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Efni: Svar Sedlabanka Islands vid fyrirspurn efnahags- og
vidskiptanefndar vegna frumvarps um breyting a 16gum nr. 128/2011,
um  verdbréfasjooi,  fjarfestingarsjéoi og  fagfjarfestasjooi
(lykilupplysingar, markadssetning, samrunasjodir, Evropupassi og
hofudsjodir og fylgisjodir), sbr. 106. mal, pskj. 106.

Visad er til tolvupdsts ydar, dags. 24. januar sl., par sem 6skad var eftir
bvi ad fulltrGar Sedlabanka islands kemu & fund efnahags- og
vidskiptanefndar pann 25. janlar sl. til ad reda tilgreint alitaefni
tengdu breytingu & ofangreindum l6gum nr. 128/2011, um
verobréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Forsaga mals
bessa er su ad med brefi, dags. 3. desember 2012 (tilv. 1211007),
svaradi Sedlabanki fIslands spurningu formanns efnahags- og
vidskiptanefndar um hvernig fara atti med sameiningu verdbréefasjoda
milli landa i 1j6si gjaldeyrishafta. 1 svari Sedlabankans kom fram ad
erfitt veeri ad svara spurningunni til hlitar, enda maetti gera rad fyrir ad
i hverju tilviki keemu upp atridi sem reyndi & hinar 6liku reglur laga
um gjaldeyrismal. Hins vegar meetti gera rad fyrir ad samruni & milli
landa myndi avallt reyna a einhverja af peim takmdérkunum sem fram
keemu i 13. gr. b. og 13. gr. c. laga um gjaldeyrismal. Vegna samruna
innlendra verdbréfasjoda myndu koma til skodunar akvedi um
takmarkanir & fjarfestingum i fjarmalagerningum atgefnum i
innlendum gjaldeyri, sbr. 13. gr. e. laganna, p.e. ef erlend
verdbréfaeign veeri til stadar i peim I6gadila sem slitid veeri og feerdist i
hendur nys l6gadila.

I ofangreindum télvupésti ydar kemur fram ad pad efni sem
nefndarmenn efnahags- og vidskiptanefndar hafi 6skad eftir pvi ad fa
ad raeda vid fulltria Sedlabanka Islands sé nanar tiltekid:

»hvort petta sé 6gn vid gjaldeyrishoftin eda hvort petta geeti
verid leid fyrir vogunarsjéadi til ad stofna verbréfa sjodi hér a
landi og koma fjarmagni Gt ar hagkerfinu & pann hatt og ad
fjallad yroi aftur um hvort petta geti 6gnad snjohengjunni eda
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peim vanda sem i peim felst par sem hagsmunir eru svo miklir
ad erlendir adilar geti ekki stofnad verdbréfasjod & Islandi og
flutt pannig ut gjaldeyri.”

Undirritadir meettu & fund efnahags- og vidskiptanefndar pann 30.
januar sl. par sem peir svorudu spurningum nefndarmanna, er lutu m.a.
ad ofangreindu, auk pess sem peim var falid, asamt fulltria
atvinnuvega- og nyskopunarraduneytis, ad adstoda efnahags- og
vidskiptanefnd vid ad meta efni frumvarpsins med hlidsjon af
akvedum laga nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, (hér eftir 16g um
gjaldeyrismal) eda hvort pad 6gnadi med 6drum heetti markmidi peirra.
Fulltriar Sedlabankans hafa fundad med fulltria atvinnuvega- og
nyskopunarraduneytisins vegna malsins.

A teknu tilliti til afmdrkunar fyrirspurnarinnar vill Sedlabankinn taka
eftirfarandi fram:

I 1. gr. frumvarpsins er ad finna skilgreiningu & hugtakinu samruni, en
samkvemt henni getur samruni i skilningi frumvarpsins verid prenns
konar. P4 er i frumvarpinu gerdur greinarmunur & annars vegar
innlendum samruna og millilandasamruna hins vegar. Med innlendum
samruna er att vio samruna verdbréfasjéda sem hafa stadfestu og
stadfestingu hér & landi og hafa ekki markadssett hlutdeildarskirteini
sin i 0dru riki innan Evropska efnahagssvadisins. Med
millilandasamruna er i fyrsta lagi att vid samruna verdbréfasjéda par
sem ad minnsta kosti tveir verdbréfasjodanna eru med stadfestu og
stadfestingu i mismunandi adildarrikjum, i 6dru lagi er att vid samruna
verdbréfasjoda par sem verdbréfasjodir med stadfestu og stadfestingu i
sama adildarriki renna saman i nyjan verdbréfasjod med stadfestu og
stadfestingu i 6oru adildarriki og i pridja lagi er att vid samruna par
sem verdbréfasjodir med stadfestu og stadfestingu hér & landi, par sem
ad minnsta kosti einn verdbréfasjodanna hefur markadssett
hlutdeildarskirteini sin i 6dru riki innan Evrépska efnahagssvedisins.

I a-1id 10. gr. frumvarpsins er kvedid & um ad verdbréfasjodir sem
hyggist renna saman skuli gera samrunadztlun. Innlendir samrunar séu
einungis heimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Pa séu
millilandasamrunar adeins heimilir ad fengnu sampykki l6gbers
eftirlitsadila samrunasjéds og skuli samruni vera i samraemi vid 16g og
reglur heimarikis samrunasjods. ba er i b-lid greinarinnar kvedid & um
tiltekna upplysingaskyldu verdbréfasjoda sem hyggist renna saman
gagnvart hlutdeildarskirteinishéfum samrunasjods og yfirtokusjods. |
c-lid greinar frumvarpsins er kvedid & um ad hlutdeildarskirteini
samrunasjods og yfirtokusjods skuli innleyst ad krofu eigenda
samkvemt reglum verdbréfasjodanna an annars gjalds en pess sem
verdbréfasjodurinn heldur eftir til ad standa undir kostnadi vid sélu
eigna og, ef vid &, skal eigendum hlutdeildarskirteina heimilt ad dska



eftir pvi ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskirteini i
6orum verdbréfasjodi med sambearilega fjarfestingarstefnu sem
stjornad er af sama rekstrarfélagi eda félagid sem rekstrarfélagid er
tengt i gegnum sameiginlega stjornun eda beint eda Obeint eignarhald.
Jafnframt  segir ad innlausnarskyldan taki gildi  pegar
hlutdeildarskirteinishafar hafi fengid fullnsegjandi upplysingar um
samrunann og gildi par til fimm virkum dogum fyrir viomidunardag
vid Utreikning & skiptihlutfalli samrunans. bPa er i e- og f-lid 10. gr.
frumvarpsins annars vegar kvedid & um fjarfestingar fylgisjods i
hofudsjodi og hins vegar fjarfestingarheimildir fylgisjoas.

AJ mati Sedlabankans er 1jost, med visan til ofangreindra akveeda
frumvarpsins, ad innlendir sem og erlendir samrunar og afleiddar
eignatilferslur vegna peirra geti falio i sér flutning a eignum, i formi
lausafjar, i innlendum eda erlendum gjaldeyri, framseljanlegra
fjarmalagerninga utgefnum i innlendum eda erlendum gjaldeyri eda
annarra eigna i innlendum eda erlendum gjaldeyri en slikar hreyfingar
feli i sér fjarmagnshreyfingar milli landa sem eru 6heimilar samkvaemt
dkveedum laga um gjaldeyrismal, sbr. 13. gr. b. laganna. I pvi
sambandi er t.a.m. visad til 1. télul. 1. mgr. 13. gr. b. laga um
gjaldeyrismal, par sem segir ad medal peirra fjarmagnshreyfinga milli
landa sem oOheimilar eru séu vidskipti og utgafa verdbréfa,
hlutdeildarskirteina i verdbréfa- 0g fjarfestingasjooum,
peningamarkadsskjala og annarra framseljanlegra fjarmalagerninga. ba
segir i 4. tolul. 1. mgr. 13. gr. b. laga um gjaldeyrismal ad inn- og
atflutningur verdbréfa og innlends og erlends gjaldeyris séu jafnframt
fjarmagnshreyfingar milli landa sem séu oheimilar. T 2. mgr. 13. gr. b.
laga um gjaldeyrismal segir ad allar fjarmagnshreyfingar skv. 1. mgr. a
milli landa i erlendum gjaldeyri séu 6heimilar nema um sé ad reda
greioslu  vegna kaupa & voru eda pjonustu eda annarra
fjarmagnshreyfinga sem serstaklega séu undanpegnar i légunum. P&
kvedur 1. malsl. 3. mgr. 13. gr. b. sobmu laga & um ad allar
fjarmagnshreyfingar skv. 1. mgr. milli landa i innlendum gjaldeyri, séu
6heimilar.

Likt og fram kemur i svari Sedlabankans, dags. 3. desember 2012 og
gerd er grein fyrir hér ad ofan, kunna jafnframt énnur dkvaedi laga um
gjaldeyrismal ad koma til skodunar, s.s. 13. gr. c., um takmarkanir &
gjaldeyrisvidskiptum milli innlendra og erlendra adila, par sem
innlendur gjaldeyrir er hluti af vidskiptunum, sem og &kveedi 13. gr. e,
um bann vid fjarfestingum i framseljanlegum fjarmalagerningum
atgefnum i erlendum gjaldeyri, sem og vegna uppgjors vidskipta med
fjarmalagerninga par sem uppgjor peirra fer ekki fram i sama gjaldeyri
0g utgafan.



Vegna markadssetningar erlendra verdbréfasjéda med stadfestu og
stadfestingu i 0Odru riki innan Evropska efnahagssveadisins &
hlutdeildarskirteinum sinum hér a landi sem og markadssetningu
innlendra verdbréfasjoda & hlutdeildarskirteinum sinum erlendis, pa
telur Sedlabankinn sérstaklega mikilveegt ad skyrt verdi kvedid a um,
ta.m. i lykilupplysingum um verdbréfasjod, peaer takmarkanir &
fjarmagnshreyfingum & milli landa og gjaldeyrisvidskiptum sem i gildi
eru hér & landi samkvemt I6gum um gjaldeyrismal.

Fyrirspurn nefndarmanna efnahags- og vidskiptanefndar lytur
jafnframt ad pvi ,hvort petta geti 6gnad snjohengjunni“. Ekki er
fyllilega ljést hvad att er vid med pessum hluta fyrirspurnarinnar en ad
mati Sedlabankans er ljost ad fjarmagnshreyfingar & milli landa og
gjaldeyrisvidskipti peim tengd af peim toga sem fram kemur fyrir i
frumvarpinu geetu valdido alvarlegum og verulegum déstodugleika i
gengis- og peningamalum.

[ samskiptum Sedlabankans vid fulltria atvinnuvega- 0g
nyskopunarrdduneytisins  hefur komid fram ad pad sé mat
raduneytisins ad 16g um gjaldeyrismal, med sidari breytingum, gangi
framar 16gum nr. 128/2011, um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi, med sidari breytingum. Ad mati Sedlabankans er
mjog mikilveegt ad pad sé engum vafa undirorpid ad akvaedi laga um
gjaldeyrismal, gangi framar akveedum frumvarpsins, verdi pad ad
I6gum, pannig ad ad erlendir vogunarsjodir geti ekki komid eignum
eda fjarmagni Ut ar hagkerfinu i gegnum verdbréfasjodi, t.a.m. med
samruna vid verdbréfasjooi erlendis.
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