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Avarp Asgeirs Jonssonar sedlabankastjora & 63. ars-
fundi bankans 4. april 2024

Forseetisradherra, adrir radherrar, formadur bankarads, godir arsfundar-

gestir.

.Rikisvaldid getur ekki kvedid nidur verdbolgu med bodum og bénnum. bad
getur ekki fyrirskipad, ad verd skuli vera allt annad en l6gmal verdmyndunar
segja til um. Pad getur heldur ekki fyrirskipad samtokum launpega og vinnu-
veitenda ad gera samninga eftir sinu hofdi, né firrt pa abyrgd af éraunsaejum
samningum. Pad sem riki® hins vegar getur gert og pvi ber ad gera, er ad
stjorna peim malaflokkum, sem pvi sjalfu tilheyra af fullri einurd og stadfestu.
Pessir malaflokkar eru fjarmal rikisins sjalfs og margvislegra stofnana pess,
almenn peningamal og vidskiptamal. Hafi riki® neegilegt taumhald a fjar-
malum og peningamalum og fylgi eftir af fullri einurd frjalsraedi i erlendum
og innlendum vidskiptum og festu i gengismalum, pa vita baedi launpegar

og vinnuveitendur a hvada grundvelli peir geta samid sin & milli.”

Svo forust Jonasi Haralz ord i grein sem hann ritadi i Morgunbladid 28.
névember 1979 og bar yfirskriftina A timamaétum. Greinin var skrifud til pess
ad fylgja eftir nyrri efnahagsstefnu sem var kynnt undir slagordinu , Leiftur-
sokn gegn verdbdlgu” fyrir pingkosningar teepri viku sidar. Vel ad merkja:
Jonas var héfundur stefnunnar en ekki slagordsins. bPessi nyja stefna folst i
bvi ad radist yrdi gegn verdbolgu med ahlaupi, vextir yrdu frjalsir, verdstyr-
ingu a innanlandsmarkadi yrdi haett og gengissig kronunnar stédvad svo
nokkud sé nefnt. Pa atti ad koma bondum a rikisutgjold. Tillagan var i anda

pess sem var ad gerast i hinum vestraena heimi a pessum tima. Hér ma nefna



ad i agust 1979 var Paul Volcker skipadur sedlabankastjori i bandariska sedla-
bankans. Undir hans forystu voru styrivextir bankans haekkadir i 20% sem
dugdi til pess ad taka verdbolgu Ur naer 15% nidur i 3% a adeins tveimur

arum.

Mest allan 4ttunda aratuginn var verdbdlga & islandi & bilinu 30 til 40%.
Miklum tima rikisstjorna og Alpingis var varid i alls kyns dyrtidarradstafanir,
bradabirgdaldg, kjarabreytingar og skammtimaefnahagsadgerdir sem attu
ad vinna bug a verdbolgu — eda kveda nidur verdbdlgudrauginn likt og pad
var ordad a peim tima. Allt kom fyrir ekki. Draugurinn bara magnadist upp.

Verdbolga jokst og for i 60% arid 1979 sem var pa ségulegt hamark.

Hinn 10. oktober 1979 urdu stjornarslit vegna 6samkomulags um adgerdir i
efnahagsmalum. Rikisstjornin, undir forseeti Olafs Johannessonar formanns
Framsdknarflokksins, hafdi adeins setid i eitt ar. Stjérnarslitin komu ekki for-
seta landsins, Kristjani Eldjarn, a ovart. Hann var pa pegar reidubuinn ad
skipa utanpingsstjorn undir forsaeti Johannesar Nordals sedlabankastjora. En
a sidustu stundu, eda 12. oktdber, sampykkti Sjalfstaedisflokkurinn ad verja
minnihlutastjérn Alpyduflokksins vantrausti par til kosid yrdi til pings i

desember

betta var addragandi pess ad Jénas Haralz ritadi grein sina A timamotum.
Skemmst er fra pvi ad segja ad engin timamodt urdu i kosningunum. Til-
ldgurnar fengu ekki hljomgrunn, enda hafdi verid snuid ut ar slagordinu i
JLeiftursokn gegn lifskjorum®. i kjolfarid var Johannes Nordal aftur kalladur
a Bessastadi til ad reeda utanpingsstjorn likt og hann segir sjalfur fra i aevi-
sogu sinni Lifad med oldinni. Af skipun hennar vard po ekki. Minnihlutastjorn
Alpyduflokksins hélt Ut i tvo manudi til vidbotar, eda par til ad ny rikisstjorn
var myndud undir forsaeti Gunnars Thoroddsen i februar 1980. Stefna peirrar

stjornar var a hefébundnum nétum. Enda hélt verdbdlgan afram ad vaxa og



nadi 130% a fyrri hluta ars 1983 pegar talsvert var lidid a starfstima peirrar

stjérnar.
GOdir aheyrendur

Arid 1979 voru samt teknar nokkrar stefnumarkandi akvardanir sem hafa
ahrif enn i dag. betta ar gaf paverandi sjavarutvegsradherra Ut reglugerd um
aflatakmarkanir i porskveidum sem var upphafid ad pvi sem vid pekkjum nu
sem kvotakerfi i fiskveidum. Alpingi sampykkti einnig 16g um framleidslu-
stjornun i landbunadi sem var einnig upphaf ad kvétakerfi i peirri atvinnu-

grein.

Pad sem mér er pd hugleiknast er ad 1979 var verdtrygging fjarskuldbind-
inga tekin upp & islandi. Pad var gert med Olafslogum i april petta ar. Olafur
Johannesson forsaetisradherra lagdi framvarpid fram i eigin nafni par sem
ekki var samstada um pad i rikisstjorn hans. Hann sagdist hafa samid pad
sjalfur vid eldhusbordid hja sér heima a Aragotunni og padan gengid med

frumvarpid fullbuid nidur a ping.

A pessum tima voru raunvextir & bankainnistaedum neikvaedir um 20%. Pad
fol i sér ad fimmtungur af innistaeedum var yfirfeerdur fra sparifjareigendum
til lantakenda & hverju ari ad raunvirdi. Pannig missti folk hvatann til pess ad
spara og skal engan undra. A peim tima voru sterkir hagsmunaadilar, s.s.
helstu fyrirtaekjablokkir landsins, sem hognudust & neikveedum raunvoxtum.
Sama atti vid um ungt félk, hverra hdsnaedis- og namsskuldir brunnu upp a
verdbolgubalinu. Pau sem topudu a verdbdlgunni voru sparifjareigendur,
sem & peim tima voru einkum eldra folk. Pannig var aevisparnadur margs
erfidisfolks purrkadur Ut a adeins nokkrum arum. Pessi tilfeersla @ peningum
var liklega ein helsta orsok fateektar medal eldri borgara sidar meir. Olafslog
tryggdu hlutleysi verdbolgunnar med pvi ad tryggja laga en jakveeda raun-

vexti en an pess pé ad gefa vaxtamyndun frjalsa né heldur ad gripa til



sarsaukafullra adhaldsadgerda til pess ad na verdbolgu nidur. En pau breyttu
hinu pélitiska landslagi par sem enginn hagnadist lengur a verdbodlgunni. Og

ad lokum var gripid til adgerda.

Til pess ad kveda nidur verdbdlgudrauginn purfti ad rjufa vitahring launa-
haekkana og gengisleekkana og skapa tiltri almennings a verdstodugleika.
Fyrsta skrefid var tekid arid 1983 pegar ny rikisstjérn undir forseeti Steingrims
Hermannssonar afnam visitélutengingu launa og gaf vexti sidan frjalsa i
framhaldinu. Fljotlega minnkadi verdbolgan nidur i 20 til 30%. Hid sterka og
naudsynlega akkeri verdstodugleika vard pé ekki til fyrr en arid 1989 med
festingu a gengi krénunnar vid korfu gjaldmidla asamt beitingu vaxta til pess
ad hafa stjorn & eftirspurn og sidan pjédarsatt & vinnumarkadi. | framhaldi
var samid um ad rikissjodur heetti ad fjarmagna hallarekstur med yfirdrattar-
lanum i Sedlabankanum eins og hann hafdi gert um langa hrid. Med pessum
adgerdum for verdbdlgan i eins stafs tolu. Pa sdgu cetla ég ekki ad rekja

frekar hér.
GOdir aheyrendur

Margt er nu likt adsteedum i upphafi attunda aratugarins. Ny og vinnuafls-
frek atvinnugrein — landfrysting — ruddi sér til rims upp Ur 1970 samhlida
pvi ad landhelgin var feerd Ut. Hagvoxtur var rim 9% 1972, likt og 2022. ba
skall & alpjodleg oliukreppa 1973 og sama ar gaus a Heimaey og finna purfti
ny heimili fyrir liklega & sjotta pusund manns. Pad sem skilur pé & milli er ad
a attunda aratugnum hafdi Sedlabankinn hvorki umbod né sjalfsteedi til pess
ad bregdast vid verdbdlgu med peningalegu adhaldi. Stadan er vitanlega allt
onnur nu. Sjalfsteedid fékk Sedlabankinn 2001. Samtimis var verdbdlgumark-
mid tekid upp. Pvi fylgir su einfalda verkaskipting ad lydreedislega kjornir

fulltrdar akveda aeskilegan verdbolguhrada. Framkvaemdin er sidan framseld



til Sedlabankans. Pessi verkaskipting er lykilatridi, ekki adeins fyrir verd-

stodugleika heldur einnig pdlitiskan stodugleika ad minu viti.

En peningastefnan parf samt sem adur politiskan studning og videigandi
rikisfjarmalastefnu. Baedi Alpingi og rikisstjorn purfa ad standa vord um sjalf-
staedi Sedlabankans og tryggja ad bankinn geti sinnt pvi hlutverki sinu sem

honum er falid samkvaemt I6gum.

Verdbolgumarkmid hefur tekist sérstaklega vel hja peim pjodum sem hafa
langa lydraedishefd par sem leikreglur pess gera kréfur um gagnseei og opin-
bera abyrgd sem fellur vel ad leikreglum opins samfélags. Med breyting-
unum a légunum um Sedlabankann i upphafi ars 2020 vard raunar abyrgdin
enn vidtaekari. Fjarmalaeftirlitid sameinadist Sedlabanka islands og var
bankanum um leid falin abyrgd a fjarmalastodugleika og fjarmalaeftirliti, auk
verdstodugleika en petta prennt stydur i raun hvert vid annad vid ad na

stodugleika i efnahags- og fjarmalakerfinu.

Adferdafraedin sem felst i verdbdlgumarkmidinu og leggur aherslu a skyrar
leikreglur, gagnseaei og opinbera abyrgd hefur einnig verid Utfaerd fyrir hin
tvd markmid Sedlabankans, fjarmalastédugleika og trausta og érugga fjar-
malastarfsemi — eda fjarmalaeftirlit. A3 meginstefnu til eru akvardanir
bankans um beitingu stjorntaekja hans og beitingu vidurlaga teknar af
premur nefndum, ad hluta skipadar ytri nefndarmdénnum sem tryggir gagn-
seei og valddreifingu. Gagnsaei er lykillinn ad trausti almennings. Pad felst
medal annars i pvi ad eftirlitid beitir sér par sem porf er a og birtir akvardanir
opinberlega til pess medal annars ad eyda tortryggni sem ella kynni ad
skapast. Pad er sameiginlegt keppikefli okkar allra ad byggja undir heil-
brigdan og traustan fjarmalamarkad 6had hvada hlutverkum vid gegnum i

bvi sambandi.



Beiting pjodhagsvarudartaekja getur einnig stutt vid peningastefnuna med
bvi ad draga ur utlanavexti og skuldsetningu i efnahagslifinu. petta hefur
verid gert med godum arangri hér svo sem med beitingu lanpegaskilyrda.
Med sama heetti takmarkar oflugt fjarmalaeftirlit ahaettutoku og bolu-
myndun i fjiarmalakerfinu og studlar ad auknum vidnamsprotti. Arangurinn
hefur ekki latid a sér standa. Eiginfjarstada kerfislega mikilveegu bankanna
er sterk og pratt fyrir hatt vaxtastig eru vanskil Gtlana litil enda hafa skulda-
hlutfoll heimila og fyrirteekja laekkad a sidustu arum og eru lag baedi i sdgu-

legu samhengi og i samanburdi vid nagrannaldndin.
GOdir aheyrendur

Pad er ekki adeins peningastefnan sem hefur breyst fra arinu 1979. Vinnu-
brogd & vinnumarkadi eru einnig allt dnnur. NG i mars var skrifad undir nyja
heildarkjarasamninga & almennum markadi til naestu fjogurra ara. pessir
samningar attu ad geta tryggt ad vid munum ekki sja vixlverkun launa og
verdlags hefjast a nyjan leik. Peir eru pvi mikilvaegt skref i att ad langvarandi
verdstodugleika. Pessir samningar eru gerdir i trausti pess ad Sedlabankinn
sinni ldgbodnu hlutverki sinu og tryggi verdstddugleika — og par med kaup-
matt & samningstimanum. Pad er raunar svo ad i samningunum stendur
skyrum stofum ad peim verdi sagt upp ef ad verdbolga verdur umfram 4,95%

i dgust 2025.

Verdbdlga er nu 6,8% midad vid 12 manada haekkun vistdlu neysluverds.
Han er pvi enn alltof fjarri 2'2% markmidi. Verdbodlgan stafar af ofhitnun i
kjolfar pess ad islenska hagkerfid 6x samtals um taep 20% & premur arum
2021, 2022 og 2023, sem er faheyrt i alpjodlegum samanburdi. Styrivaxta-
haekkanir hafa slegid a pennan mikla voxt pvi tolur syna ad dregid hefur ar
vexti innlendrar eftirspurnar. En samt sem adur er enn toéluverdur prystingur

til stadar. Pad sem vekur p6 mestar ahyggjur er ad verdbdlguvaentingar eru



enn heerri en verdbdlgumarkmid i baedi brad og lengd. Pad vekur upp
ahyggjur um ad launahaekkunum sem samningarnir fela i sér verdi velt Ut i
verdlag. Vid petta baetast aukin rikisutgjold — baedi vegna kjarasamninganna
og vegna atburdanna i Grindavik par sem allt ad 1% pjodarinnar parf nu ad
leita sér ad nyju heimili.

Su abyrgd hvilir nu & Sedlabankanum ad tryggja ad verdbolga leiti i markmid
innan asaettanlegs tima. A9 68rum kosti er haett vid ad samningarnir skili
ekki peim kaupmaetti sem vaenst er. Pess vegna var pad ekki sjalfgefid ad
styrivextir laekkudu strax i kjolfar pess ad blekid pornadi & samningunum.
bvert & méti. Otimabaerar vaxtalaekkanir geetu tafid hjodnun verdbdlgunnar
og leitt til uppsagnar peirra. Og svo ég gripi nidur i sidustu fundargerd pen-
ingastefnunefndar sem birt var i geer pa segir par ad ,Skyrar visbendingar
pyrftu ad koma fram um ad verdbdlga veeri augljoslega a nidurleid til ad
heegt veeri ad laekka vexti og mikilveegt ad vaxtaleekkun haefist a tru-

verdugum timapunkti.”

Vid Islendingar getum ekki noti® miklu meiri hagvaxtar og launahaekkana en
adrar pjodir en samt buid vid somu vexti og verdbdlgu og paer — pad er
einfaldlega ekki mogulegt. Hja flestum 68rum pjodum i Evrépu er vanda-

malid verra — pralat verdbodlga og litill eda jafnvel neikvaedur hagvoxtur.

pott ymsir hafi gagnrynt Sedlabankann harkalega fyrir ad hafa haekkad vexti
upp i 9,25% til pess ad bregdast vid baedi penslu og verdbolgu get ég samt
fullvissad ykkur um ad afleidingarnar hefdu ordid mjog hrapallegar ef bank-
inn hefdi ekki brugdist vid. Pad hefdi verid ferd aftur til fortidar sem feest

okkar hefdu viljad takast a hendur.

Personur koma og fara en su trausta umgjord sem skopud hefur verid i
kringum peningastefnuna og beitingu hennar af halfu 16ggjafans og Sedla-

bankans aetti ad leida til alika skilvirkni og hja 68rum pjodum med verd-



bolgumarkmid. Vid munum na arangri — en p6 adeins ef vid synum stadfestu

og aga og ef allir virda leikreglur pess fyrirkomulags sem vid hofum valid.
GOdir aheyrendur

Arid 2013 hof Sedlabankinn mjog umfangsmikil gjaldeyriskaup til pess ad
koma i veg fyrir ofris kronunnar i kjolfar mikils vaxtar i ferdapjonustu en
einnig til pess ad byggja upp 6skuldsettan gjaldeyrisforda. Gjaldeyriskaupin
stodu allt til arsins 2017. Hrein kaup bankans namu jafnvirdi um 840 milljarda
krona yfir petta timabil. Pad hefur avallt verid talid hattur gédra bimanna ad
hafa naegan forda til hardinda. Pad sannadist a Covid-timanum pegar tekjur
af fer®apjonustu hurfu svo ad segja i einu vetfangi i mars 2020 og gengi
kronunnar byrjadi ad leekka. Sedlabankinn brast vid og seldi a arunum 2020
og 2021 jafnvirdi um 155 milljarda krona a gjaldeyrismarkadi til studnings
krénunni og til pess ad tryggja verdstodugleika. En myndarlegur gjaldeyris-
fordi skiptir einnig miklu mali — jafnvel po6tt hann standi 6hreyfdur. Hér gildir
eins og segir i helgum texta ad trdin sjalf getur flutt fjoll. Hér er haegt taka
deemi af pvi sem gerdist i Covid-faraldrinum. Eda kannski 6llu heldur pvi sem
ekki gerdist i peim faraldri: Ekki brast a fjarmagnsflotti fra islenska mynt-
svaedinu pratt fyrir ad utflutningur draegist saman um lilega 30% sem er
mesti samdrattur Utflutnings sem hér hefur meelst a einu ari fra upphafi nd-
tima pjodhagsreikninga. Pad ad ekki brast & fjarmagnsflotti ma an efa ad
storum hluta pakka myndarlegum gjaldeyrisforda og traustri efnahags-

stefnu.

Myndarlegur gjaldeyrisfordi skiptir ekki adeins mali fyrir trdverdugleika
Sedlabankans heldur trdverdugleika alls islenska fjarmalakerfisins. Pad
endurspeglast m.a. i lanakjorum fyrirtaekja og hins opinbera a alpjédlegum

fjarmalamoérkudum og i umsdgnum matsfyrirtaekja og alpjodlegra stofnana.



Pegar Sedlabankinn kaupir gjaldeyri @ millibankamarkadi greidir hann fyrir
hann med kronum. Pad er jafngilt pvi ad setja lausafé Ut i fjarmalakerfid, ad
60ru Obreyttu. bvi vard ad styfa gjaldeyrisinngripin, medal annars med pvi
ad bjéda bonkunum ad leggja lausafé inn i Sedlabankann sem innlan. Hér a
fyrri tid voru styrivextir bankans vextir & vedlanum til 7 daga. betta hefur
snuist vid. NU eru meginvextir bankans vextir a 7 daga bundnum innlanum i

bankanum.

Reynsla sidustu ara hefur synt ad notkun innlansvaxta sem styritaekis hefur
skilad mjog gdédri midlun peningastefnunnar Ut i efnahagslifid. Vandinn er
hins vegar sa ad beiting peningastefnunnar hefur breyst fra pvi ad vera
tekjuskapandi lidur fyrir Sedlabankann pegar hann naut vaxta af utlanum til
bankastofnana i pad ad verda kostnadarlidur par sem bankinn parf nti ad
greida haa innlansvexti baedi til fjarmalastofnana og rikissjods. Ad sénnu a
Sedlabankinn erlendar eignir sem ad mestu eru innstaedur i erlendum
bonkum eda erlend rikisskuldabréf og nytur tekna af peim. Vextir af peim
eru hins vegar talsvert laegri en Sedlabankinn parf ad greida af innlanum i

kronum.

A sidasta ari var vaxtajofnudur Sedlabankans neikvaedur um 9,4 ma.kr.
Raunar hefur vaxtajofnudur bankans verid neikvaedur samfleytt fra arinu
2015 ef undan er skilid arid 2020 pegar styrivextir bankans voru ségulega
lagir. Pott sedlabankar séu ekki hagnadardrifnir og geti taeknilega séd ekki
ordid gjaldprota i heimagjaldmidli sinum pa hefur fjarhagsstada peirra ahrif
a traverdugleika peirra. Stundum hefur verid litid a eigid fé peirra sem eins
konar fot undir verdmaeti sedlautgafu peirra. En i 6llu falli er [jost ad tap-
rekstur sedlabanka felur i sér raunverulega tilfeerslu a verdmaetum Ut i hag-
kerfid. Pad er pvi af pessum s6kum sem pad er almenn alpjodleg ahersla ad

sedlabankar haldi vel utan um eigi® fé sitt, medal annars til pess ad tryggja



traverdugleika. Eiginfjarmarkmid Sedlabanka islands, stadfest af bankaradi
samkvaemt [6gum, er 150 ma.kr. en um aramotin sidustu var eigid fé bankans
101 ma.kr. | lok sidasta arsfjordungs hafdi pad laekkad i 95 ma.kr. sem pydir

a0 eigid fé bankans var 55 ma.kr. undir eiginfjarmarkmidinu.

Sedlabanki islands er ekki einn & bati pegar kemur ad hallarekstri. Flestir ef
ekki allir vestreenir sedlabankar bua nu vid neikvaedan vaxtamun sem er af-
leiding af umfangsmikilli magnbundinni ihlutun eftir fjarmalakreppuna 2008.
Pad fol i sér ad sedlabankar prentudu peninga med pvi ad kaupa rikisskulda-
bréf, og jafnvel fyrirtaekjaskuldabréf og hlutabréf. bessi stefna stdéd i um ara-
tug og nu sitja bankarnir uppi med baedi stort og bolgid eignasafn sem
hefur fallid gridarlega i verdi eftir ad vextir toku ad haekka. Jafnframt er erfitt
ad vinda nidur pessi eignasodfn an pess ad valda uppnami & mérkudum. Of-
gnott lausafjar sem rikt hefur i flestum vestraenum rikjum hefur ordid til pess
ad viokomandi sedlabankar hafa dregid inn fé a efnahagsreikning sinn med

pvi ad bjéda innlansreikninga. bvi fylgja gridarleg fjarutlat.

Sedlabankar hafa a sidustu misserum gripid til ymissa adgerda til pess ad
styrkja eiginfjarstodu sina. Paer fela m.a. i sér eiginfjarinnspytingu fra rikis-
sjodi, haekkun vaxtalausrar bindiskyldu, sérstakt gjald a innlansstofnanir og
laekkun vaxtagreidsina til rikissjods. Ny 16g um saenska sedlabankann kveda
a um ad bankinn skuli innkalla eigid fé fra rikinu fari eigid fé undir skilgreinda
lagmarksupphaed svo ekki komi til ad bankinn verdi i vidvarandi neikvaedri
eiginfjarstddu eins og raunin vard arid 2022. Englandsbanki akvad nylega ad
leggja gjald & innlansstofnanir til ad standa straum af kostnadi vid fram-
kveemd stefnu bankans. Pad krefst lagabreytingar og tekur tima. Pa hafa
sedlabankar Evropu og Noregs laekkad vexti a innstaedum rikissjoda sinna
og bindiskylda hefur verid haekkud. Auk pess hefur Sedlabanki Evrépu
laekkad vexti a bindiskylda fjarhaed i 0%.
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Sedlabanki islands verdur ad gripa til apekkra adgerda til pess ad na betra
jafnveegi i vaxtajofnudi sinum og endurskoda pau vaxtakjor sem helstu moét-
adilar, likt og rikissjédur og lanastofnanir, njéta i bankanum med pad ad
markmidi ad dreifa betur kostnadi sem fylgir pvi ad reka sjalfstaeda peninga-

stefnu og treysta sjalfbeera fjarmognun gjaldeyrisforda pjodarinnar

i yfirlysingu peningastefnunefndar sem birtist i morgun er greint fra pvi ad
nefndin hafi akvedid ad haekka fasta vaxtalausa bindiskyldu lanastofnana ur
2% i 3% af bindigrunni. I yfirlysingu nefndarinnar segir ad ,skammtimaahrif
breytingarinnar” aettu ad vera ,takmaorkud”. En ,til lengri tima mun hun hins
vegar skjota traustari fotum undir rekstur peningastefnunnar og pannig
auka traverdugleika Sedlabankans og studla ad baettri skilvirkni peninga-

stefnunnar.”

Til pess ad setja petta mal i samhengi ma nefna ad Sedlabankinn greiddi
fjarmalastofnunum taeplega 20 milljarda kréna i innlansvexti & sidasta ari. Eg
held ad i pessu ljosi aetti 6llum ad vera |joés naudsyn pess ad gripa til pessara

adgerda.
GOdir aheyrendur

Eg hof mal mitt med pvi ad hverfa aftur til arsins 1979. Eg get upplyst salinn
um ad ég er feeddur 1970 og var pvi 9 ara petta drlagarika ar. A pessum tima
var fadir minn béndi i Bjarnarhofn og keypti bPjodviljann. Afi minn bjo i naesta
husi og keypti Timann. Peir fedgar reeddu ekki politik og skiptust heldur ekki
4 bl6dum — heldur las hvor sitt malgagn. Eg las hins vegar hja badum. En ég
sa aldrei Alpydubladid eda Morgunbladid. Kannski fékk ég bjagada mynd af
atburdum en i minningunni er likt og stanslaust neydarastand hafi rikt i efna-
hagsmalum - sifelldar kjaraskerdingar, bradabirgdalog, visitélusndningar

o.s.frv. Ordin ,ringulreid” og ,upplausn” eru pau sem koma upp i hugann.
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Fra pvi ad ég vard sedlabankastjori fjorutiu arum sidar - eda arid 2019 - hefur
bad verid markmid mitt ad komast aftur fyrir Olafslog — ef svo mé ad ordi
komast. Pad er ad vid getum byggt aftur upp nafnvaxtakerfi likt og pekkist
hja 68rum pjodum. Margar astedur eru fyrir pvi ad almenn verdtrygging
skapar vandamal fyrir peningastefnuna sem og fjarmalakerfid i heild sinni
sem of langt mal yrdi ad rekja hér. Mig langar samt til pess ad visa til skyrslu
fra arinu 2012 er ber titillinn Naudsyn eda val? Hun var gefin ut af Samtékum
fjarmalafyrirtaekja. Eg vil einnig taka fram ad ég er einn héfunda skyrslunnar.
i henni segir ordrétt; ,breytilegir vextir gaetu aukid kostnadarvitund almenn-
ings gagnvart verdbolgu og pannig skapad stofnanalega skuldbindingu fyrir

verdstodugleika sem mjog hefur skort a hérlendis.”

Ad minu mati hefur pessi tilvitnun ordid ad ahrinsordum. Pegar hisnaedislan
med breytilegum nafnvéxtum urdu algeng 4 islandi eftir 2020 hefur umraeda
um verdbolgu tekid algerum stakkaskiptum. Barattan gegn verdbolgunni er
nu ordin ad samfélagslegu forgangsmali sem medal annars endurspeglast i
umraedu og umgjord sidustu kjarasamninga sem og politiskri umraedu. Pad
er petta sem a finu mali heitir stofnanaleg skuldbinding. Petta gerist vegna
pess ad vid breytilega nafnvexti er verdbdlgan stadgreidd. Hin kemur fram
i haerri greidslubyrdi en a sama tima leekkar hofudstollinn hratt ad raunvirdi
og eigid fé byggist upp. Petta er pad sem a finu mali skapar ,kostnadarvit-
und”. Pessu er alveg pverofugt farid med verdtryggd lan par sem greidslu-
byrdin helst tiltdlulega st6dug en verdbdlga feerist a hofudstdlinn og ryrir

eiginfjarstodu lantaka.

Eg vil einnig taka pad fram ad pott haekkun styrivaxta hafi pyngt greidslu-
byrdi overdtryggdra lana, pa hefur verdbdlguskellur ekki lent a peim af sama
bunga og ef pau vaeru verdtryggd. Sérstaklega a petta vid pa lantakendur

sem festu vexti a [anum sinum og hafa pvi notid neikvaedra raunvaxta, en
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pad er i fyrsta skipti fra arinu 1979 sem pad hefur gerst. Vitaskuld er ekki
haegt ad vidhalda nafnvaxtakerfi med neikveedum raunvoxtum til langs tima
ef verdmyndun er frjals. Litil verdbolga er pvi forsenda pess ad breytilegir
nafnvextir gangi upp sem lanaform. Sedlabankinn haekkadi vexti til pess ad
bregdast vid mikilli verdbodlgu. Bankinn mun aftur leekka vexti pegar verd-

bdlga hjadnar.

Og vid erum 4 réttri leid. Verdbdlga er a leid nidur poé haegar gangi en vid
hefdum 6skad. Eg minni & ad & sama tima hefur Sedlabankanum heppnast
ad studla ad almennum stddugleika i fjarmalakerfinu og efnahagskerfinu -
pratt fyrir gridarlega penslu i raunhagkerfinu. Mikill hagvoxtur hefur ekki
verid drifinn afram af skuldsetningu eda Utlanavexti og raunar hafa skuldir
baedi heimila og fyrirtaekja leekkad fremur hratt ad raunvirdi hin sidari
misseri. Pa rikir stodugleiki i greidslujofnudi landsins par sem kronan hefur

verid stodug og studd af vidskiptaafgangi.

Eg er bjartsynn ad edlisfari og ber pa von i brjésti ad vid ndum mjukri lend-

ingu i efnahagslifinu en til pess purfum vid ad halda rétt a spilunum.

Mig langar til pess ad enda pessa raedu a sama stad og ég hof hana — med

pvi ad vitna i grein Jonasar Haralz, A timamotum.

.Verdbdlga verdur vandamal i 6llum frjalsum samfélogum um fyrirsjaanlega
framti®. Pad mun krefjast sifelldrar arvekni og atorku ad halda henni i
skefjum. Menn vinna ekki bug & verdbolgu i eitt skipti fyrir oll, frekar en
menn na tékum a ad stjorna sinu eigin lifi af fullri abyrgd i eitt skipti fyrir oll.
Hin hugmyndin er, ad vidureignin vid verdbolguna verdi sarsaukalaus, af pvi
ad huan gerist med skjotum heetti. Pessu fer einnig vids fjarri. Verdbdlga
verdur ekki hamin an sarsauka og férna, hvort sem reynt er ad flyta vidur-
eigninni eda draga hana a langinn. En sa sarsauki og peer fornir fast marg-

faldlega baettar naist arangur & annad bord.”
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Ad endingu vil ég nefna ad Gudrdn borleifsdottir hvarf ar fjarmalaeftirlits-
nefnd fyrr &4 pessu ari og pakka ég henni gott samstarf. | stad hennar var

Erna Hjaltested skipud i nefndina og byd ég hana velkomna til starfa.

Eg pakka peim sem hlyddu.
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