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En hradi uppsveiflunnar raedst af barattunni vio farsoéttina

Erindi um akvordun PSN og forsendur hennar Rannveig Sigurdardottir

Samidn 28. mai 2021 Varasedlabankastjori peningastefnu




\ Ytri skilyroi og innlent raunhagkert;




Umsvif hafa sveiflast med smitum og sottvornum

e Eftir mikla aukningu smita i fyrrahaust tok peim ad faekka a ny i november og i byrjun pessa ars var slakad a séttvornum a ny ...
e ...en smitum fjolgadi aftur i mars og pa var gripid til hordustu sottvarna fra upphafi— en nd hefur verid slakad a peim aftur
e pessar sveiflur i smitum og séttvornum hafa litad mjog préun efnahagsumsvifa — med sama haetti og i 66rum l[6ndum

Smit og séttvarnir? Einkaneysla og umfang séttvarna 20202
1. mars 2000 - 14. mai 2021
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) ) ) Breyting & umfangi sottvarna milli fjordunga (visitala)
—Fjoldi stadfestra smita (v. as) ——Umfang séttvarna (h. as)

® 1. arsfj. ® 2. arsfj. 3. arsfj. ® 4. arsfj.

1. Fjoldi stadfestra smita er sjo daga hreyfanlegt medaltal. Umfang sottvarna vegur saman ymsa meelikvarda @ hversu hart stjérnvold ganga fram vid ad draga Ur Utbreidslu COVID-19. 2. Londin eru Bandarikin, Bretland, Danmork,
Finnland, Frakkland, island, italia, Japan, Noregur, Spann, Sviss, Svipj6d og byskaland.
Heimildir: Covid.is, Hagstofa slands, OECD, Oxford COVID-19 Government Response Tracker.



Utflutningur vex @ ny en bati haegur i ferdapjonustu

 Utflutningur jokst & ny 4 F3/2020 og hélt 4fram ad aukast & F4 — er b6 enn 27% undir pvi sem hann var F4/2019
* Heldur feerri ferdamenn en i februarspa — en betri horfur um utflutningsverd sjavarafurda og alverd hefur pegar tekid vid sér
* Spad riflega 11% utflutningsvexti i ar — bjartari horfur i voruutflutningi vega a moti haegari bata i ferdapjonustu

Utflutningur véru og pjénustu’ Hravoruverd og vidskiptakjor? Utflutningur og framlag undirlida 2015-
1. arsfj. 2010 - 4. arsfj. 2020 1. arsfj. 2013 - 1. arsfj. 2021 20233
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Utflutningur alls

1. Arstidarleidréttar magnvisitdlur. 2. Grunnspd Sedlabankans 1. arsfj. 2021 fyrir vidskiptakjor. 3. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki j6fn heildarutflutningi. Ferdapjonusta er samtala & ,,ferdalégum“ og
,farpegaflutningum med flugi“. AlGtflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023. Brotalina synir spa fra PM 2021/1.
Heimildir: Alpjédabankinn, Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.



Yfir 6% samdrattur i fyrra ...

e pratt fyrir ageetis bata a seinni hluta sidasta ars nam samdrattur landsframleidslunnar 6,6% a arinu 6llu
e Samdratturinn nadi til naestum helmings atvinnugreina ... en mest i ymsum pjonustugreinum — sérstaklega tengt ferdapjonustu

Samdrattur einstaka atvinnugreina 2020?

Breyting fra fyrra ari (%)

Ferdaskrifstofur og bdékanir (1,5%)  -74,2
Flutningar med flugi (2,7%)
Gisting og veitingar (3,8%)
Land- og sjoflutningar (2,2%)
Menning og tomstundir (1,4%)
Heildverslun (3,9%)
Ymis sérhaefd pjdnusta (7,1%)
Byggingarstarfsemi (7,9%)
Alls (100,0%)
Framleidsla (9,6%)
Fiskveidar og fiskeldi (4,0%)

Smasoluverslun (3,8%) 1,8
Onnur starfsemi (20,1%) 1,8
Fasteignavidskipti (11,5%) 2,6
Hid opinbera (20,3%) 3,0
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1. Samdrattur vergra pattatekna (VPT) arid 2020 eftir einstaka atvinnugreinum. VPT maela tekjur allra adila sem koma ad framleidslunni og eru jafnar vergri landsframleidslu (VLF) leidrétt fyrir Sbeinum skottum og framleidslustyrkjum.
Tolur i svigum syna hlutdeild atvinnugreina i nafnvirdi VPT arid 2019.
Heimild: Hagstofa [slands.



... en samsetningin onnur en i 60rum ionrikjum

e Samsetning efnahagssamdrattarins 2020 var nokkud d6lik pvi sem var i 68rum proudum rikjum: um % samdrattarins hér a landi
ma rekja til samdrattar einkaneyslu en % til utanrikisvidskipta ...
e ..iflestum 6drum idnrikjum vo samdrattur innlendrar eftirspurnar mun pyngra (Grikkland pé med svipada samsetningu)

Staerd og samsetning efnahagssamdrattar 2020?

Breyting fra fyrra ari (%)
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® Einkaneysla ® Onnur innlend eftirspurn Utanrikisvidskipti ® Hagvoxtur

1. Framlag annarrar innlendrar eftirspurnar er samtala framlags samneyslu, fjarmunamyndunar og birgdabreytingar, auk moégulegs skekkjulidar par sem samtala framlags undirlida parf ekki ad vera j6fn hagvexti vegna kedjutengingar
bjodhagsreikninga. Tolur fyrir Noreg eru an vinnslu og flutnings a oliu og gasi.
Heimildir: Hagstofa [slands, Noregsbanki, OECD.




Visbendingar um aukin umsvif i byrjun ars ...

e Sparnadur heimila sveiflast i takt vid farsottina
* Jokst verulega i kjolfar farséttar (F2/2020) - minnkadi aftur 8 F3 - jokst d ny 4 F4
* Einkaneysla ekki gefid jafn mikid eftir og spad i februar

Einkaneysla og sparnadur heimila?! Einkaneysla og visbendingar? Bdlusetning gegn COVID-193
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2020 1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2021
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1. Nokkur évissa er um tolur Hagstofunnar um eiginlegt tekjustig heimila par sem ad radstofunartekjuuppgjorid byggist ekki a8 samstaeduuppgjori tekju- og efnahagsreiknings. Vid Utreikning a hlutfalli sparnadar er midad vid daetlun
Sedlabankans um radstéfunartekjur par sem télur Hagstofunnar eru haekkadar med hlidsjon af deetludum Gtgjéldum heimilanna yfir langt timabil. Arstidarleidrétt gégn. 2. Vaentingavisitala Gallup er arstidarleidrétt. Grunnspa
Sedlabankans 1. arsfj. 2021 fyrir einkaneyslu. 3. Tolur midast vid 14. mai 2021.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Our World in Data, Sedlabanki islands.




... 0g hagvaxtarhorfur batna — en évissa enn mikil

* Talid ad arshagvoxtur hafi verid riflega 2% 4 F1/2021 — yrdi i fyrsta sinn sem VLF vex milli ara fra pvi ad farséttin skall & landinu
e Hagvoxtur eykst enn frekar fra F2 og verdur 3,1% a arinu 6llu (2,5%) ... 0og 5,2% a neaesta ari (5,1%)
* Arangur i barattu vid farsétt raedur miklu um horfur: gangi verr geeti hagvoxtur i &r minnkad i 1,5% en farid i 5,8% gangi betur

Hagvoxtur og framlag undirlida 2015- Fraviksdaemi: hagvoxtur
2023t
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1. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023. Brotalina synir spa fra PM 2021/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Mikid atvinnuleysi en virdist hafa nad hamarki

* Arstidarleidrétt skrad atvinnuleysi var 11,2% 4 F1/2021 — um 3% prdsentu meira en skv. VMK
* Badir maelikvardar benda po til vidsnunings enda virdist vinnuaflseftirspurn hafa rétt ur kdtnum
* Spad ad atvinnuleysi hafi nad hamarki... verdi 6,7% i ar m.v. VMK og 9,1% m.v. VMST

En hjadni haegt og verdi heerra i lok spatima en fyrir farsott _ _ )
Radningaraform fyrirtaekja? Atvinnuleysi 2015-2023
1. arsfj. 2020 - 1. arsfj. 2021
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%f S nki 2. tég 5v fyr'tr 'akgrwfg Haff) 6u islands og hlutfall fyrirtaekja sem vilja fjolga eda faekka starfsfolki naestu 6 manudi er Gr kdnnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins og eru gégnin arstidarleidrétt
200 b 2 3047 °90ia" Il .. |  fiolga eda fekdka tarfs ménuore | s 0g eru gogni
af Sédlabanka Isfands. 3. Atvinnuleysi midad vid vinnumarkadskonnun Hagstofu Islands (VMK) og skrad atvinnuleysi Vinnumalastofnunar an hlutabdta (VMST). Grunnspa Sedlabankans 2021-2023. Brotalinur syna spa fra PM 2021/1.
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é Verdbolga




Verdbolga yfir 4%

fyrsta arsfjoroungi

e |SK hefur haekkad um 2,2% fra aramétum og 9% fra pvi pad var laegst i sept.”20 — en er enn 6,3% laegra en i upphafi faraldurs
* Gengislaekkunin leiddi til aukinnar verdbdlgu: hun var 2,5% 4 F2/2020 en var komin i 4,2% a F1idarogi4,6% i april (4,4% i mai)
* Undirliggjandi verdbolga hjadnad litillega milli manada og innflutt verdbdlga minnkar nokkud en innlendir paettir vega a moti

Verdbolga 4 ymsa meelikvarda'
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Undirlidir verdbodlgu
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1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjénustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid

midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Mikil haekkun launa og husnaedisverds undanfario

* Innlend eftirspurn hefur einnig tekid kroftuglega vid sér sem hefur leitt til meiri innlends verdbodlguprystings
e Sést t.d. 3 miklum launahaekkunum og kroftugum haekkunum husnaedisverds (pott a moti vegi laekkun leiguverds)
* Heaekkun husnaedisverds virdist ekki vera ur takti vid hagstaeda proun peirra grunnpatta sem hafa ahrif 8 husnaedisverd

Laun Husnaedis- og leiguverd?! Raunverulegt og spad husnadisverd?
1. arsfj. 2014 - 1. arsfj. 2021 Januar 2015 - mars 2021 1. arsfj. 2017 - 1. arsfj. 2021
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1. Husnaedis- og leiguverd a hofudborgarsvaedinu. 2. Spad husnaedisverd Ut fra kvikri (e. dynamic) spa fra 1. arsfj. 2019 til 1. arsfj. 2021 med husnadisverdsjofnu pjédhagslikans Sedlabankans metinni fyrir timabilid 3. arsfj. 2001 til 4. arsfj.
2017.
Heimildir: Hagstofa islands, Pjédskra Islands, Sedlabanki islands.



pralatari verobolga og verdbolguvaentingar haekkad

e Verdbdélguhorfur versna nokkud fra pvi i februar: spad 4,4% (3,3%) verdbdlgu a F2 en 3,8% a F4
e Spad ad hun verdi komin i markmid um mitt naesta ar en ekki i lok pessa ars eins og spad var i februar
* Verdbolguvaentingar hafa haekkad eftir pvi sem verdbdlga hefur reynst pralatari

. : 1
Verdbolguspa og ovissumat Verdbolguvantingar

1. arsfj. 2015 - 2. arsfj. 2024
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B Heimili ™ Fyrirtaeki Markadsadilar M Verdbodlgualag

1. Nyjustu kannanir Gallup & verdbdlguvaentingum heimila og fyrirtaekja fra febriar/mars 2021. Nyjasta kénnun Sedlabankans & verdbdlguvaentingum markadsadila er frad byrjun mai 2021. Ekki er spurt um verdbdlguvaentingar heimila og
fyrirtaekja til 10 ara. Nyjasta gildi verdbodlgualags a skuldabréfamarkadi er medaltal pad sem af er 2. arsfj. 2021. Nedri helmingur myndar synir breytingu fra samsvarandi maelingum fyrir ari sidan. 2. Breyting dvoxtunarkrofu overdtryggdra
rikisskuldabréfa og framlag samsvarandi breytinga avoxtunarkrofu verdtryggdra skuldabréfa og verdbolgualags leidréttu fyrir ahrifum breytinga a undirliggjandi skuldabréfasafni a Utreikning verdtryggda eingreidsluferilsins.

Heimild: Sedlabanki islands.




Peningamal i hnotskurn
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Bolusetningu Horfur @ bata i Minni Atvinnuleysi Verdbolga Mikil ovissa —
midar afram en ferdapjonustu samdrattur i virdist hafa nad reynst meiri og ekki sist tengt
stadan er 6lik en haegari en fyrra og horfur hamarki og bralatari en farsott og
milli landa adur var spad a meiri hagvexti lausum storfum spad var og framgangi
iar fijolgar horfur versna bolusetningar
“%  Ritid i heild @ Power Point myndir g Tist
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