29. 4gust 2016

Inngangsord sedlabankastjora & opnum fundi
efnahags- og vidskiptanefndar um  storf
peningastefnunefndar

Fulltrdar peningastefnunefndar komu sidast a fund efnahags- og
vidskiptanefndar 25. april sidastlidinn.

Eftir pad hafa ordid téluverd tidindi hvad peningastefnuna vardar.

I fyrsta lagi var i juni sett & sérstok bindiskylda & innflaedi fjarmagns
erlendis fra inn & skuldabréfamarkad og i innstaedur. 1 kjolfarid hefur petta
innfleedi nanast stodvast. beir hndkrar i midlunarferli peningastefnunnar
sem pvi fylgdi hafa pvi nanast horfid.

[ 68ru lagi hefur verdbdlgan haldid afram ad minnka og verid minni en i
sioustu spd Sedlabankans fra pvi i mai sem byggdist, eins og i
undanférnum spam, & teeknilegri forsendu um ébreytt gengi kronunnar fréa
spadegi. Gengi kronunnar hafdi hins vegar haekkad um 6%2% fra pvi i mai
begar vaxtadkvoroun var tekin i sidustu viku. Samkvemt nybirtri visitolu
neysluverds i pessum manudi er verdbolga nu 0,9% og pvi komin nidur
fyrir nedri fraviksmork verdbolgumarkmids. Sedlabankinn mun af pvi
tilefni & naestunni senda rikisstjorninni greinargerd eins og 16g bankans
gera rad fyrir. P& hefur voxtur peningamagns og Utlana a heildina litio
verid mjog hoflegur ad undanfornu.

[ pridja lagi hafa verdbolguveantingar haldid afram ad nélgast
verdbolgumarkmid og voru paer fyrir vaxtadkvordun i sidustu viku a flesta
melikvarda vid eda mjog nalegt markmidinu, badi til skamms og langs
tima.

[ fjorda lagi voru vextir Sedlabankans leekkadir um 0,5 prsentur i sidustu
viku. Su akvordun var tekin med tilvisun til peirrar prounar sem ég hef
hér rakid, hakkun raunvaxta sem af henni hefur leitt og pess mats a
astandi og horfum i efnahagsmalum sem & fyrir fundi
peningastefnunefndar og birt er i Peningamalum sem gefin voru Gt i
sidustu viku. Lykilatridi i pessu sambandi er pad mat nefndarinnar ad atlit
sé fyrir ad haegt verdi ad halda verdbolgu vid markmid til midlungslangs
tima med laegri voxtum en adur var talid. Hversu mikid leegri er audvitad
Ovist og mun pad koma i 1j6s @ komandi misserum. b4 kalla likur & vaxandi
spennu i pjédarbuskapnum og aform um stor skref i losun fjarmagnshafta



& naestu manudum & varferni vid akvoroun vaxta & nastunni. Neaestu
vaxtadkvardanir radast pvi af efnahagsframvindunni og hvernig til tekst
vid losun fjarmagnshafta.

pessi préun felur audvitad i sér mjog anagjuleg tidindi. Pad hillir undir ad
vid séum ad na varanlegri arangri vardandi verdbolgumarkmidid en
nokkru sinni &dur i ségu pess. Traverdugleiki peningastefnunnar er ordinn
meiri en verid hefur eins og verdbdlguventingar vid markmid eru til vitnis
um. I pvi sambandi var anagjulegt ad sja ad verdbolguvantingar til lengri
tima leekkudu enn frekar i framhaldi af vaxtadkvorduninni i sidustu viku.
pannig leekkadi munur vaxta 6verdtryggdra og verdtryggdra skuldabréfa
til fimm og niu ara i badum tilfellum um 0,3 présentur & midvikudag og
fimmtudag og var pa i fyrra tilfellinu 2,4% og 2,6% i pvi seinna. par sem
bessi munur vaxtanna felur baedi i sér verdbolguvantingar og ahaettualag
er liklegt ad langtimaveentingar & markadi eftir vaxtaleekkunina séu i
ageetu samraemi vid verdbolgumarkmidid.

Pad er pd ekki par med sagt ad bjorninn sé unninn. Samkvemt
verdbdlguspa peirri sem Sedlabankinn birti i sidustu viku er utlit fyrir ad
verdbolga verdi undir markmidi fram & nasta ar ef gengi kronunnar helst
Obreytt en muni sidan aukast og fara um hrid nokkud yfir markmidid pegar
innflutningsverdlag heettir ad leekka og ahrif gengishaekkunar fjara at. bad
er hins vegar verkefni okkar ad vinna ad pvi ad pessi spa ratist ekki og ad
kjolfesta verobolguvaentinga vid markmid haldist p6 sveiflur verdi i gengi
og verdbdlgu i framtidinni.

Hagsteedar ytri adstedur sem birtast m.a. i umtalsverdum bata
vidskiptakjara, miklum ferdamannastraumi og litilli alpj6dlegri verdbdlgu
a vissulega mjog storan patt i peirri jakvaedu proun sem ég hef hér gert ad
umtalsefni. Verdbdlga hefur hins vegar verid undir markmidi i hatt &
bridja ar. Pad er ordid of langt timabil til ad pad sé heaegt ad skyra an
tilvisunar til ahrifa peningastefnunnar. A meira en tveimur arum hefdi
adhaldsminni peningastefna efalitid skilad meiri verdbolgu. Greining a
ahrifapattum verdbolgunnar & undanfornum misserum stydur pessa
nidurstddu. Pa er hakkun gengis kronunnar ad undanférnu ekki 6had
peningastefnunni. Peningastefnan a pvi hlut i pessum &rangri og liklega
mun meiri en margir telja. Heerri vextir hafa m.a. stuélad ad minni
innlendri eftirspurn en ella og studlad ad pvi ad hluta mikillar haeekkunar
raostdfunartekna hefur verid radstafad i sparnad. Vidskiptaafgangur og
gjaldeyrisinnstreymi verdur af peim sékum meira en ella sem ytir undir
styrkingu kronunnar. P& geta tiltdlulega hair vextir og traverdugar
yfirlysingar peningastefnunefndar um ad allt verdi gert sem parf til ad
halda verdbodlgu vid markmid hafa leitt til pess ad fyrirteeki séu ragari vid
ad velta kostnadarauka vegna launahakkana ut i verdlag.

Eg laet hér stadar numid og hlakka til ad eiga ahugaverdar umraedur vid
ykkur hér & eftir um margvisleg alitamal sem sniia ad peningastefnunni.



