17. névember 2014

Inngangsord sedlabankastjora & opnum fundi
efnahags- og vidskiptanefndar um  storf
peningastefnunefndar

Fulltrdar peningastefnunefndar komu sidast & fund efnahags- og
vidskiptanefndar til ad gera grein fyrir storfum peningastefnunefndar
hinn 5. mars sl.

pa var verdbdlga nylega komin nidur fyrir markmid en
verdbolguvantingar til baedi skemmri og lengri tima voru enn fyrir
ofan pad. NU hefur verdbolga verid undir markmidi i niu manudi og
buist er vid ad han verdi vid markmid a.m.k. frameftir nasta ari. S&
stéri munur er & n0 og sidast pegar vid attum fund af pessu tagi ad
verdbolguvaentingar hafa hnigid ner markmidinu og eru & suma
meelikvarda komnir naleegt pvi, sérstaklega pegar horft er til skemmri
tima.

Stéra myndin i efnahagsmalum er st ad efnahagsbatinn er pad langt
fram genginn ad slakinn er ad hverfa ar pjodarbuskapnum. ba virdist
enn vera umtalsverdur afgangur & vidskiptajofnudi vid utlond pé hann
hafi minnkad fra pvi i fyrra. Vidskiptaafgangurinn naegir fyrir hreinu
fjarmagnsutstreymi og reyndar gott betur par sem Sedlabankinn hefur
bad sem af er pessu ari keypt gjaldeyri sem samsvarar um 95 ma.kr.
eda 5% af VLF.

Samkveemt peirri spa sem Sedlabankinn birti fyrr i pessum manudi
verour hagvoxtur rétt teep 3% i ar en eykst sidan i um 3%2% & nasta ari
en lekkar sidan & ny i teplega 3% & arinu 2016. Talid er ad pessi
voxtur verdi umfram voxt framleidslugetu og pvi myndast
framleidsluspenna, einkum & naesta ari, sem ad 6dru Obreyttu studlar ad
heerri verbdlgu.

Hagvoxturinn @ arunum 2014-2016 er drifinn afram af innlendri
eftirspurn, badi einkaneyslu og fjarfestingu, en framlag
utanrikisvidskipta til vaxtarins er neikveett 61l arin. Afleidingin er st ad
mikill vidskiptaafgangur sidasta og pessa ars leekkar verulega & naesta
ari og snyst i litilshattar halla & arinu 2016. betta er i sjalfu sér
ahyggjuefni og vonandi reetist pessi spa ekki par sem fisland parf &
vidskiptaafgangi ad halda nestu arin medan pad er koma erlendum
skuldum & 6ruggara stig og byggja upp gjaldeyrisforda sem ekki er
fjarmagnadur af erlendum lanum. Hagstjorn og efnahagslegir hvatar
pyrftu pvi ad taka mid af pvi ad beeta horfur um vidskiptajofnud.



Samkvaemt spéanni verdur verdbolga vid verdbolgumarkmidid allt
spatimabilid sem er til loka 2017 ef undan eru skildir tveir
arsfjéroungar sitt hvorum megin vid &ramétin 2015/16. Ad medaltali
yfir arin 2014-17 verdur verdbolgan samkvemt spanni 2,6% sem er
ageetlega i samreemi vid markmid sem er skilgreint vera 2%2%.

En naverandi jafnveegi er brotheett, 6vissan um framtidina mikil og
vitad er um mikilveega ahattu allt fra alpjodlegu efnahagsastandi til
losunar fjarmagnshafta. Vid redum ventanlega eitthvad af pessum
atrioum hér & eftir.

Tilkynnt  var pann 5. november sl. um pad akvordun
peningastefnunefndar ad leekka vexti Sedlabankans um 0,25 présentur.
Petta var gert med visan til peirrar haekkunar raunvaxta bankans sem
leiddi af lekkun verdbolgu og verdbdlguvaentinga & sidustu manudum
og sem hefur verid meiri en adur var spad. bessi haekkun var umfram
pad sem stada hagsveiflunnar og nearhorfur gefa tilefni til. Ad 6dru
leyti visa til yfirlysingar nefndarinnar og reedu minnar daginn eftir &
peningamalafundi Vidskiptardds vardandi rokstudning. Vid erum
audvitad einnig tilbuin til ad svara spurningum nefndarinnar vardandi
bessa akvordun og horfur vardandi vaxtastig.

Ad lokum vil ég stuttlega nefna ad peningastefnunefnd hefur haft
stjornteeki peningamala til skodunar ad undanférnu og p6 svo akvednar
breytingar hafi pegar verid gerdar & peim er pessari vinnu ekki lokid. |
fundargerd nefndarinnar fra marsfundi hennar var markmid pessarar
vinnu fyrst og fremst pad ad stjorntaekin studludu sem best ad pvi ad
nd markmidum peningastefnunnar en ad pvi gefnu veeri einnig
aeskilegt ad framkveemd peningastefnunnar veeri eins og kostur er
einfold, skiljanleg og hagkveem (t fra efnahag Sedlabankans. Vid erum
tilbdin ad svara spurningum sem nefndin kann hvad petta vardar.



