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Vidbroégd vid hluta tillagna starfshops um
endurskodun a ramma peningastefnunnar

A fundi peningastefnunefndar fyrr i pessum manudi var fjallad um
vantanlega greinargerd Sedlabankans til forsatisradherra um afstéou
bankans til peirra tillagna starfshops um ramma peningastefnunnar sem
snia ad breytingum & verklagi i peningastefnunefnd og i
Sedlabankanum (Asgeir Jonsson o.fl., 2018). Afstada bankans vardandi
einstakar tilldgur um petta efni fylgir hér & eftir.

pott formlega sé um ad reeda skjal fra Sedlabankanum er sa texti sem
hér fylgir nidurstada umradna i peningastefnunefnd og er
agreiningslaus medal nefndarmanna. Allar peer tillégur sem fjallad er
um hér hafa pad sammerkt ad pad er annad hvort peningastefnunefndar
eda bankastjora Sedlabankans ad taka A&kvardanir um peer.
Starfshopurinn gerdi adrar tillogur en framkvaemd peirra krefst annad
hvort lagabreytinga, adkomu radherra og/eda endurskodunar
samkomulags & milli rikisstjornar og Sedlabankans.

Tillaga 6: Sedlabanki Islands skal taka mid af umferdaljosakerfi
nysjalenska sedlabankans til pess ad skapa skyrar leikreglur i kringum
akvordunartdoku og midlun upplysinga um gjaldeyrisinngrip. Jafnframt
er porf & skyrri og gagnsearri styfingastefnu i tengslum vid inngripin. Pa
skal bankinn birta mat a jafnveegisraungengi med reglubundnum haetti.
Pessi tillaga snyr i raun ad tveimur adskildum atridum, p.e. stefnu
vardandi gjaldeyrisinngrip annars vegar og birtingu meiri upplysinga
um mat bankans & jafnveegisraungengi.

(1) Inngrip & gjaldeyrismarkadi

Starfshopurinn leggur til ad Sedlabankinn geri ,,umferdaljosakerfi*
nysjalenska sedlabankans ad inngripastefnu sinni og kallar a skyra og
gagnsaja styfingarstefnu.



Sedlabankinn tekur undir ad naudsynlegt er ad skyra sem best hvada
sjonarmid liggja ad baki gjaldeyrisinngripum bankans. Inngripastefnan
getur hins vegar purft ad breytast i timans ras eftir pvi hver stada
efnahagsmala og fjarmalakerfisins er. Inngripastefnan er reglulega raedd
i peningastefnunefnd sem fer med forreedi a gjaldeyrisinngripum sem
eru hluti af peningastefnunni. ba hefur stefnan verid utskyrd i
yfirlysingum nefndarinnar og i ritum Sedlabankans. A timabili midudu
inngripin ad pvi ad byggja upp gjaldeyrisforda og draga ur haettu & ofrisi
krénunnar i addraganda losunar fjarmagnshafta, eins og utskyrt var &
sinum tima. Um pessar mundir mida inngripin hins vegar ad pvi ad draga
ar 6héflegum skammtimasveiflum en stefna ekki ad tilteknu gengi. pad
hefur einnig verid Gtskyrt opinberlega.

[ pessu sambandi er rétt ad undirstrika ad takmork eru fyrir pvi hversu
fyrirsjaanleg gjaldeyrisinngrip sedlabanka geta verid an pess ad hatta
skapist & ad markadsadilar kroi bankann af og hagnist a einhlida
vedmalum. Reynslan hefur synt ad pad getur verid varasamt ad
sedlabankar dragi linu i sandinn i pessum efnum.

Ad mati Sedlabankans er su tillaga ad hann taki upp umferdaljosakerfi
nysjalenska sedlabankans skodunar verd en hana parf ad hugsa betur og
einnig parf ad lita til reynslu annarra landa. Adsteedur & Nyja-Sjalandi
eru allt adrar en hér enda er nysjalenski dalurinn einn af peim
gjaldmidlum sem eru hatt & lista peirra sem mest vidskipti eru med i
heiminum. Gjaldeyrismarkadurinn par er pvi djapur og nysjalenski
sedlabankinn hefur sidur ahyggjur af skammtimasveiflum. I litlum
rikjum er pad hins vegar mun algengara ad gjaldeyrisinngripin midi ad
bvi ad draga ur sveiflum en ad pau stefni ad tilteknu gengi. Pad & lika
vid & Islandi.

Vardandi pad hvernig gjaldeyrisinngripin  eru styfd med
markadsadgerdoum Sedlabankans skal nefnt ad styfingin er ad mestu
leyti innbyggd i stjornteki peningamala enda hafa fravik
skammtimavaxta a markadi verid litil fra meginvoxtum bankans. Pessu
hefur &dur verid lyst af bankanum en ma liklega gera betur.

Sedlabankinn mun setja a stofn vinnuhop sem a fyrri hluta naesta ars er
®tlad ad skila peningastefnunefnd tillogum vardandi stefnuna um
inngrip & gjaldeyrismarkadi og upplysingamidlun um framkvemd
hennar.

(2) Mat & jafnvaegisraungengi

Sedlabankinn endurskodar mat sitt a jafnveegisraungengi i hverri
spagerd og birtir reglulega matid i riti sinu Peningamalum (sidast i
rammagrein 3 i Peningamalum 2016/2) auk pess sem sogulegt mat er ad
finna i gagnagrunni pjédhagslikans bankans, QMM, sem uppfert er a



heimasidu bankans vid hverja spagerd. Bankinn hefur einnig haft til
skodunar ad hefja atgafu sérstaks rits um greidslujéfnud pjddarbusins
sem birt veeri einu sinni & ari en par yrdi jafnframt nanar fjallad um mat
a jafnveegisraungengi. Pa mun Sedlabankinn efla rannsoknir & pessu
svidi og stefnir i pvi sambandi ad pvi ad fa erlendan sérfraeding til lids
vid sig a fyrri hluta naesta ars.

Tillaga 8: Sedlabankinn skal birta styrivaxtaspaferil i Peningamalum
fjorum sinnum & ari. Pannig er unnt ad styrkja markadsveentingar og
auka gagnsei i langtima vaxtastefnu bankans.

Fra arsbyrjun 2007 og fram ad fjarméalakreppunni haustid 2008 birti
Sedlabankinn vaxtaferil grunnspar sinnar asamt ovissubili. Framan af
virtist birting vaxtaferilsins skila arangri sem folst i pvi ad fera
veentingar markadsadila um framtidarproun vaxta ner vaxtaferli
grunnsparinnar og styrkja pannig midlun vaxta bankans i adra vexti
(Peningamal 2007/3) en 6ljost eignarhald a vaxtaferlinum virtist med
timanum grafa undan gagnsemi birtingar ferilsins. | fjarmélakreppunni
var ekki forsenda fyrir aframhaldandi birtingu ferilsins en pegar
adsteedur feerdust i edlilegt horf & ny hefdi verid haegt ad hefja hana aftur.
P4 hafdi hins vegar verid komid & fot fjolskipadri peningastefnunefnd
med ytri nefndarmdonnum og hefur ekki verid sannfering innan
nefndarinnar um gagnsemi pess ad birta vaxtaferil sparinnar, a.m.k. ekki
um sinn. Fyrir pvi eru fyrst og fremst tveer astaedur.

| fyrsta lagi er spain gerd & hagfr@di- og peningastefnusvidi
Sedlabankans og liggur eignarhald sparinnar hja bankanum en ekki
peningastefnunefnd. Pau sjénarmid hafa komid fram innan nefndarinnar
ad & medan svo er sé heatta a ad somu adstedur skapist og voru fyrir
fjarmalakreppuna par sem 6ljést eignarhald a vaxtaferlinum gréf undan
gagnsemi pess ad birta hann. Pa geti birting vaxtaferils sem er i
grundvallaratrioum Olikur syn meirihluta nefndarmanna skapad aukna
Ovissu a markadi og aukid a ovissu um framtidarproun vaxta, t.d. ef
framsyn leidsdgn meirihluta nefndarmanna gengur a skjon vid birtan
vaxtaferil.

Eins og sést i toflu 1 birta nokkrir sedlabankar préadra rikja vaxtaferil
grunnspar sinnar, pott peir séu enn sem komid er i minnihluta. T 6llum
tilvikum par sem vaxtaferillinn er birtur er pjédhags- og verdbdlguspain
spa peirra sem taka vaxtaakvorounina en ekki spd sérfredinga
sedlabankans og pvi a ekki ad skapast 6samraemi milli birts vaxtaferils
0g veentinga peirra sem akveda vexti bankans um framtidarpréun peirra.

Yroi petta skref stigid hér a landi virdist pvi naudsynlegt ad breyta
eignarhaldi spagerdar Sedlabankans pannig ad hun verdi spa



peningastefnunefndar. EkKi er hins vegar 1jost hvernig pad gengur upp i
fyrirkomulagi par sem ytri nefndarmenn eru i nefndinni. ba er ljést ad
slik breyting myndi kalla & grundvallarbreytingar & vinnulagi vid
spagerd bankans og adkomu ytri nefndarmanna peningastefnunefndar
ad henni. Vinnuferill vio spagerd myndi lengjast todluvert og
vaxtadkvordun, spagerd og akvordun um vaxtaferil pyrfti ad liggja fyrir
mun fyrr en nu er og téluvert &dur en vaxtadkvéroun og Peningamal eru
birt. Einnig virdist 1jost ad gera yrdi krofu um mun meira vinnuframlag
ytri nefndarmanna og vidveru peirra i bankanum.? £tla ma ad petta kalli
einnig & nokkra fjolgun starfslids vid spagerdina og til ad stydja vid
peningastefnunefndina.

Tafla 1. Midlun upplysinga um framtidarpréun sedlabankavaxta

Sedlabanki Fyrirkomulag

Astralia Birta ekki eigin vaxtaferil®

Bandarikin Birta mat einstaka nefndarmanna & framtidarhorfum um vexti
Bretland Birta ekki eigin vaxtaferil*

ECB Birta ekki eigin vaxtaferil*

Japan Birta ekki eigin vaxtaferil*

Kanada Birta ekki eigin vaxtaferil?

Noregur Birta skilyrtan eigin vaxtaferil sem hluta grunnspér
Nyja-Sjaland  Birta skilyrtan eigin vaxtaferil sem hluta grunnspar

Svipj6d Birta skilyrtan eigin vaxtaferil sem hluta grunnspar

Tékkland Birta skilyrtan eigin vaxtaferil sem hluta grunnspar®

1. Spa byggist & framvirkum voxtum sem lesa ma Gt ar voxtum & fjarmalalamarkadi en
framsyn leidsogn er stundum veitt. 2. Kanadabanki byggir spa sina & eigin vaxtaferli en hann
er ekki birtur. Bankinn veitir pé stundum framsyna leidsogn. 3. Vaxtaferill tékkneska
sedlabankans sem er birtur er fyrir 3 manada millibankavexti.

Heimildir: Heimasidur vidkomandi sedlabanka og Hammond (2012).

Seinni  &stedan fyrir efasemdum innan peningastefnunefndar
Sedlabankans um gagnsemi pess ad birta vaxtaferil grunnspar, a.m.k.
eins og er, snyr ad einhverju leyti ad grundvallarsjonarmidum vardandi
edli peningastefnu vid skilyrdi dvissu. Samkvaemt pvi sjonarmidi er
peningastefna ekki ,,verkfraedilegt® trlausnarefni sem sé hegt ad leysa
med steerdfreedilegum hadmorkunarlikénum eins og gert er i ymsum
kennslubokum. Til pess sé oOvissa um ymsar lykilbreytur of mikil.
Peningastefna sé pvi fremur likari dhattustjornun par sem reynt er ad

LYrdi petta skref stigid hér & landi yrdi Sedlabankinn i raun fyrsti sedlabankinn sem
birti vaxtaferil fyrir peningastefnunefnd med ytri nefndarménnum. Af peim fjérum
sedlabdnkum sem birta vaxtaferil er peningastefnunefnd senska og tékkneska
sedlabankans einungis skipud innri nefndarménnum. Formlega séd er pad
sedlabankastjori nysjalenska sedlabankans sem einn akvedur vexti en nd standa fyrir
dyrum breytingar par i landi og verdur komid a fot peningastefnunefnd sem
veentanlega mun innihalda ytri nefndarmenn. Einnig standa fyrir dyrum breytingar &
skipulagi norska sedlabankans en fram til pessa hefur norski sedlabankastjorinn einn
akvedid vaxtaferilinn sem birtur er pétt ad vaxtadkvordunin sé & hverjum timapunkti
tekin af fjolskipadri nefnd med ytri nefndarménnum.

2 pad vekur einnig upp spurningar um hversu audvelt yréi ad fa utanadkomandi
sérfreedinga med naegjanlega pekkingu til ad starfa sem ytri nefndarmenn ef pad fali i
sér a0 peir pyrftu mégulega ad heetta i fullu starfi & peim vinnustad sem peir eru &.
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fordast kostnadarsom mistok. pad ad birta vaxtaferil geti gefid til kynna
meiri vissu en er i raun til stadar og geti pvi verid afvegaleidandi.

Dami um petta um pessar mundir er ovissa um hverjir jafnvaegisvextir
bankans eru. bessi Ovissa er audvitad ekki einskordud vid Island &
timum par sem langtimaraunvextir hafa smam saman farid leekkandi og
jafnveegisvextir liklega verid a mikilli hreyfingu. Vandinn snyr po
einnig ad pvi ad innan nefndarinnar eru afar olikar skodanir & hverjir
pbessir vextir eru og pvi oOttast nefndarmenn ad birting eins vaxtaferils
hjalpi ekki til vid ad upplysa markadi og almenning um liklega préun
vaxta bankans.?

Eins og sést i toflu 1 hafa sumir sedlabankar notad svokallada framsyna
leidsogn (e. forward guidance) vid ad upplysa markadi og almenning
um hvernig talid er ad vextir muni liklega préast & naestu misserum i stad
bess ad birta formlegan vaxtaspaferil.* bessi framsyna leidsogn felur i
sér ad tilgreina ad vextir muni breytast med akvednum heetti ef
efnahagspréunin verdi eins og spad er og er jafnvel stundum tilgreint
hve mikid vextir muni breytast eda hverjir peir verda ad akvednum tima
lidnum. Leidsognin er par ad auki mis formfést og reglubundin en i
flestum tilvikum er gripid til hennar pegar talin er sérstok porf & (eins
og t.d. undanfarin &r pegar vextir hafa vida verid vid nedri mork sin).
Hid sama a vid hér & landi: ef peningastefnunefnd hefur talio tilefni til
hefur nefndin gefid skyr skilabod um ad vextir muni prdast med
akvednum hatti & naestu misserum. Nylegt deemi um pad eru yfirlysingar
nefndarinnar a seinni hluta ars 2015 en pa hakkadi nefndin vexti og
itrekaoi ad frekari haekkanir veeru framundan ad 6dru Gbreyttu eftir ad
verdbolga og verdbolguventingar toku ad aukast i kjolfar riflegra
launahzkkana p& um vorid.

Gagnsai peningastefnunnar er mikilvaeg forsenda &rangursrikrar
peningastefnu. Hins vegar parf ad geeta pess ad birting vaxtaferils sé
raunverulega til pess fallin ad auka gagnszi og fyrirsjaanleika
peningastefnunnar. A heildina litid telur Sedlabankinn ekki rétt ad birta
vaxtaferil grunnsparinnar ad sinni en Gtilokar ekki ad pad verdi gert

3 Sedlabanki Bandarikjanna hefur farid pa leid ad birta ventingar einstaka
nefndarmanna um framtidarpréun vaxta og um langtimajafnveegi peirra til ad koma til
mots vid pennan vanda (svokollud ,,dot plots*). EKki eru p6 allir ssmmala um hversu
gagnlegt petta er og slikt skref myndi i 6llu falli kalla & verulega fjarfestingu
Sedlabankans i sérfraedistudningi vid einstaka nefndarmenn til ad gera vidkomandi
kleift ad méta eigin vaxtaspa (og par med pjédhags- og verdbolguspd).

4 1 6llum tilvikum eru pessar vaxtaspar skilyrtar, hvort sem han byggir & framsynni
leiosogn eda formlegum vaxtaferli, p.e. paer eru hadar pvi hvernig efnahagspréunin
verdur & nastu misserum. beer eru pvi ekki formlegt loford (p.e. dskilyrt spa) um préun
vaxta, pétt stundum misskilji markadir og almenningur petta sem slikt loforad.

5



sidar.> Hins vegar getur verid rétt ad skoda hvort formfesta megi betur
og efla enn frekar framsyna leidsdgn peningastefnunnar med 6drum
heetti.

A0 lokum er po rétt ad itreka ad framsyn leidsogn eda birting vaxtaferils
er sem slik ekki forsenda arangursrikrar peningastefnu. Arangursrik
peningastefna byggist & framsynni akvorounartoku sem bregst
kerfisbundid vid efnahagsadsteedum til ad tryggja ad verdbolga se i
markmidi til medallangs tima. Hin ,framsyna leidsogn“ um
framtidarproun vaxta felst pvi i hinum kerfisbundnu vidbrogdum
peningastefnunnar. b6 geta komid upp tilvik par sem nénari leidsdgn um
framtidarproun vaxta getur aukid ahrif peningastefnunnar enn frekar,
eins og t.d. vida undanfarin ar par sem sedlabankavextir hafa verid heftir
vid nedri mork sin.

Tillaga 9: Auka parf &byrgd og studning ytri medlima i
peningastefnunefnd. Auka skal gagnsei vid akvordunartoku med
opinberri birtingu atkveeda nefndarmanna vid vaxtadkvoroun. Nefndin
hugi einnig ad Delfiskri langtimaleidbeiningu vaxta.

Pessi tillaga snyr i raun ad tveimur adskildum pattum. Annars vegar ad
bvi ad auka abyrgd og stuoning vio ytri nefndarmenn
peningastefnunefndar og hins vegar ad pvi ad auka gagnsai
peningastefnunnar enn frekar.

(1) Abyrgd og studningur vid ytri nefndarmenn

Nefndarmenn peningastefnunefndar seta m.a. abyrgd & akvordunum
sinum med pvi ad purfa ad skyra peer opinberlega. Logum samkvaemt
hefur peningastefnunefnd sent skyrslu til Alpingis tvisvar & ari og i
kjolfarid meett fyrir pingnefnd til pess ad reeda efni skyrslunnar. Oft
hefur annar ytri nefndarmadur fylgt bankastjéra a pessa fundi par sem
hann hefur lyst eigin skodunum. Hagt er ad hugsa sér ad formfesta enn
frekar pennan farveg fyrir ytri nefndarmenn til pess ad tja sig. bad er
hins vegar ekki & faeri bankans ad akveda i hvada meli
peningastefnunefndarmenn meeta fyrir pingnefndir en & undanférnum
arum hefur timi peningastefnunefndar hja efnahags- og vidskiptanefnd
0roid e styttri.

Til pess ad koma til mots vid abendingar starfshopsins um aukinn
synileika og abyrgd ytri nefndarmanna hefur peningastefnunefnd
akvedio ad fra og med nasta ari muni ytri nefndarmenn senda sérstaka
arlega greinargerd til pingsins i framhaldi af pvi ad seinni skyrsla

5 Hinir erlendu sérfreedingar sem fengnir voru til ad taka Gt ramma peningastefnunnar
mala einnig gegn birtingu vaxtaferilsins. Sja Andersson og Jonung (2018) og Honohan
og Orphanides (2018).



nefndarinnar er send til pingsins. I kjolfarid yrdu ytri nefndarmenn
tilbanir til ad meta & fund pingnefndar og reda efni greinargerdar
sinnar. Slikt fyrirkomulag geefi peim formlegan farveg til ad tj4 sig
skyrar um eigin syn & efnahagspréunina og motun peningastefnunnar.

Fra pvi ad peningastefnunefnd var sett a fot hefur Sedlabankinn leitast
vid ad veita ytri nefndarménnum eins mikinn faglegan studning og unnt
er. | addraganda hverrar akvordunar er dllum nefndarménnum sent
mikid magn af gdgnum, uttektum og greiningum. Nefndarmenn geta
einnig komid med spurningar og 6skad eftir sérstokum greiningum. Hitt
er svo annad mal ad hagfredi- og peningastefnusvid er tiltdlulega
famennt og alagid i hverri spagerd er mikid.® bpvi getur verid erfitt ad
verda vid 6llum 6skum nefndarmanna innan pess tima sem 6skad er en
pad & ekki sidur vid um innri nefndarmenn en pa ytri.

pvi hefur Sedlabankinn &kvedid ad a nasta ari verdi einum starfsmanni
bett vid a hagfredi- og peningastefnusvioi sem vera & ytri
nefndarmonnum til studnings hvad vardar greiningarvinnu, kynningar
og fleira. I starfslysingu pessa starfsmanns verdur kvedid 4 um ad
studningur vid ytri nefndarmenn hafi forgang en ad 6dru leyti taki hann
patt i verkefnum svidsins.

(2) Aukid gagnsai peningastefnunnar

Fra pvi ad peningastefnunefnd tok til starfa snemma ars 2009 hafa
fundargerdir funda hennar verid birtar tveimur vikum eftir hverja
akvordun. pessi tilhogun er mikil breyting fra fyrra fyrirkomulagi og
hefur aukid mjog gagnsai peningastefnunnar hér & landi.” Eins og sést i
toflu 2 hefur Sedlabankinn med pessu skipad sér i flokk med flestum
6orum sedlabonkum med verdbolgumarkmid en pd eru enn nokkrir
bankar sem ekKki birta fundargerdir.

Eins og sést i toflu 3 er mjog mismunandi hvort atkvaedi einstaka
nefndarmanna i peningastefnunefnd séu einnig birt og hveneer, séu pau
yfirh6fud birt. Lengst hafa sedlabankar Bandarikjanna, Bretlands,
Japans og Svipjodar gengid en par eru nidurstodur atkvedagreidslu og
hvad einstaka nefndarmadur kaus birtar strax i yfirlysingu nefndarinnar.
Sedlabanki Tékklands birtir pessar upplysingar hins vegar ekki fyrr en i
fundargerd nefndarinnar. Sedlabankar Astraliu, Kanada, Nyja-Sjalands

b Eins og rakid er i skyrslu starfshopsins er svidid famennt i alpjodlegum samanburdi.
I uttekt sinni & peningastefnu Sedlabankans nefnir Edwards (2018) sérstaklega hvad
pessu famenna svidi tekst po ad gera og hve geedi peirrar vinnu eru mikil.

" Alpjodlegur samanburdur synir ad gagnseei peningastefnunnar hefur aukist miki® hér
a landi & undanfornum arum og er na ordid apekkt pvi sem pekkist t.d. i Astraliu,
Bretlandi, Kanada og Noregi. Sja Dincer og Eichengreen (2014) og Karen Aslaug
Vignisdottir (2016).



og Noregs birta ekki upplysingar um hvernig atkvaedagreidslur foru eda
hvad einstaka nefndarmadur kaus.®

Tafla 2. Birting fundargerda

Sedlabanki Fyrirkomulag

Astralia Fundargerd birt 2 vikum eftir akvordun
Bandarikin Fundargerd birt 3 vikum eftir akvordun
Bretland Fundargerd birt & sama tima og akvérdun
ECB Fundargerd birt 4 vikum eftir akvordun
Japan Fundargerd birt 6-9 vikum eftir akvéréun
Kanada Fundargerd ekki birt

Noregur Stutt fundargerd birt med 6reglulegri tidni
Nyja-Sjaland  Fundargerd ekki birt

Svipj6d Fundargerd birt 2 vikum eftir akvéroun

Tékkland Fundargerd birt 8 dégum eftir akvoroun
Heimildir: Heimasidur vidkomandi sedlabanka og Hammond (2012).

Utfaersla peningastefnunefndar Sedlabankans svipar til pess sem gert er
i Tékklandi, p.e. nidurstodur atkveedagreioslunnar eru birtar i fundargerd
bankans. P6 er sa munur 4 ad atkveedi einstaka nefndarmanna koma ekki
fram fyrr en i Arsskyrslu Sedlabankans sem birt er & vormanudum nasta
ars. Sedlabankinn tekur undir med starfshopnum ad rétt se ad auka
gagnei peningastefnunnar hér & landi enn frekar. Nefndin hefur pvi
akvedio ad frd og med naesta ari veradi tilgreint hvernig atkvadi einstaka
nefndarmanna féllu strax i fundargerd hvers fundar.

Tafla 3. Birting atkvaeoa einstaka nefndarmanna peningastefnunefnda

Sedlabanki Fyrirkomulag

Astralia Birta ekki upplysingar um skiptingu atkveeoda
Bandarikin Atkvedi einstaka nefndarmanna i tilkynningu um vaxtaakvoroun
Bretland Atkvedi einstaka nefndarmanna i tilkynningu um vaxtaakvoroun
ECB Birta ekki upplysingar um skiptingu atkveeoda
Japan Atkvedi einstaka nefndarmanna i tilkynningu um vaxtaakvoroun
Kanada Birta ekki upplysingar um skiptingu atkvaeda
Noregur Birta ekki upplysingar um skiptingu atkvaeda
Nyja-Sjaland  Birta ekki upplysingar um skiptingu atkvaeda
Svipj6d Atkvadi einstaka nefndarmanna i tilkynningu um vaxtadkvordun
Tékkland Atkvadi einstaka nefndarmanna i fundargerd

Heimildir: Heimasidur vidkomandi sedlabanka og Hammond (2012).

Hvad vardar abendinguna um ad peningastefnunefnd skuli huga ad
,,Delfiskri langtimaleidbeiningu vaxta“ er visad til umsagnar um tillogu
8 hér ag framan.

8 petta kann pd ad breytast i Noregi og Nyja-Sjalandi en par stendur til ad koma & fét
peningastefnunefndum sem mogulega birta fundargerd og nidurstdour
atkvaedagreioslu nefndanna.



Tillaga 10: Sedlabankinn skal studla ad aukinni freedslu um
peningastefnuna og gildi verdbolgumarkmidsins med pa stefnu ad auka
skilning almennings & peim méguleikum og takmérkunum sem eru til
stadar og studla ad aukinni satt um stefnuna.

Gagnsai peningastefnu er mikilveeg forsenda arangursrikrar
peningastefnu. Gagnseid er ekki sidur mikilveeg forsenda pess ad auka
skilning & peim valkostum sem peningastefnan stendur frammi fyrir a
hverjum tima og af hverju einstaka akvardanir eru teknar. Gagnseid er
jafnframt mikilveegur grundvollur pess lydraedislega umbods sem
sjalfsteedum sedlabanka er veitt til ad beita peim teekjum sem hann hefur
yfir ad rada med langtima heildarhagsmuni pjodar i huga.

Fra pvi ad verdbolgumarkmidio var tekid upp &rid 2001 hefur
Sedlabankinn lagt aherslu & ad gagnsei greiningar bankans sé sem mest
svo utanadkomandi sérfredingar geti metid faglegan grundvoll
greiningar og spagerdar bankans. Hins vegar var ljost ad nokkud skorti
framan af upp a gagnsai dkvardana i peningamalum. pad breyttist hins
vegar toluvert pegar 16gum um bankann var breytt arid 2009 og komid
var & fot peningastefnunefnd. Fyrir utan birtingu fundargerdar
nefndarinnar er nefndinni &tlad ad skila greinargerd um storf sin til
Alpingis tvisvar & ari, auk pess sem nefndarmenn meta tvisvar 4 ari &
opna pingfundi. Gagnsai peningastefnunnar hefur pvi aukist verulega a
undanférnum tiu &rum (sja Dincer og Eichengreen, 2014, Karen Aslaug
Vignisdéttir, 2016, og Qvigstad og Schei, 2018).

Pessu til vidbétar hefur bankinn gert gangskor i pvi ad gera pad efni sem
kemur frd& bankanum um peningastefnuna adgengilegra og
auoskiljanlegra. Meginrit bankans um stddu og horfur i efnahagsmalum,
Peningamal, hefur t.d. verid stytt verulega og melikvardar & lesileika
ritsins benda til pess ad textinn sem par er birtur sé ordinn
audskiljanlegri fyrir almenning en hann var adur (sja Poérarinn G.
Pétursson, 2018).

Pad ma pvi halda pvi fram ad Sedlabankinn standi sig ageetlega i ad
midla upplysingum til sérfreedinga og skyra fyrir peim forsendur
akvordunartoku bankans (sja t.d. Honohan og Orphanides, 2018).
Bankinn hefur einnig leitad leida til ad koma efni bankans betur til skila
til almennings, m.a. med pvi ad koma efni bankans & framfaeri a
samfélagsmidlum og med birtingu greina um peningastefnuna og
efnahagsmal i fjoImidlum. Kynningar & peningastefnunni og stodu
efnahagsmala eru jafnframt reglulega haldnar i framhalds- og hask6lum
og hja ymis konar félagasamtdkum. ba koma fjolbreyttir hdpar reglulega
i heimsokn i bankann par sem starf bankans er kynnt fyrir peim. Hins
vegar tekur Sedlabankinn fyllilega undir med starfsh6pnum um ad hann
burfi ad gera betur i ad freeda almenning um peningastefnuna og



verdbdlgumarkmidid. Petta er reyndar askorun sem allir sedlabankar
standa frammi fyrir og mikil gerjun er um pessar mundir um allan heim
vid ad hugsa nyjar leidir til ad na til almennings til ad skyra betur
umgjord og dkvardanir peningastefnunnar. Petta starf hefur ad einhverju
leyti setid eftir hja bankanum ad undanférnum arum, m.a. vegna mikilla
anna vid verkefni sem tengjast Urlausn fjarmalakreppunnar, ekki sist
losun fjarmagnshafta. Sedlabankinn hefur pegar hafid vinnu vid ad beeta
pennan patt starfsemi sinnar en ljost er ad auka parf fjarmagn og pann
mannafla sem bankinn setur i kynningarstarf sitt. Mun pess sja stad strax
i fjarhagsaeetlun fyrir naesta ar.
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