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Lég um Sedlabanka fslands kveda svo & ad peningastefnunefnd Sedla-
banka islands gefi Alpingi skyrslu um stérf sin tvisvar 4 ari og ad raeda
skuli efni skyrslunnar i peirri pingnefnd sem pingforseti dkvedur.

Ny l6g um Sedlabanka islands téku gildi 1. jandar 2020 og urdu
m.a. paer breytingar & starfi nefndarinnar ad nt skal hiin halda fundi ad
minnsta kosti sex sinnum & ari i stad atta sinnum adur. Fra pvi ad sidasta
skyrsla var send Alpingi hefur nefndin haldid prja reglulega fundi og
var sidasta yfirlysing nefndarinnar birt 18. névember 2020. Eftirfarandi
skyrsla fjallar um storf nefndarinnar fra juli til desember 2020.

Métun peningastefnunnar

Eins og kvedid er & um i 16gum um Sedlabanka islands er megin-
markmid peningastefnunnar ad studla ad st6dugu verdlagi. Petta
markmid er Gtfert nanar sem 2% % verdbdlgumarkmid midad vid
visitélu neysluverds i sameiginlegri yfirlysingu Sedlabankans og rikis-
stjérnar fra 27. mars 2001. Peningastefnunefnd tekur samkvaemt 16g-
unum akvardanir um beitingu stjornteekja bankans i peningamalum
og skulu akvardanir nefndarinnar byggdar 4 itarlegu og vondudu
mati & astandi og horfum i efnahagsmalum m.a. eins og pad birtist
i riti Sedlabankans, Peningamdlum. | yfirlysingum og fundargerdum
peningastefnunefndar, sem fylgja pessari skyrslu, er ad finna réksemdir
fyrir akvordunum nefndarinnar & seinni hluta arsins 2020.

bréunin fra jali til desember 2020

A fyrri hluta arsins leekkadi peningastefnunefnd meginvexti bankans
um 2 présentur, par af um 1,75 présentur fra pvi ad ahrifa COVID-
19-farséttarinnar for ad gaeta hér 4 landi." A fundum sinum i agust
og oktober dkvad nefndin ad halda voxtum dbreyttum. Hin taldi ad
leekkun vaxta & vormanudum hefdi stutt vid innlenda eftirspurn og ad
legri vextir hefdu midlast vel til heimila en ad éahrif peirra ettu eftir
ad koma fram ad fullu. Ovissan var hins vegar enn mikil vegna farald-
ursins. begar ny pjédhagsspa la fyrir & névemberfundi nefndarinnar
h6fdu efnahagshorfur versnad vegna aukinnar Gtbreidslu veirunnar og
akvad nefndin pa ad leekka vexti um 0,25 prosentur i vidbot til pess
ao stydja enn frekar vid efnahagsbatann. Meginvextir Sedlabankans
voru pvi 0,75% i lok desember sl. eda 2,25 présentum laegri en & sama
tima fyrir ari.

1. Hér er att vid pa vexti sem skipta meginmali fyrir skammtimavexti & markadi og meela pvi
best adhaldsstig peningastefnunnar. beir vextir eru nd vextir bankans 4 sjé daga bundnum
innlanum.
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Tafla 1. Vaxtadkvardanir Sedlabanka islands
& seinni arshelmingi 2020 (%)
Bundin

Vidskipta-  innlén til
Dags. reikningar 7 daga Vedlan  Daglan

26. agust 0,75 1,00 1,75 2,75

7. oktoéber 0,75 1,00 1,75 2,75

18. névember 0,50 0,75 1,50 2,50
Mynd 1

Meginvextir Sedlabanka fslands’
3. jantar 2001 - 31. desember 2020
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1. Meginvextir Sedlabankans eru vextir & 7 daga vedlanum fram til
31. mars 2009, vextir & vidskiptareikningum innlansstofnana i Sedla-
bankanum fra 1. april 2009 til 30. september 2009, medaltal vaxta &
vidskiptareikningum og 4 28 daga innstaedubréfum fra 1. oktober
2009 til 20. mai 2014 og vextir & 7 daga bundnum innlanum fra

21. mai 2014.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 2
Raunvextir Sedlabanka fslands’
Januar 2010 - desember 2020
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—— Raunvextir Sedlabanka fslands m.v. tlf manada verdbdlgu

— Raunvextir Sedlabanka fslands m.v. medaltal mismunandi
malikvarda & verdbolgu og verdbolguvaentingar?

1. Fram til mai 2014 er midad vid medaltal innlansvaxta og hamarksvaxta

4 innstaedubréfum med 28 daga binditima sem meginvexti bankans en fra
mai 2014 er midad vid vexti 7 daga bundinna innlana. 2. Fram til jantar
2012 er midad vid 12 manada verdbdlgu, verdbolguvantingar fyrirtekja

til eins ars, verdbolguvaentingar heimila til eins ars, verdbolgualag a fjar-
malamarkadi og spa Sedlabankans um arsverdbolgu eftir fiora arsfiordunga.
Fra febrtiar 2012 er einnig midad vid verdbolguvantingar markadsadila til
eins ars samkvamt arsfjordungslegri kénnun Sedlabankans.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.



Mynd 3
Avoxtunarkrafa rikistryggdra skuldabréfa’
2. jantiar 2013 - 30. desember 2020
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— Overdtryggd 5 ara Verdtryggd 5 ara
— Overdtryggd 10 &ra  — Verdtryggd 10 4ra

1. Ut fra eingreidsluvaxtaferlum (metnum med adferd Nelson-Siegel)
par sem er notast vid vexti & millibankamarkadi med kronur og vexti

rikistryggdra skuldabréfa.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 4
Fjarmagnsfleedi vegna skradrar nyfjarfestingar’
Jantar 2017 - desember 2020
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1. Fjarfesting sem gerd er hér & landi eftir 31. oktéber 2009 fyrir nytt inn-
streymi erlends gjaldeyris sem skipt er i innlendan gjaldeyri hja fjarmala-
fyrirteeki hér & landi. 2. Annad innflaedi i mars 2017 kemur nanast ad 6llu
leyti til vegna kaupa erlendra adila & eignarhlut i innlendum vidskiptabanka.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 5
Gengi kronu og gengisflokt
4. jantar 2010 - 31. desember 2020
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— Visitala medalgengis - vidskiptavog prong
(andhverfur v. 4s)?

— Gengisflokt kronu (h. as)?

1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. Vinstri &s er andhverfur pannig

a0 styrking kronunnar kemur fram sem haekkun ferilsins. 2. FIokt kronu

er 3 manada stadalfravik daglegra breytinga.
Heimild: Sedlabanki slands.
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Taumhald peningastefnunnar, melt med raunvoxtum Sedla-
bankans, slaknadi enn frekar & seinni hluta arsins. Midad vid medaltal
mismunandi malikvarda a verdbdlgu og verdbolguvantingar til eins
ars voru raunvextir bankans -2,3% i lok desember sl. en voru -1,5% i
lok juni. Raunvextir bankans midad vid télf manada verdbdlgu lakk-
udu um 1,2 présentur & sama tima og voru -2,8% i lok desember.

Sedlabankinn hefur jafnframt gripid til annarra adgerda 4 seinni
hluta arsins til ad slaka & taumhaldi peningastefnunnar og tryggja aukid
laust fé i umferd i peim tilgangi ad stydja vid eftirspurn og adgengi
ad lansfé og vardveita stodugleika fjarmalakerfisins. | samreemi vid
akvordun peningastefnunefndar fra pvi i mars hefur bankinn keypt
rikisskuldabréf & eftirmarkadi til pess ad tryggja ad lausara taumhald
peningastefnunnar midlist med edlilegum heetti til heimila og fyrir-
teekja. A névemberfundi nefndarinnar voru nefndarmenn sammala um
ad adstaedur vaeru ordnar betri fyrir bankann ad beita sér af meiri krafti
vi0 kaup & rikisskuldabréfum, enda veeri kominn meiri stodugleiki &
gjaldeyrismarkadi, pott afram yroi fylgst med préun avoxtunarkrofu &
markadi og hversu hratt frambod & rikisbréfum atti eftir ad aukast. A
seinni hluta arsins keypti bankinn rikisskuldabréf fyrir 7,6 ma.kr.

Avéxtunarkrafa overdtryggdra rikisbréfa laeekkadi téluvert fram-
an af ari en han hefur haekkad 4 seinni hluta arsins. Avéxtunarkrafa &
tiu ara 6verdtryggdum rikisskuldabréfum var 3,3% i lok desember og
hefur haekkad um 0,7 présentur fra lokum juni sl. en um 0,1 présentu
fra sama tima fyrir ari. Verotryggdir langtimavextir leekkudu einnig
framan af arinu en hafa tekid ad heaekka & siGari hluta arsins. Peir voru
0,8% i lok desember eda 0,6 prosentum heerri en i lok juni en 0,4
présentum leegri en & sama tima i fyrra.

Voxtur atlana til heimila hefur verid & bilinu 6-9% & seinni hluta
arsins og hefur aukist fra fyrri hluta arsins. Vextir & hisnaedislanum
hafa litid breyst fra lokum juni. Munur & vaxtakjérum nyrra utlana til
fyrirtaekja og meginvaxta hefur hins vegar heldur minnkad fra fyrri
hluta arsins p6 ad Gtlanavoxtur til fyrirtaekja sé enn nalaegt nulli.

Innstreymi fjdrmagns vegna nyfjarfestingar var um 10,7 ma.kr. &
seinni hluta arsins en pad er um helmingi minna innstreymi en & fyrri
hluta arsins. A sama timabili nam Gtfleedi fjarmagns sem a8ur hafdi
komid inn sem nyfjarfesting um 56 ma.kr. samanborid vid 35 ma.kr. &
fyrri hluta arsins. Innflaedi og Gtfleedi & sidari hluta arsins var ad mestu
leyti vegna kaupa og sélu & rikisskuldabréfum.

Fra pvi i juni og par til snemma i névember var prystingur til
leekkunar & gengi kronunnar. Pad dré p6 timabundid ur prystingnum
begar Sedlabankinn tilkynnti 9. september ad hann myndi hefja
reglubundna sélu & gjaldeyri en pa hafdi gengi kronunnar leekkad um
teeplega 16% fra aramétum gagnvart medaltali gjaldmidla helstu vid-
skiptalanda. Markmid reglubundinnar solu gjaldeyris var ad auka dypt
markadarins og beeta verdmyndun en frd og med 14. september og
til &ramota seldi bankinn 3 milljonir evra hvern vidskiptadag. [ kjolfar
jakveedra frétta um préun boéluefnis gegn COVID-19 i byrjun név-
ember tok gengi krénunnar b6 ad haekka. [ lok desember var gengi
krénunnar 8,3% legra en pad var 28. febrtar pegar fyrsta COVID-
19-smitid var greint hér & landi en hefur haekkad um 6,6% fra tilkynn-
ingu um reglubundna gjaldeyrissdlu 9. september.



i takt vid akvordun peningastefnunefndar um beitingu inngripa
a gjaldeyrismarkadi til ad draga ar 6hoflegum skammtimasveiflum i
gengi kronunnar hefur Sedlabankinn gripid inn & gjaldeyrismarkadi
i auknum meeli & arinu samanborid vid undanfarin tvo ar. Inngripin
eiga einnig vid sveiflur sem nd yfir lengri tima en innan dags og geetu
annars birst i yfirskoti og leiréttingu sidar. A seinni hluta arsins hefur
bankinn selt gjaldeyri fyrir 121 ma.kr. og keypt gjaldeyri fyrir 2,6
ma.kr. og ndmu vidskiptin teeplega 49% af heildarveltu & gjaldeyris-
markadi & timabilinu. Inngripin voru téluvert umfangsmeiri & seinni
hluta arsins en & peim fyrri.

Verdbdlga jokst & seinni hluta arsins og meeldist 3,6% i desemb-
er sl. en var vid verdbdlgumarkmid i juni sl. Verdboélga an hdsnadis
meeldist nokkru meiri eda 4% og hefur munurinn & verdbdlgu med
og an hdsnaedis aukist fra pvi i juni. Undirliggjandi verdbdlga maeldist
4,2% i desember mifad vid medaltal olikra meelikvarda og jokst ur
3,6% i juni.

Helsti drifkraftur aukinnar verdboélgu hefur verid verdhakkun
innfluttrar voru i kjolfar gengisleekkunar krénunnar og hafa allir
undirlidir innfluttrar voru { visitélu neysluverds heekkad sidan i juni.
Ver8hakkun & ymsum voérum, t.d. hdsgégnum, hisbunadi, rafteekjum
og fatnadi, hefur haft mest ahrif & visitélu neysluverds a seinni hluta
arsins og hafdi sa undirlidur & heildina haekkad um 6,3% i desember
fra fyrra ari. Verd a innlendri voru hefur einnig haekkad, um 5,9% milli
ara, einkum vegna hakkunar matvéruverds og innfluttra adfanga. |
lok arsins hafdi hins vegar dregid ar verdhaekkun innfluttrar voru og
eru pvi likur & ad ahrif gengislaekkunar krénunnar séu ad mestu komin
fram. Verd & almennri pjénustu hefur einungis haekkad um 1% milli
ara en ymis pjonustustarfsemi hefur att undir hogg ad sakja vegna
farséttarinnar og séttvarnaradgerda.

Hdsnaedisverd hefur jafnframt haekkad nokkud ad undanférnu
i kjolfar leekkunar vaxta en markadsverd hdsnaedis hefur haskkad um
7,8% sl. tolf manudi, mest einbyli & hofudborgarsveedinu. Framlag
husnadislidar visitélunnar til arsverdbolgu i desember nam 0,6 pré-
sentum og hefur minnkad litillega fra pvi i jani par sem laegri raun-
vaxtakostnadur husneadislana hefur vegid upp & méti haekkun hus-
needisverds.

Verdbdlga meeldist ad medaltali 3,6% 4 sidasta fjéroungi arsins
en i névemberspa Peningamadla var spad 3,7 % verdbolgu. Samkvaemt
spanni eru horfur &4 ad verdbdlga verdi um 3,7% ad medaltali &
fyrsta fjéroungi 2021 en taki svo ad hjadna tiltélulega hratt pegar
ahrif gengisleekkunar krénunnar fijara Ut vegna hins mikla slaka sem
myndast hefur i pjédarbuinu.

Samkveemt nylegum kénnunum veenta markadsadilar ad verd-
bolga verdi i markmidi ad ari liénu, stjornendur fyrirteekja bulast
vi0 3% verdbdlgu en heimilin vanta pess ad hun verdi 4%.
Veentingar markadsadila og fyrirtaekja eru dbreyttar frd pvi ad sidasta
skyrsla var send Alpingi en ventingar heimila hafa heldur haekkad.
Langtimaverdbolguvantingar hafa litid breyst ad undanférnu pratt
fyrir nokkra laekkun & gengi kronunnar. Athygli vekur p6 ad vaentingar
stjornenda fyrirtaekja um medalverdbdlgu & neaestu fimm arum laekk-
udu i markmid i vetrarkdnnuninni. Verdbdlguélag & skuldabréfamark-

Skyrsla peningastefnunefndar til Alpingis

-4
2014 I20’]5 I20’]6 ‘2017 I2018 T20']9 ‘2020

12 ménada breyting (%)
5

Mynd 6

Verdbodlga & ymsa meelikvarda
Jantar 2014 - desember 2020

— VNV Samreemd visitala neysluverds
—— VNV éan hiusnadis —— Undirliggjandi verdbdlga
—  Verdbdlgumarkmid

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 7

Verd innlendrar og innfluttrar véru
Jantar 2017 - desember 2020
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Heimild: Hagstofa fslands.

Mynd 8
Verdbdlguveentingar
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1. Nyjustu kannanir Gallup & ver8bolguveentingum heimila og fyrirtaekja
fra desember 2020. Nyjasta kénnun Sedlabankans & ver8bolguvaentingum
markadsadila er fra byrjun névember 2020. Ekki er spurt um verdbolgu-
vantingar heimila og fyrirtaekja til 10 ara. Nyjasta gildi verdbolgudlags a
skuldabréfamarkadi er medaltal fyrir 4. arsfj. 2020.Nedri helmingur myndar
synir breytingu fra samsvarandi malingum fyrir ari sidan.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.
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adi til fimm og tiu ara var ad medaltali 2,6-2,7% a fjorda arsfjordungi
og er pvi einnig naleegt markmidi en heldur haerra en i lok jani sl.?

A fundi sinum i névember dkvad peningastefnunefnd ad laekka
vexti bankans frekar par sem efnahagshorfur h6fdu versnad og minni
hagvexti veeri spdd 4 nasta ari en a0ur hafdi verid gert rad fyrir. Taldi
nefndin ad poétt verdbdlga hefdi aukist timabundid og horfur veeru a
ad han yroi meiri en baist var vid i 4gust gerdi traustari kj6lfesta verd-
bolguventinga nefndinni kleift ad bregdast vid versnandi efnahags-
horfum med frekari leekkun vaxta. AG mati nefndarinnar veeri 6vissa
um efnahagshorfur hins vegar mikil og myndi préun efnahagsmala ad
toluverdu leyti radast af framvindu farséttarinnar.

itarefni

Med pessari skyrslu fylgir eftirfarandi itarefni:

1. Yfirlysingar peningastefnunefndar fra jali til n6vember 2020.

2. Fundargerdir peningastefnunefndar fra juni til névember 2020.

3. Fréttatilkynning um sérstakan timabundinn vedlanaramma vegna
studningslana 28. agust 2020.

4. FErindi varasedlabankastjora peningastefnu um efnahagshorfur
fyrir Samkeppniseftirlitio 3. september 2020.

5. Erindi varasedlabankastjora peningastefnu um efnahagshorfur &
timum heimsfaraldurs fyrir Félag atvinnurekenda 7. september
2020.

6. Fréttatilkynning um reglubundna gjaldeyrissolu Sedlabanka
islands 9. september 2020.

7. Fréttatilkynning um 4framhaldandi reglubundna gjaldeyrissolu
Sedlabanka lslands 30. september 2020.

8. Fréttatilkynning vegna kaupa Sedlabanka islands & skuldabréfum
rikissjéds 30. september 2020.

9. FErindi varasedlabankastjora peningastefnu um efnahagshorfur og
6vissu & timum heimsfaraldurs a fundi radherra og samheefingar-
héps um atvinnu- og menntatrraedi (SAM-hopsins) 26. oktdber
2020.

10. Fréttatilkynning um aframhaldandi reglubundna gjaldeyrissolu
Sedlabanka [slands 30. oktéber 2020.

11. Erindi sedlabankastjéra um efnahagshorfur og adgerdir vegna
COVID-19 & Peningamdlafundi Vidskiptardads 19. ndvember
2020.

12. Fréttatilkynning um aframhaldandi reglubundna gjaldeyrissolu
Sedlabanka fslands 30. névember 2020.

13. Erindi varasedlabankastjéra peningastefnu um efnahagshorfur
og oOvissu & timum heimsfaraldurs & fundi Samidnar 8. desember
2020.

14. Fréttatilkynning um é&framhaldandi reglubundna gjaldeyrissolu
Sedlabanka fslands 30. desember 2020.

2. Hafa verdur i huga ad rekja ma hluta nylegra sveifina verdbdlgualags & skuldabréfamarkadi
til teeknilegra atrida tengdra Utreikningi & verdtryggdri avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa par
sem skuldabréf 4 gjalddaga 2021 var tekid af vidskiptavakt. Breytingar endurspegla pvi
ekki eingongu breytingar 4 verdbdlguvaentingum. pvi til vidbotar inniheldur verdbodlgu-
alagid dheettupdknun vegna dvissu um verdbdlgu og seljanleika bréfa.



15. Fréttatilkynning vegna kaupa Sedlabanka fslands & skuldabréfum
rikissjods 30. desember 2020.

16. Yfirlysing rikisstjornar og Sedlabanka um verdbolgumarkmid,
mars 2001.

Fyrir hénd peningastefnunefndar Sedlabanka islands,

Asgeir Jénsson

sedlabankastjori og formadur peningastefnunefndar
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Nr. 26/2020
26. agust 2020

Yfirlysing peningastefnunefndar
26. 4gust 2020

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands hefur akvedid ad halda voxtum
bankans obreyttum. Meginvextir bankans, vextir & sj6 daga bundnum
innl&num, verda pvi &fram 1%.

Samkveemt nyrri pjoohagsspd Sedlabankans sem birt er i agusthefti
Peningamala eru horfur & ad landsframleidslan dragist saman um 7% i
ar og utlit er fyrir ad atvinnuleysi verdi komid i um 10% undir lok arsins.
pott horfur fyrir seinni hluta arsins seu heldur lakari en spad var i mai er
talid ad samdratturinn & arinu 6llu verdi nokkru minni en pa var gert rad
fyrir. Par vegur pyngst ad einkaneysla var kroftugri i vor og sumar.
Ovissan er hins vegar 6venju mikil og préun efnahagsméla mun radast
af framvindu farsottarinnar.

Verdbdlga meldist 2,5% & 6drum fjérdungi arsins en var komin i 3% i
jali. Anrif riflega 12% lseekkunar & gengi kronunnar fra pvi ad farsottin
barst til landsins vega par pungt. Verdbdlguvantingar til medallangs og
langs tima hafa hins vegar litid breyst og virdist Kkjolfesta
verobélguvantinga i verdbdélgumarkmidi bankans halda. Samkvemt
spa Sedlabankans er gert rad fyrir ad verdbolga verdi i kringum 3% pad
sem eftir lifir ars en ad mikill slaki i pjédarbdinu og litil alpjodleg
verdbolga geri pad ad verkum ad hdn taki ad hjadna & naesta ari og verdi
um 2% ad medaltali & seinni hluta spatimans.

Traustari kjolfesta verdbdlguveentinga hefur gert peningastefnunefnd
kleift ad bregdast vid versnandi efnahagshorfum med afgerandi hatti.
Leegri vextir og adrar adgerdir bankans sem gripid var til 8 vormanudum
hafa stutt vid innlenda eftirspurn. Ahrif peirra eiga po eftir ad koma fram
ad fullu og munu peer afram stydja vid pjodarbuskapinn og studla ad pvi
ad efnahagsbatinn verdi hradari en ella.

Peningastefnunefnd mun afram fylgjast grannt med framvindu
efnahagsméla og nota pau teki sem nefndin hefur yfir ad rada til ad
stydja vid pjodarblskapinn og tryggja ad lausara taumhald
peningastefnunnar midlist med edlilegum heetti til heimila og fyrirtekja.

Skyrsla peningastefnunefndar til Alpingis



Nr. 37/2020
7. oktéber 2020

Yfirlysing peningastefnunefndar
7. oktdéber 2020

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands hefur akvedid ad halda voxtum
bankans obreyttum. Meginvextir bankans, vextir & sj6 daga bundnum
innl&num, verda pvi &fram 1%.

Samkveemt bradabirgdatélum pjodhagsreikninga reyndist hagvoxtur
heldur préttmeiri & fyrri hluta pessa ars en gert var rad fyrir i gusthefti
Peningamala. Hins vegar benda hatidnivisbendingar og kannanir til
bess ad heaegt hafi & vexti eftirspurnar i lok sumars. Vegna aukinnar
tbreidslu veirunnar ad undanfornu hafa efnahagshorfur versnad fra pvi
sem gert var rad fyrir i agast. Ovissan er hins vegar mikil og proun
efnahagsmala mun ad téluverdu leyti radast af framvindu farsottarinnar.

Verdbolga jokst milli fjérounga & pridja fjérdungi arsins og meeldist
3,2% en pad er heldur meira en spad var i agust. Ahrifa gengisleekkunar
kronunnar & verd innfluttrar voru geetir enn. Mikill slaki i
pjédarbuskapnum mun ad 6breyttu leida til pess ad verdbdlga hjadnar
begar ahrif gengisveikingarinnar fjara at. Verdbdlguventingar til
medallangs og langs tima hafa hins vegar litid breyst og virdist kjolfesta
peirra i verdbdlgumarkmidi bankans halda.

Traustari kjolfesta verdbdlguveentinga hefur gert peningastefnunefnd
kleift ad bregdast vid versnandi efnahagshorfum med afgerandi hatti.
Leegri vextir og adrar adgerdir bankans sem gripid var til & vormanudum
hafa stutt vid innlenda eftirspurn. Ahrif peirra eiga p6 eftir ad koma fram
ad fullu og munu peer &fram stydja vid pjodarbuskapinn og studla ad pvi
ad efnahagsbatinn verdi hradari en ella.

Peningastefnunefnd mun afram fylgjast grannt med framvindu
efnahagsmala og nota pau teki sem nefndin hefur yfir ad rada til ad
stydja vid pjéoarbiskapinn og tryggja ad lausara taumhald
peningastefnunnar midlist med edlilegum heetti til heimila og fyrirtaekja.

Skyrsla peningastefnunefndar til Alpingis
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Nr. 40/2020
18. névember 2020

Yfirlysing peningastefnunefndar
18. november 2020

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur akvedid ad lekka vexti
bankans um 0,25 présentur. Meginvextir bankans, vextir & sj0 daga
bundnum innlanum, verda pvi 0,75%.

Mikil fjolgun COVID-19-smita & haustdogum og hertar sottvarnir valda
bvi ad dregid hefur ar peirri vidspyrnu i efnahagslifinu sem hofst & pridja
fjoroungi arsins eftir sogulegan samdratt 4 ©drum arsfjoréungi.
Efnahagshorfur hafa pvi versnad og gerir nbvemberspéd Peningamala
rad fyrir 8,5% samdratti landsframleidslu & pessu ari sem er riflega 1
présentu meiri samdrattur en spad var i agust. Einnig er spad minni
hagvexti & nasta ari. Ovissa um efnahagshorfur er mikil og mun préun
efnahagsmaéla ad toluverdu leyti radast af framvindu farsottarinnar.

Gengi kronunnar lekkadi eftir ad farsottin barst til landsins en hefur
verid tiltélulega stédugt undanfarid. Verdbolga hefur aukist fra pvi i vor
og var 3,6% i oktdber. Hins vegar hafa verdbolguveentingar til
medallangs og langs tima litid breyst. Samkvemt spa Sedlabankans eru
horfur & ad verdbdlga verdi um 3,7% ad medaltali fram & nasta ar en
taki pa ad hjadna enda slakinn i pjédarbuinu mikill.

pétt verdbdlga hafi aukist timabundid og horfur séu & ad hun verdi meiri
en buist var vid i agust gerir traustari kjolfesta verdobolguveaentinga
peningastefnunefnd kleift ad bregdast vid versnandi efnahagshorfum
med afgerandi heetti. Leekkun vaxta og adrar adgerdir sem Sedlabankinn
hefur gripid til undanfarna méanudi hafa stutt vid innlenda eftirspurn og
dregid ur neikvaedum ahrifum efnahagsafallsins.

Peningastefnunefnd mun &fram nota pau teeki sem nefndin hefur yfir ad
rada, m.a. kaup Sedlabankans & rikisskuldabréfum, til ad stydja vid
bj6darbuskapinn og tryggja ad lausara taumhald peningastefnunnar
midlist med edlilegum haetti til heimila og fyrirtekja.

Skyrsla peningastefnunefndar til Alpingis
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Peningastefnunefnd Sedlabanka fslands

Fundargerd peningastefnunefndar Sedlabanka islands
Aukafundur i juni 2020 (96. fundur)
Birt: 8. juli 2020

Lég um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styritaeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvordunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samraemi vid 16gin hefur peningastefnunefndin akvedid ad birta fundargerdir af fundum sinum
tveimur vikum eftir hverja dkvérdun. bar koma einnig fram upplysingar um atkvaedi einstakra
nefndarmanna.

Hér  birtist  fundargerd peningastefnunefndarinnar  af  sameiginlegum  fundi
peningastefnunefndar og fjarmalastédugleikanefndar 23. juni 2020, en a honum raeddi nefndin
akvardanir um beitingu stjérntaekja bankans i peningamalum.

| Akvardanir um stjorntaki bankans i peningamalum

Sedlabanki islands og fjarmala- og efnahagsraduneytid gerdu hinn 25. mai med sér samning um
ad bankinn annist framkveemd & veitingu abyrgda rikissjods gagnvart lanastofnunum vegna
studningslana peirra til rekstraradila vegna heimsfaraldurs kérénuveiru. A fundinum kom fram
ad markmid med studningslanum veeri ad vidhalda atvinnustigi og efnahagsumsvifum med pvi
ad stydja vid minni rekstraradila sem heféu ordid fyrir timabundnu tekjufalli vegna
farséttarinnar og adgerda stjérnvalda til ad verjast Utbreidslu hennar. P4 myndu lanin studla ad
bvi ad rekstrarhaef minni fyrirteeki fari sidur i prot og par med stydja vid stodugleika
bankakerfisins. Fram kom & fundinum ad mikilvaegt veeri ad hvetja lanastofnanir til ad taka patt
i pessari adgerd.

Login gera m.a. rad fyrir ad ldnastofnanir veiti [an med rikisdbyrgd 4 voxtum sem samsvara
meginvoxtum Sedlabankans (p.e. voxtum sjo0 daga bundinna innlana ldnastofnana hja
Sedlabankanum sem nu eru 1%), sem eru laegri vextir en samsvara kostnadi nyrrar fjarmoégnunar
beirra. Ldnin munu ad 60ru dbreyttu ryra lausafjarstodu og lausafjarhlutfoll [Anastofnana. Til ad
tryggja framgang pessara lanveitinga reeddi nefndin pvi ad naudsynlegt veaeri ad utfeera
sérstakan vedlanaramma sem tryggdi lanastofnunum skammtimafjarmégnun fra
Sedlabankanum a sému kjorum og studningslan med 100% rikisabyrgd eru veitt a.

Med hlidsjon af umreaedunni lagdi sedlabankastjori fram tillégu um ad vegna sérstodu
studningslana med 100% rikisabyrgd og peirra adstaeedna sem uppi eru vegna faraldursins myndi
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Sedlabankinn utfeera sérstakan timabundinn vedlanaramma studningsldana & somu kjérum og
eru a sjo daga bundnum innldanum hja Sedlabankanum & hverjum tima. Allir nefndarmenn
sampykktu tilldguna.

A fundinum var préunin & fasteignamarkadi einnig reedd { ljési dhrifa COVID-19-farséttarinnar
og vaxtalaekkana bankans undanfarin misseri. Fram kom ad visbendingar eru um ad heimili séu
i auknum meaeli ad endurfjdrmagna husnadislan sin i kjolfar laeekkunar vaxta. Nefndarmenn
reeddu ad nokkur tilfaersla veeri ad eiga sér stad a lanum annars vegar fra lifeyrissjodum yfir til
vidskiptabankanna par sem bankarnir vaeru ad bjéda lsegri vaxtakjor og hins vegar ur
verotryggdum yfir i dverdtryggd |lan med breytilega vexti. Fram kom ad teeplega pridjungur
ibudaskulda heimila hefdi verid éverdtryggdur i lok april sl. Nefndirnar fjolludu jafnframt um
mismunandi pjédhagsvarudartaeki og samspil élikra stjérntaekja bankans.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastédugleika
Gylfi Zoéga, professor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdottir, lektor, utanadkomandi nefndarmadur

Adalhagfraedingur Sedlabankans, Pérarinn G. Pétursson, sat allan fund nefndarinnar. bpar ad auki
satu fjélmargir starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Karen Aslaug Vignisdéttir ritadi fundargerd.

Naesta reglulega yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 26. agust
2020.
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Peningastefnunefnd Sedlabanka fslands

Fundargerd peningastefnunefndar Sedlabanka islands
Agust 2020 (97. fundur)
Birt: 9. september 2020

Lég um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styritaeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvordunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samraemi vid 16gin hefur peningastefnunefndin akvedid ad birta fundargerdir af fundum sinum
tveimur vikum eftir hverja dkvérdun. bar koma einnig fram upplysingar um atkvaedi einstakra
nefndarmanna.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 24. og 25. agust 2020, en a honum
reeddi nefndin efnahagspréunina, préun a fjarmalamoérkudum, dkvardanir um beitingu
stjérntaekja bankans i peningamalum 26. agust og kynningu peirrar akvordunar.

| broun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fjélludu um vaxtadkvérdunina raeddu peir innlenda fjarmalamarkadi,
fjarmalalegan stédugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum islands, innlendan
bjodarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjén af upplysingum sem hafa komid fram fra maifundi
nefndarinnar og uppfaerdri spa i Peningamdlum 2020/3 hinn 26. agust.

Fjarmalamarkadir

Fra fundi peningastefnunefndar i mai laekkadi gengi krénunnar um 2,5% gagnvart
vidskiptaveginni gengisvisitolu. A sama timabili leekkadi pad um 3,2% gagnvart bresku pundi,
3,9% gagnvart evru en hakkadi um 3,8% gagnvart Bandarikjadal. A milli funda keypti
Sedlabankinn gjaldeyri fyrir 60 m. evra (9,1 ma.kr.) en seldi gjaldeyri fyrir 141 m. evra (22,5
ma.kr.) og nam hlutur Sedlabankans rimlega 30% af heildarveltu & gjaldeyrismarkadi.

Taumhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans hafdi slaknad fra fundi
nefndarinnar i mai. Raunvextir bankans voru -1,7% midad vid medaltal mismunandi maelikvarda
a verdbdlgu og verdbdlguvaentingar til eins ars eda 0,4 présentum laegri en rétt eftir birtingu
vaxtadkvordunar nefndarinnar i mai. Midad vid arsverdbdlgu voru peir -1,9% og hofdu laekkad
um 0,8 prosentur milli funda.

Vextir @ millibankamarkadi med kronur leekkudu i takt vid vaxtaleekkun Sedlabankans i mai en
engin velta var 4 markadnum & timabilinu. Avéxtunarkrafa lengri verdtryggdra rikisbréfa hafdi
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haekkad um allt ad 0,2 présentur fréa maifundi nefndarinnar en krafa lengri verdtryggdra
rikisbréfa hafdi leekkad um 0,4 présentur. Medalvextir overdtryggdra husnaedislana hofou
lekkad milli funda og medalvextir verdtryggdra hisnaedislana hofdu einnig laekkad litillega.

Skammtimavaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti minnkadi um 0,4 présentur
gagnvart evrusvaedinu a milli funda og var 2,1 présenta og minnkadi um 0,5 présentur gagnvart
Bandarikjunum og var 1,3 présentur. Mismunur langtimavaxta gagnvart byskalandi breyttist
litid @ milli funda og var 3 prdsentur en jokst litillega gagnvart Bandarikjunum og var 1,9
prosentur. Maelikvardar a dhaettudlag erlendra skuldbindinga rikissj6ds hofdu laekkad litillega a
milli funda nefndarinnar. Skuldatryggingardlag @ fimm 4&ra skuldbindingar rikissjods i
Bandarikjadélum var 0,6% og vaxtamunur @& evruutgafu rikissjods gagnvart pyskum
rikisskuldabréfum var 0,7 présentur.

Greiningardeildir fjarmalafyrirteekja veentu pess ymist ad peningastefnunefnd myndi halda
vOxtum dbreyttum eda leekka pd um 0,25 présentur. Visudu paer til pess ad pott dvissa rikti enn
um ahrif og framgang COVID-19-faraldursins hefdi hagkerfid um margt reynst prautseigara en
buist var vid. Verdbodlga hefdi aftur & méti aukist umfram veentingar, raunvextir laekkad og
taumhald peningastefnunnar pvi slaknad.

Samkveemt arsfjordungslegri konnun Sedlabankans & vaentingum markadsadila sem var
framkvaemd um midjan agust sl. bjuggust peir vid pvi ad meginvextir Sedlabankans yrou afram
1% 4 pridja fjérdungi pessa ars en ad peir yrdu laekkadir um 0,25 présentur a fjérda arsfjérdungi.
betta eru laegri vextir en peir gerdu rad fyrir i kbnnun bankans i mai en pa vaentu peir pess ad
vextir yrdu laegstir 1% & fjérda fjordungi pessa ars. [ kdnnuninni téldu flestir eda um helmingur
svarenda taumhald peningastefnunnar vera hafilegt um pessar mundir en rétt um 19%
svarenda toldu pad hafilegt i sidustu konnun. Hlutfall peirra sem toldu taumhaldid of pétt eda
allt of pétt minnkadi aftur 4 méti og var ni 28% samanborid vid rim 70% i maikonnuninni. Um
23% svarenda toldu taumhaldid vera of laust eda allt of laust samanborid vid 11% i sidustu
konnun bankans.

Bzett hefur i drsvoxt vids peningamagns (M3) eftir pvi sem 1idid hefur a arid en hann maeldist
13%% i juli sé leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirteekja. Haegja tdk a utlanavexti
l[anakerfisins til innlendra adila eftir pvi sem leid a sidasta ar en arsvoxturinn hefur verié nokkud
stédugur i kringum 4% pad sem af er pessu ari. [ juni jukust Gtlan til heimila um ramlega 6% milli
ara en utlan til atvinnufyrirtaekja drégust saman um 0,7%.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, haekkadi um 5% milli funda nefndarinnar. Velta &
adalmarkadi nam 341 ma.kr. a fyrstu sj6 manudum arsins sem er 6,7% minni velta midad vid
arid a undan.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Samkvaemt spd Alpjédagjaldeyrissjodsins, sem birt var seint i juni sl.,, hafa horfur i
heimsbuskapnum versnad enn frekar vegna COVID-19-heimsfaraldursins. Neikveed ahrif
faraldursins voru meiri a fyrri helmingi arsins en sjédurinn gerdi rad fyrir i vor og er nu einnig
talid ad efnahagsbatinn verdi haegari a seinni hluta arsins. Gert er rad fyrir ad landsframleidsla
i heiminum minnki um 4,9% i ar en i byrjun april spadi sjodurinn 3% samdraetti. Horfurnar i ar
hafa versnad i badi proudum rikjum og nymarkads- og préunarrikjum. Spad er 8% samdraetti i
broudum rikjum en 3% i nymarkads- og préunarrikjum. Pad er um 2 prdsentum meiri
samdrattur en spad var i april. Vidsnuningur i heimsbuskapnum verdur jafnframt minni 4 naesta
ari ad mati Alpjédagjaldeyrissjédsins og er nu spad 5,4% heimshagvexti eda 0,4 présentum
minni vexti en { vorspanni. Ovissa um framvindu i heimsbuskapnum er hins vegar afram évenju
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mikil og had pvi hversu langvinnur faraldurinn verdur. Likt og i vor telur sjédurinn ad
efnahagsframvindan geaeti ordid enn éhagstaedari en gert er rad fyrir i grunnspanni.

Halli & voruvidskiptum islands nam um 47,2 ma.kr. 4 fyrstu sjo manudum arsins en & sama tima
i fyrra var 81,5 ma.kr. halli & fostu gengi. Flugvéla- og skipautflutningur hafdi hins vegar téluverd
ahrif 4 préunina. An skipa og flugvéla maelist 40 ma.kr. halli & voruskiptunum pad sem af er &ri
en hann var a sama tima i fyrra 95,7 ma.kr. Minni halli nd skyrist af samdraetti i verdmaeti
innflutnings umfram verdmaeti Utflutnings, einkum a fjarfestingarvérum og adféngum tengdum
ferdapjonustu. Utflutningur an skipa og flugvéla drést saman um 11% & fyrstu sjo manudum
arsins fra fyrra ari. Munar par mest um samdratt & utflutningsverdmeeti i6nadarvara og
sjavarafurda.

Heimsmarkadsverd & ali hefur haekkad um 19% fra fundi peningastefnunefndar i mai sl. Alverd
var pé enn litillega laegra en pad var baedi i upphafi pessa ars og i agust i fyrra. Bradabirgdatolur
Hagstofu [slands benda til pess ad verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum hafi laekkad milli
fijoréunga 4 60rum fjordungi en & fyrri helmingi arsins nam verdhaekkun sjdvarafurda aftur
moti 3,5% milli ara. Heimsmarkadsverd & Brent-hrdoliu maeldist taeplega 46 Bandarikjadalir &
tunnu a fundi peningastefnunefndar i dgust sem var um pridjungi haerra verd en @ maifundinum.
Haekkunin endurspeglar aukna eftirspurn eftir oliu samhlida faakkun COVID-19-tilfella og slokun
sottvarnaradgerda seint i vor og framan af sumri auk ahrifa af minnkandi oliuframleidslu helstu
oliuframleidslurikja. Oliuverd var pé enn u.p.b. pridjungi laegra en pad var i upphafi pessa ars og
um fimmtungi laegra en pad var i dgust i fyrra.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag laekkadi um 3,3% milli manada i juli og var pa 2,2%
undir medaltali sidasta aldarfjérdungs og 11,4% lsegra en um sidustu daramot. Raungengi &
bennan maelikvarda leekkadi um 6,4% 4 fyrstu sjo manudum 4arsins frad sama tima i fyrra og ma
rekja laekkunina til 7,8% laekkunar nafngengis en verdbdlga hér a landi var 1,3 prédsentum meiri
en ad medaltali i vidskiptaldndum [slands.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbolga

Visbendingar um préun einkaneyslu @ 68rum arsfjérdungi gafu til kynna verulega breytingu i
neyslumynstri heimila. bannig dré toéluvert Ur utgjéldum sem urdu einna helst fyrir dhrifum
sottvarnaradgerda en utgjold til varanlegra neysluvara jukust. Pad dré ur pessari proun eftir pvi
sem farséttin gekk nidur og slakad var & séttvérnum. [ jali var enn samdréttur i
greidslukortaveltu milli ara en par vogust a mikill samdrattur i veltu erlendis og kréftug aukning
i veltu innanlands.

Veaentingavisitala Gallup i agust maeldist 43,8 stig og nam leekkun hennar milli ara rdmum 47
stigum. Eftir aukna bjartsyni neytenda i vor hefur visitalan lsekkad undanfarna tvo manudi.

Samkvaemt nidurstédum sumarkénnunar Gallup sem framkvaemd var i juni medal 400 steerstu
fyrirtaekja landsins voru vidhorf fyrirteekja til niverandi efnahagsadstadna mun verri en i
vorkénnuninni fyrr @ pessu ari og sumarkonnuninni 2019. Vidhorf stjornenda i sumarkénnuninni
til horfa @ naestu sex manudum er po heldur jakveedara en baedi i vor og d sama tima i fyrra. Um
87% stjornenda telja ndverandi adstaedur sleemar og taep 13% telja paer hvorki gédar né sleemar.
Horft til naestu sex manada telja teep 49% stjornenda ad adstadur i efnahagslifinu batni en um
19% ad peer verdi hvorki gédar né sleemar. Um 32% stjornenda telja ad adsteedur verdi verri
eftir sex manudi eda heldur faerri en i sidustu konnun. Stjornendur voru litlu svartsynni um
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bréoun innlendrar eftirspurnar @ naestu sex manudum en i vorkdnnuninni. Peir eru hins vegar
toluvert svartsynni um préun erlendrar eftirspurnar en i vor.

Arstidarleidréttar nidurstddur sumarkdnnunar Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins
syna ad munur a hlutfalli fyrirteekja sem vildu fjolga starfsfolki og peirra sem vildu faekka pvi er
neikveedur um 32 présentur. Munurinn naerri tvofaldast milli kannana en hann var neikvaedur
um rumlega 17 présentur i vorkdnnuninni. Ad auki telja adeins um 5% stjérnenda vera skort a
starfsfoélki og nadi hlutfallid sogulegu ldgmarki & ny i sumarkdénnuninni pegar pad meeldist jafn
lagt og i kjolfar fjarmalakreppunnar. ba telja um 28% stjornenda fyrirtaeki sitt eiga erfitt med ad
maeta dvaentri aukningu i eftirspurn sem er 10 présentum laegra hlutfall en i sidustu konnun.

Samkvaemt Vinnumarkadskonnun Hagstofunnar faekkadi heildarvinnustundum um 7,2% milli
ara 4 6drum fjérdungi arsins sem er mesta feekkun heildarvinnustunda sem maelst hefur 8 einum
fiérdungi fra pridja arsfijéroungi 2009. Faekkun heildarvinnustunda stafadi af 5,1% faekkun
starfandi félks og um 2,3% styttri medalvinnuviku. Mikil stytting vinnutima, m.a. vegna
hlutabétaleidar stjornvalda, kom betur fram i vinnutima peirra sem voru vid vinnu i
vidmidunarvikunni en 8 68rum arsfjérdungi meeldist hann lidlega 7% styttri en 4 sama tima fyrir
ari.

Samkvaemt arstidarleidréttum télum VMK var atvinnupatttaka 78,3% 4 6drum arsfjordungi og
hefur ekki maelst minni fra upphafi arsfjérdungslegrar vinnumarkadskénnunar Hagstofunnar
arid 2003. Pad & einnig vid um hlutfall starfandi sem maeldist 72,8% a sama tima. Atvinnuleysi
jokst pvi minna fyrir vikid og maeldist 5,1% a fjordungnum sem er 1,2 présentum meira en a
fjoréungnum & undan. &Atla ma ad atvinnuleysi hefdi aukist enn meira ef hluti adlogunar a
vinnumarkadi i kjolfar efnahagsafallsins hefdi ekki ordid i gegnum minnkandi atvinnupatttoku
og hlutabétaleid stjornvalda.

Fleiri erlendir rikisborgarar fluttu fra landinu en til pess & 6drum arsfjéoréungi en pad hefur ekki
gerst sidan 4 6drum fjordungi arid 2012. Astaeduna ma fyrst og fremst rekja til pess ad feerri
erlendir rikisborgarar fluttu til landsins a fjérdungnum en brottfluttum fjolgadi adeins litillega.

A 63rum fjordungi arsins haekkadi launavisitalan um 3,8% milli fjordunga og um 6,7% milli ara.
Kaupmattur launa midad vid visitéluna var 4,1% meiri a fjérdungnum en a sama tima arid 2019.

Huasnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok jali, haekkadi um 0,1%
milli manada sé litid framhja arstidarsveiflu en um 6,7% milli ara. Visitala ibudaverds a
héfudborgarsvaedinu, sem bjédskra islands reiknar ut, haekkadi um 1,2% milli manada i juli ad
teknu tilliti til arstidar en um 4,9% milli ara. pinglystum kaupsamningum a landinu 6llu faekkadi
um 7,2% a fyrstu sjo manudum arsins fra sama tima i fyrra en kaupsamningum um nybyggingar
fjolgadi um 40,5% a sama timabili.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,15% milli manada i juli og jokst arsverdbodlga i 3%. Visitala
neysluverds an husnadis hafdi haekkad um 3,3% fra juli i fyrra. Undirliggjandi verdbdlga maeldist
3,7% i juli midad vid medaltal mismunandi meelikvarda og er pvi nokkru meiri en meeld
verdbdlga. Skyringuna 4 pvi ma ad hluta rekja til pess ad i peim utreikningi er horft framhja
leekkun bensinverds og ahrifum laegri raunvaxtakostnadar husnaedislana. Vaxtapatturinn i
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reiknadri husaleigu hefur dregid ur verdbdlgu undanfarid ar og ma eetla ad vegna pessa hafi
arsverdbdlga maelst um 0,7 présentum minni en ella.

Meginskyring & aukningu verdbdlgu i juli er ad sumarutsélur hofdu téluvert minni ahrif til
laekkunar visitélu neysluverds en 4 sama tima i fyrra. Gaeti pad stafad af ahrifum gengisleekkunar
kronunnar en aukin utgjold til neysluvara undanfarna manudi kunna einnig ad eiga hlut ad mali.

Samkvaemt sumarkénnunum Gallup gera heimili og fyrirtaeki rad fyrir ad verdbodlga verdi um 3-
3,5% eftir ar sem er 0,5 présentum meiri verdbdlga en pau veentu i sidustu koénnun.
Verdbodlguvaentingar peirra til lengri tima hafa hins vegar ymist haldist dbreyttar eda laekkad.
Verdbodlguvaentingar markadsadila, baedi til skamms og lengri tima, hafa einnig haldist 6breyttar
vid 2,5% verdbdlgumarkmidid. Verdbodlgualag @ skuldabréfamarkadi til fimm og tiu ara er i
markmidi eda litillega undir pvi pétt pad hafi haekkad litillega undanfarid.

Samkvaemt spanni sem birtist i Peningamdlum 26. agust 2020 eru horfur & ad verdbdlga verdi
um 3% a0 medaltali pad sem eftir lifir ars. Mikill slaki i pjodarbuinu og litil alpjédleg verdbdlga
benda til pess ad hun taki ad hjadna a neaesta ari og spad er ad hun verdi um 2% ad medaltali 3
seinni hluta spatimans. betta er meiri verdbdlga a fyrri hluta spatimans en spad var i mai enda
upphafsstadan lakari og slakinn minni nd en d6ur var talid.

Azetlad er ad landsframleidsla i helstu vidskiptaldndum islands hafi dregist saman um taeplega
13% & 606rum fjérdungi 4arsins m.a. vegna adgerda stjornvalda til ad hemja Utbreidslu
farséttarinnar en pad er heldur meiri samdrattur en gert var radd fyrir i maispa Peningamdla.
Visbendingar eru um ad alpjédleg efnahagsumsvif hafi sétt nokkud i sig vedrid er leid a
fjoréunginn en horfur fyrir seinni hluta arsins hafa versnad midad vid maispdna enda hefur
faraldurinn vida feerst i aukana a ny. Horfur eru pvi & ad samdratturinn i vidskiptalondunum
verdi rim 7% i ar sem er meiri samdrattur en buist var vid i mai. A méti er Gtlit fyrir meiri hagvoxt
a naestu tveimur arum eftir pad.

Gengi kronunnar ték ad laekka pegar farséttin barst til landsins en snemma i mai hafdi pad
leekkad um riflega 12% fra febraarlokum. Gengi krénunnar haekkadi a ny er leid 4 manudinn,
mogulega vegna aukinnar bjartsyni i kjolfar arangursrikra soéttvarnaradgerda og mikillar
feekkunar smita hérlendis auk vaentinga um kroftugri bata i fer6apjénustu en adur hafdi verid
gert rad fyrir. SU gengishaekkun gekk hins vegar til baka yfir sumarmanudina og var
vidskiptavegid gengi kronunnar riflega 12% laegra rétt fyrir utgafu pessara Peningamdla en i lok
febraar og riflega 14% laegra en um aramétin. Vidskiptavegin gengisvisitala var ad medaltali
ramlega 203 stig a 6drum fjordungi arsins sem er lidlega 2% haerra gengi en gert var rad fyrir i
maispd bankans. Gengisvisitalan hefur verid um 207 stig pad sem af er agust og byggist
grunnspadin a peirri forsendu ad hun haldist nalaegt pvi stigi ut spatimann.

begar var tekid ad haegja 4 innlendum efnahagsumsvifum adur en farséttin barst til landsins og
meeldist lidlega 1% samdrattur milli dra & fyrsta fjérdungi &rsins. Ahrifa faraldursins a
efnahagsumsvif ték ad geeta undir lok fjdrdungsins og jukust pau enn frekar i april. Visbendingar
voru hins vegar um ad innlend eftirspurn hefdi sott nokkud i sig vedrid i mai og juni pegar
farséttin ték ad ganga nidur og slakad var & umfangi séttvarnaradgerda. bratt fyrir pad gerir
spain rad fyrir ad landsframleidslan hafi dregist saman um teeplega 11% milli ara @ 66rum
fjéoréungi arsins. bad er minni samdrattur en spad var i mai og vegur par pyngst ad neysluutgjold
heimila gafu ekki eins mikid eftir og pa var éttast. bott horfur fyrir seinni hluta arsins séu heldur
lakari en spad var i mai er talid ad landsframleidslan dragist saman um 7,1% & arinu 6llu i stad
8% samdrattar sem gert var rad fyrir i mai. Minni samdrattur i ar skyrir pad ad hluta af hverju
hagvoxtur naesta ars verdur minni en i maispanni. Talid er ad hagvoxtur 4 naestu tveimur arum
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verdi um 3%% a ari og gangi pad eftir naer landsframleidslan ekki pvi stigi sem han var a i lok
sidasta ars fyrr en i lok spatimans.

Gert er rad fyrir ad heildarvinnustundum faekki um riflega 7% i ar. ba er talid ad atvinnuleysi
muni aukast fram eftir ari, na hamarki undir lok arsins i um 10% og verda rumlega 7% ad
medaltali 4 arinu Ollu. betta er minni faekkun heildarvinnustunda en spdd var i mai og
atvinnuleysi verdur ekki eins mikid og pa var gert rdd fyrir. Skyrist pad ad mestu leyti af pvi ad
bjédarbuskapurinn hefur stadid faraldurinn betur af sér en pa var talid. Spad er ad storfum fjolgi
litillega & naesta ari og atvinnuleysi minnki a ny.

Talid er ad toluverdur framleidsluslaki hafi myndast og samkveemt spanni mun hann aukast enn
frekar pad sem eftir lifir ars. Gert er rdd fyrir ad hann verdi teeplega 6% i ar sem er litillega minni
slaki en spad var i mai. Likt og pd er gert rad fyrir ad slakinn minnki & naesta ari og verdi ndnast
horfinn undir lok spatimans. Ovenju mikil évissa er pé um petta mat.

Il Akvardanir um stjorntaki bankans i peningamalum

Nefndarmenn raaddu taumhald peningastefnunnar i ljési framvindu efnahagsmala og pess ad
raunvextir bankans hefdu leekkad fra maifundi nefndarinnar. Raett var um hvort taumhaldid
veeri haefilegt i 1jési verdbdlguhorfa en nefndin laekkadi vexti enn frekar i mai par sem horfur
voru a verulegum samdreetti landsframleidslu og auknu atvinnuleysi a pessu ari 8 sama tima og
atlit var fyrir ad verdbdlga yradi litil & spatimanum.

Nefndin fjalladi um efnahagspréounina og horfur og ték i pvi sambandi mid af nyrri pjédhagsspa
Sedlabankans sem birtist i dgusthefti Peningamdla en samkvaemt henni veeru horfur 4 ad
landsframleidslan dragist saman um 7% i ar og utlit veeri fyrir ad atvinnuleysi verdi komid i um
10% undir lok arsins. Nefndarmenn litu til pess ad pétt horfur fyrir seinni hluta arsins veeru
heldur lakari en spad var i mai veeri talid ad samdratturinn a arinu 6llu yrdi nokkru minni en pa
var gert rad fyrir. bar vegi pyngst ad einkaneysla hefdi verid kroftugri i vor og sumar en talid var
i mai. Fram kom & fundinum ad poétt fer6apjénustan hafi tekid betur vid sér i sumar en vaenta
matti veeru horfur fyrir naestu manudi svipadar og talid var i vor. Nefndin lagdi aherslu a ad
Ovissan veeri hins vegar dvenju mikil og ad préun efnahagsmala myndi radast af framvindu
farsottarinnar.

Nefndarmenn raeddu verdbdlguprounina en verdbdlga maeldist 2,5% a 68rum fjordungi arsins
en var komin i 3% i juli. Nefndin tok mid af pvi ad ahrif riflega 12% laekkunar a gengi kronunnar
fra pvi ad farséttin barst til landsins vegi par pungt. P4 kom fram ad verdbdlguvaentingar til
medallangs og langs tima hefdu litid breyst og taldi nefndin jakvaett ad kjolfesta
verdbdlguvaentinga i verdbdlgumarkmidi bankans virtist halda sem skipti mali fyrir préun
verdbdlgu a komandi misserum. Fram kom a fundinum ad samkvaemt spa Sedlabankans veeri
gert rad fyrir ad verdbdlga yrdi i kringum 3% pad sem eftir lifdi ars en ad mikill slaki i pjodarbuinu
og litil alpjédleg verdbadlga gerdu pad ad verkum ad hun taeki ad hjadna a naesta ari.

Nefndin reeddi nyleg inngrip a gjaldeyrismarkadi i samhengi vid stefnu bankans sem morkud var
fyrir lidlega dratug sem kollud hefur verid ,,verdbolgumarkmid-plis”. Mikilvaegur hluti hennar
er a0 beita inngripum & gjaldeyrismarkadi til ad draga ur skammtimasveiflum a gengi krénunnar
og leggjast gegn 6hdéflegum sveiflum, einnig peim sem na yfir lengri tima en innan dags og gaetu
annars birst i yfirskoti og leidréttingu sidar. Fram kom i umrsaedunni ad liklega vaeri raungengi
kronunnar laegra en jafnvaegisraungengi um pessar mundir @ sama tima og verdbdlga veeri
komin yfir markmid.
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Allir nefndarmenn voru peirrar skodunar ad rétt vaeri ad halda voxtum bankans ébreyttum. Utlit
veeri fyrir ad samdrdatturinn @ pessu ari yrdi heldur minni en buist var vid i mai sem
endurspegladist einnig i ad verdbdlga hefdi reynst meiri en pa var talid. Bent var 4 ad ahrifin af
adgerdunum sem gripid var til pegar efnahagsafallid skall & fyrr & arinu vaeru enn ad koma fram.
Nefndin raeddi midlun laegri vaxta Ut i vaxtakjor heimila og fyrirtaekja og var sammala um ad
vaxtalaekkanirnar hefdu midlast vel til heimila og ad hisnaedismarkadurinn hefdi tekid nokkud
vid sér undanfarna mdanudi. Nefnt var hvort aukin skuldsetning heimila 4 breytilegum
Overdtryggdum voxtum myndi valda pvi ad greidslubyrdi feeri fram ar greidslugetu pegar
adstaedur breyttust og vextir faeru haekkandi @ ny. Jafnframt hefdu nefndarmenn enn ahyggjur
af pvi ad laegri vextir virtust ekki hafa skilad sér vel til fyrirtaekja pott visbendingar veeru um ad
vaxtadlag fyrirteekja hefdi ndad hamarki. Fram kom i umraedu um stédu fjarmala- og
lanafyrirtaekja ad skyringin 4 lakari midlun vaxtalaeekkana til fyrirtaekja veeri ad hluta til
endurverdlagning 8 dhaettu auk pess sem dhaettualag og évissa hefdi aukist til muna. P4 var bent
a ad litil eftirspurn vaeri eftir lanum til fyrirtaekja um pessar mundir.

Nefndin raeddi framkvaemd Sedlabankans @ magnbundinni ihlutun og ad hun hefdi hingad til
gengid vel en litadist af pvi ad frambod a rikisbréfum hefdi enn sem komid er ekki aukist til
muna. Gera maetti rad fyrir ad frambod a rikisbréfum zetti eftir ad aukast en hversu mikid og
hratt pad gerdist atti enn eftir ad koma i ljds. Voru nefndarmenn sammala um ad
aframhaldandi framkvaemd magnbundinnar ihlutunar myndi taka mid af peirri préun og préun
avoxtunarkrofu & markadi.

Med hlidsjén af umreedunni lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrdu obreyttir.
Meginvextir bankans, p.e. vextir a sjo daga bundnum innldnum, yrdu 1%, innlansvextir (vextir a
vidskiptareikningum) 0,75%, vextir af lanum gegn vedi til sjo daga 1,75% og daglanavextir 2,75%.
Allir nefndarmenn studdu tillogu sedlabankastjora.

A0 mati nefndarinnar hefdi traustari kjolfesta verdbdlguvaentinga gert pad kleift ad bregdast
vid versnandi efnahagshorfum med afgerandi haetti. Jafnframt téldu nefndarmenn ad leegri
vextir og adrar adgerdir bankans sem gripid var til 4 vormanudum hefdu stutt vid innlenda
eftirspurn. Nefndin var sammala um ad ahrif peirra settu po eftir ad koma fram ad fullu og
myndu paer afram stydja vid pjédarbuskapinn og studla ad pvi ad efnahagsbatinn yrdi hradari
en ella.

Fram kom & fundinum ad peningastefnunefnd myndi afram fylgjast grannt med framvindu
efnahagsmala og nota pau taeki sem nefndin hefdi yfir ad rada til ad stydja vid pjédarbuskapinn
og tryggja ad lausara taumhald peningastefnunnar midlist med edlilegum heetti til heimila og
fyrirteekja.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastédugleika
Gylfi Zoéga, professor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdottir, désent, utanadkomandi nefndarmadur
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Adalhagfraedingur sat allan fund nefndarinnar. Par ad auki satu fjolmargir starfsmenn
Sedlabankans hluta fundarins.

Karen A. Vignisdéttir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 7. oktéber 2020.
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Peningastefnunefnd Sedlabanka fslands

Fundargerd peningastefnunefndar Sedlabanka islands
Oktober 2020 (98. fundur)
Birt: 21. oktéber 2020

Lég um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styritaeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvordunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samraemi vid 16gin hefur peningastefnunefndin akvedid ad birta fundargerdir af fundum sinum
tveimur vikum eftir hverja dkvérdun. bar koma einnig fram upplysingar um atkvaedi einstakra
nefndarmanna.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 5. og 6. oktéber 2020, en & honum
reeddi nefndin efnahagspréunina, préun a fjarmalamorkudum, dkvardanir um beitingu
stjérntaekja bankans i peningamalum og kynningu peirra dkvardana 7. oktdber.

| broun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fj6lludu um &kvardanir i peningamalum raeddu peir innlenda
fjarmalamarkadi, fjadrmalalegan sto6dugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum
islands, innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjéon af upplysingum sem hafa komid
fram fra sidasta fundi nefndarinnar 26. agust 2020.

Fjarmalamarkadir

Frd fundi peningastefnunefndar i agust haféi gengi kronunnar hakkad um 0,2% gagnvart
vidskiptaveginni gengisvisitélu. A sama timabili haekkadi pad um 1,1% gagnvart bresku pundi,
leekkadi um 0,3% gagnvart Bandarikjadal en st6d nokkurn veginn i stad gagnvart evru.
Sedlabankinn akvad ad hefja reglubundna solu gjaldeyris @ innlendum gjaldeyrismarkadi hinn
14. september sl. A milli funda seldi Sedlabankinn gjaldeyri fyrir 177 m. evra (28,8 ma.kr.), par
af 51 m. evra vegna reglubundinnar gjaldeyrissélu, og nam hlutur Sedlabankans um 48% af
heildarveltu a gjaldeyrismarkadi.

Taumhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans hafdi slaknad litillega fra fundi
nefndarinnar i agust. Raunvextir bankans voru -1,8% midad vid medaltal mismunandi
maelikvarda a verdbodlgu og verdbdlguvantingar til eins ars eda 0,1 prdésentu laegri en rétt eftir
birtingu vaxtaakvordunar nefndarinnar i agust. Midad vid arsverdbadlgu voru peir -2,4% og h6fdu
lekkad um 0,5 prosentur milli funda.
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Vextir @ millibankamarkadi med krénur voru nanast dbreyttir milli funda og engin velta var a
millibankamarkadnum & timabilinu. Avéxtunarkrafa lengri Sverdtryggdra rikisbréfa hafdi
haekkad um 0,2 présentur fra agustfundi nefndarinnar og krafa lengri verdtryggdra rikisbréfa
hafdi haekkad um 0,3 présentur. Medalvextir hisnaedislana hofdu hins vegar litid breyst a8 milli
funda.

Skammtimavaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti var ndnast ébreyttur & milli
funda og var 2,1 présenta gagnvart evrusvaedinu en 1,3 présentur gagnvart Bandarikjunum.
Mismunur langtimavaxta gagnvart byskalandi jokst um 0,4 présentur @ milli funda og var 3,4
prosentur en jokst um 0,3 préosentur gagnvart Bandarikjunum og var 2,1 présenta. Maelikvardar
a ahezettudlag erlendra skuldbindinga rikissjods stédu nokkurn veginn i stad a milli funda
nefndarinnar. Skuldatryggingaralag 4 fimm dra skuldbindingar rikissjéds i Bandarikjadélum var
0,6% og vaxtamunur 3 evruutgdfu rikissjéds gagnvart pyskum rikisskuldabréfum var 0,7-0,8
prdsentur.

Greiningardeildir fjarmalafyrirtaekja veentu pess ad peningastefnunefnd héldi voxtum
O6breyttum. Visudu peer til pess ad pridja bylgja farséttarinnar veeri skollin & hérlendis med
aframhaldandi neikveedum ahrifum a efnahagspréun en verdbdlga hefdi aftur & méti aukist
umfram vaentingar.

Baett hefur i drsvoxt vids peningamagns (M3) eftir pvi sem 1idid hefur a arid en hann maeldist
13%% i agust sé leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirteekja. Haegja tdk a utlanavexti
lanakerfisins til innlendra adila eftir pvi sem leid a sidasta ar en arsvoxturinn hefur verid nokkud
stodugur § kringum 4-5% pad sem af er pessu &ri. | 4gust jukust Gtlan til heimila um rimlega 7%
milli dra en Utlan til atvinnufyrirtaekja jukust um taeplega 1%.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, laekkadi um 1,3% milli funda nefndarinnar. Velta &
adalmarkadi nam 397 ma.kr. & fyrstu niu manudum 4arsins sem er 11% minni velta midad vid
arid 4 undan.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Samkvaemt spa Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD), sem birt var i september, er gert
rad fyrir 4,5% samdraetti i heimsbuskapnum a pessu ari. Pad er 1,5-3,1 prdsentu minni
samdrattur en stofnunin spadi i juni en eftir sem adur mesti samdrattur heimsframleidslunnar
i Kina og Bandarikjunum en einnig til minni samdrattar i rikjum Evrépu. A méti hafa
hagvaxtarhorfur versnad i nokkrum nymarkadsrikjum og er spdd enn meiri samdraetti 3
Indlandi, i Argentinu, Mexikd og Sudur-Afriku. OECD spair 5% heimshagvexti a naesta ari sem er
svipadur vidsnuningur efnahagsumsvifa og stofnunin hafdi spad i juni. Ovissa um framvindu i
heimsbuskapnum er hins vegar afram veruleg og had pvi hversu langvinnur COVID-19-
faraldurinn verdur. Hagvoxtur i heiminum geeti ordid allt ad 3 présentum minni 8 naesta ari ad
mati stofnunarinnar ef faraldurinn verdur langdregnari eda herda purfi séttvarnir umfram pad
sem gert er rad fyrir i grunnspanni. Hagvoxtur gaeti hins vegar einnig ordid um 2 prdésentum
meiri & naesta ari ef mildari séttvarnaradgerdir duga til ad na tokum a faraldrinum eda ef
bdluefni gegn farsoéttinni eda drangursrik leeknismedferd finnst fyrr en dztlad er.

Halli & voruvidskiptum islands nam 58 ma.kr. & fyrstu atta manudum arsins & fostu gengi. A sama
tima i fyrra var um 98 ma.kr. halli 8 fostu gengi. Minni halli nu skyrist einkum af miklum
samdraetti verdmeetis innflutnings pad sem af er ari en einnig hafdi utflutningur a flugvélum i
januar i fyrra ahrif 4 samanburdinn. An skipa og flugvéla var halli véruskipta 51 ma.kr. & fyrstu
atta manudum arsins en hann var 113 ma.kr. & sama tima i fyrra. Samdrattur
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innflutningsverdmeetis an skipa og flugvéla hefur hjadnad ad undanfornu i samraemi vid
vaentingar. A sidustu premur manudum hefur pad dregist saman um taep 20% fra sama tima i
fyrra en samdrdtturinn 4 pann malikvarda hafdi maelst 24% fyrir sidasta fund
peningastefnunefndar. Munar mest um minni samdratt neysluvara og flutningataekja.
Verdmaeeti utflutnings an skipa og flugvéla drést saman um 11% milli ara & fyrstu atta manudum
arsins, einkum & idnadarvoru, en til vioboétar drést utflutningsverdmaeti sjdvarafurda saman um
10%.

Heimsmarkadsverd a ali haekkadi litillega fra fundi peningastefnunefndar i 4gust sl. en var svipad
og pbad var 4 sama tima i fyrra. Bradabirgdatolur Hagstofu islands benda til pess ad verd
sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum hafi haekkad um 0,7% milli dra 4 fyrstu atta manudum
arsins. Heimsmarkadsverd a Brent-hrdoliu maeldist um 43 Bandarikjadalir @ tunnu a fundi
peningastefnunefndar i oktéber sem var um 7% laegra verd en a agustfundinum. Oliuverd var
riflega pridjungi laegra a oktdberfundinum en pad var i upphafi pessa ars og um fjérdungi leegra
en pad var i byrjun oktéber i fyrra.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag st6d neerri i stad milli mdnada i september og var pa
3,1% undir medaltali sidasta aldarfjérdungs og um 12,1% laegra en um sidustu daramot.
Raungengi @ pennan maelikvarda laekkadi um 7,4% a fyrstu niu manudum arsins fra sama tima i
fyrra og ma rekja laekkunina til 9,1% laekkunar nafngengis en verdbdlga hér a landi var 1,7
présentum meiri en ad medaltali i vidskiptaldndum islands.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbdlga

Samkvaemt bradabirgdatolum sem Hagstofan birti i lok dgust drdst landsframleidslan saman um
9,3% 4 milli ara @ 68rum arsfjéréungi. bjédarutgjold minnkudu um 7,1% par sem allir undirlidir
beirra, ad samneyslu og birgdabreytingum fratoldum, drdégust saman. Mikil hreyfing var &
utanrikisvidskiptum en baedi inn- og utflutningur minnkudu verulega. Utflutningur drést po
heldur meira saman en innflutningur og var framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar pvi neikvaett
og nam pad um 2,2 présentum. A fyrri hluta arsins var samdrattur landsframleidslunnar 5,7%.
pjédarutgjold minnkudu um 2,4% en framlag utanrikisvidskipta var neikvaett um 3,3 prdsentur.

Samanborid vid spana sem birtist i Peningamdlum i agust var samdratturinn @ 6drum
arsfjéréungi 1,4 présentum minni en spad var. bréun utanrikisvidskipta og framlag peirra til
hagvaxtar var a heildina litid i takt vid spana. bjédarutgjold voru prautseigari en gert hafdi verid
rad fyrir og samdrattur peirra var 1,4 préosentum minni en azetlad var. Sérstaklega drégust
einkaneysla og fjarfesting i ibudarhdsnadi minna saman en spad var. Télur Hagstofunnar syna
ad samdrattur var um % présentu minni a fyrri helmingi arsins en spad var i agust. Mestu munar
um sterkari einkaneyslu auk pess sem fjarfesting atvinnuveganna var nokkru sterkari en buist
var vid en pad ma ad miklu leyti rekja til endurskodunar hennar a fyrsta arsfjérdungi.

Vidskiptajofnudur var jakvaedur um 7 ma.kr. 8 66rum arsfjérdungi sem er lakari nidurstada en
a sama tima i fyrra pegar afgangurinn meeldist 16 ma.kr. Mikil umskipti hafa ordid a undirlidum
vidskiptajafnadar i kjolfar COVID-19-faraldursins. Afgangur pjénustujafnadar minnkadi um 48
ma.kr. milli dra en & méti vé minni halli voruvidskipta. Pa var jofnudur frumpattatekna ad
medtoldum rekstrarframlégum einnig jakvaedari nd en i fyrra. Préun voru- og pjénustujafnadar
var i samrami vid agustspa bankans en jofnudur frumpattatekna var toluvert hagfelldari en
buist var vid og pvi var afgangur vidskiptajafnadar nokkru meiri en i agustspanni.

Eftir mikinn samdratt einkaneyslu &4 6drum 4arsfjoroungi benda helstu visbendingar um
einkaneyslu til pess ad hun hafi verid heldur kroftugri & pridja fjordungi. Atti pad sérstaklega vid
um veltu innanlands en ferdalég erlendis voru med allra minnsta maéti i sumar. Ljost var ad
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eftirspurn heimila beindist einkum ad varanlegri neysluvéru i sumar auk pess sem utgjold til
neysluflokka sem lidu fyrir séttvarnaradgerdir og breytingar i neyslukoérfu heimila i vor jukust
toluvert. Greidslukortavelta heimila i juli og agust var pé a heildina litid minni en hin var 48 sama
tima i fyrra en pratt fyrir mikla aukningu i veltu innanlands dugdi pad ekki til ad vega upp mikinn
samdratt i veltu heimila erlendis.

Vantingavisitala Gallup maeldist 60,6 stig i september sem er 16,8 stigum haerra en i 4gust en
38,6 stigum laegra en 4 sama tima i fyrra. Vantingar neytenda til naestu sex manada hakkudu
en mat peirra a ndverandi astandi laekkadi. Visitala fyrirhugadra stérkaupa laekkadi umtalsvert i
september en pad skyrist af miklum samdraetti i fyrirhugudum utanlandsferéum neytenda.

Samkvaemt frumvarpi til fjarlaga fyrir arid 2021 er gert rad fyrir ad halli rikissj6ds nemi 8,6% af
landsframleidslu. Vid endurmat fjarmdla- og efnahagsraduneytisins 4 afkomu arsins 2020
samanborid vid fjarlog fyrir pad ar versnar afkoman um 9,1 présentu af landsframleidslu. Midad
vio afkomu drsins 2019 samkveemt tolum Hagstofunnar og aeetlun fjarmdla- og
efnahagsraduneytisins fyrir afkomu arsins 2020 versnar afkoman um 8,1 prdsentu af
landsframleidslu milli pessara tveggja dra. Fjarmala- og efnahagsraduneytid azetlar jafnframt ad
Oleidréttur afgangur 8 frumjofnudi minnki um allt ad 8,2 prdsentur af landsframleidslu milli
aranna 2019 og 2020.

Samkvaemt nidurstédum haustkdnnunar Gallup sem framkvaemd var i september medal 400
staerstu fyrirteekja landsins voru vidhorf fyrirtaekja til ndverandi efnahagsadstadna svipud og i
sumarkdnnuninni en toluvert lakari en i haustkdnnuninni fyrir ari. Vaentingar stjérnenda til
naestu sex manada eru pé mun neikvaedari en i sumar. Um 85% stjérnenda téldu nuverandi
adstaedur sleemar og taep 13% toldu peaer hvorki gddar né slaemar. Horft til naestu sex manada
telja um 43% stjérnenda ad adstaedur i efnahagslifinu versni og um 31% ad peer verdi hvorki
betri né verri. Rumlega fjérdungur stjérnenda telur ad adstaedur verdi betri eftir sex manudi eda
heldur faerri en i sumar. Stjérnendur eru einnig svartsynni um beedi innlenda og erlenda
eftirspurn en i sumarkénnuninni, einkum stjornendur i samgoéngum, flutningum og
ferdapjonustu og verslun. Hafa stjornendur ekki verid jafn svartsynir & erlenda eftirspurn fra pvi
ad mealingar hofust.

Horfur um afkomu fyrirtaekja hafa versnad til muna fra vorkénnuninni en rdmur helmingur
stjérnenda telur nd ad hagnadur verdi minni i ar en i fyrra. Flestir stjérnendur svorudu pvi til ad
framlegd hefdi farid minnkandi fra vorkdnnuninni og alika hatt hlutfall taldi ad hin myndi dfram
minnka naesta halfa arid. Vidhorf voru neikvaedust i samgongum, flutningum og ferdapjonustu,
byggingastarfsemi og sjavarutvegi. Ad jafnadi veenta stjérnendur i 6llum atvinnugreinum minni
fjarfestingar i ar en i fyrra og voru vaentingar peirra 6llu svartsynni en i vor.

Samkveemt Aarstidarleidréttum nidurstodum haustkdnnunarinnar var munur a hlutfalli
fyrirtaekja sem vildu fj6lga starfsfélki og peirra sem vildu faekka pvi neikveedur um 24 prdsentur.
Stjérnendur voru pd heldur minna svartsynir en peir voru i sumarkénnuninni pegar munurinn
var neikveedur um 32 présentur. Afram er utlit fyrir feekkun starfa i 6llum atvinnugreinum en
beim geeti faekkad hlutfallslega mest i samgoéngum, flutningum og ferdapjonustu par sem
munurinn var neikveedur um 53 prdsentur. P4 nam hann um pridjungi fyrirtaekja i verslun og i
fjarmala- og tryggingastarfsemi en stjérnendur i ymissi sérhaefdri pjénustu eru ekki jafn
svartsynir par sem munurinn var neikveedur um 5 présentur.

Sé leidrétt fyrir arstid toldu 6% stjérnenda vera skort a starfsfélki sem er svipad hlutfall og i
sumarkonnuninni og nalaegt sdgulegu lagmarki. Litill eda enginn skortur var i byggingastarfsemi,
verslun, sjavarutvegi og i fjarmala- og tryggingastarfsemi. Stjornendur sem toldu vera skort a
starfsfolki voru hlutfallslega flestir i i6nadi og framleidslu eda 16%, og fjolgadi peim um 8
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prosentur milli kannana. Pa var taeplega 1 af hverjum 10 stjornendum i ymissi sérheaefdri
bjénustu og i samgdngum, flutningum og ferdapjonustu & somu skodun.

Um 27% stjornenda toldu fyrirtaeki sitt eiga i vandraedum med ad maeta dvaentri eftirspurn, ad
teknu tilliti til arstidarsveiflu. Hlutfallid var litid breytt fra pvi i sumarkénnuninni og adeins um 6
prosentum haerra en pegar pad for laegst i kjolfar fjdrmalakreppunnar. Hlutfallslega toldu flestir
stjérnendur i byggingastarfsemi fyrirtaeki sitt eiga erfitt med ad maeta dvaentri eftirspurn eda 2
af hverjum 5, en heldur feerri en 1 af hverjum 5 voru 4 peirri skodun i verslun og i fjarmala- og
tryggingastarfsemi.

Launavisitalan haekkadi um 0,2% milli manada i 4gust og um 6,4% milli ara. Pa voru raunlaun
3,5% heerri i agust en 4 sama tima arid 2019.

Hasnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok september, haekkadi um
0,5% milli manada sé litid framhja arstidarsveiflu en um 7,8% milli dra. Visitala ibudaverds &
hofudborgarsvaedinu, sem Pjédskra islands reiknar ut, haekkadi um 0,9% milli mdnada i dgust
ad teknu tilliti til arstidar en um 5,2% milli ara. pinglystum kaupsamningum & landinu 6llu
fjdlgadi um 5,1% a fyrstu atta manudum arsins frd sama tima i fyrra en kaupsamningum um
nybyggingar fjolgadi um 48,6% & sama timabili.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,39% milli manada i september og jokst arsverdbdlga i 3,5%.
Visitala neysluverds an husnaedis hafdi haekkad um 3,9% fra september i fyrra. Undirliggjandi
verdbdlga maeldist 4,1% i september midad vid medaltal mismunandi maelikvarda og er pvi enn
nokkru meiri en maeld verdbdlga. Skyringuna & pvi ma ad hluta rekja til pess ad pa er horft
framhja laekkun bensinverds og ahrifum leegri raunvaxtakostnadar husnaedislana.
Vaxtapatturinn i reiknadri husaleigu hefur dregid ur verdbdlgu undanfarid ar og ma zetla ad
vegna pessa hafi arsverdbodlga maelst um 0,8 prosentum laegri en ella.

Ahrif gengislaekkunar krénunnar a verd innfluttrar véru hafa verid téluverd undanfarna manudi
og geetti enn i september. Utsdludhrif gengu ad fullu til baka og rimlega pad, einkum vegna
mikillar ver6haekkunar husgagna og raftaekja. Hér geetir liklega einnig ahrifa vegna aukinnar
eftirspurnar eftir pessum vérum ad undanférnu.

Samkvaemt haustkdnnunum Gallup haekkudu verdbdlguvaentingar heimila til eins og tveggja ara
milli kannana og buast heimili vid ad verdbodlga verdi 4% eftir eitt ar og 3,2% eftir tvo ar.
Langtimaverdbolguvaentingar peirra voru hins vegar dbreyttar i 3%. Verdbdlguvaentingar
fyrirtaekja, baedi til skamms og lengri tima, héldust hins vegar ébreyttar i 3% milli kannana og
vaenta stjornendur fyrirtaekja ad verdbdlga verdi ad medaltali 2,7% a naestu fimm arum.
Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi til fimm og tiu ara hefur heldur haekkad fra sidasta fundi
peningastefnunefndar og var um 2,6-2,8% i byrjun oktdber.

Il Akvardanir um stjorntaeki bankans i peningamalum

Nefndin fjalladi um stédu og horfur i pjéodarbuskapnum, efni nys rits Sedlabankans um
Fjigrmdlastédugleika, stodu fjarmalastofnana og ahaettu i fjarmalakerfinu. A fundinn maettu
fulltrdar fra fjarmala- og efnahagsraduneytinu til ad kynna fjarlagafrumvarpid og
fjarmaladzetlunina fyrir nefndinni. Nefndarmenn budu einnig Olafi Gudlaugssyni, formanni
sottvarnarrads, a4 fundinn til ad raeda stodu mala vegna COVID-19-faraldursins og préun
béluefna.

Nefndin raeddi taumhald peningastefnunnar i ljosi framvindu efnahagsmala og pess ad
raunvextir bankans hefdu laekkad litillega fra agustfundi nefndarinnar. Raett var um hvort
taumhaldid veeri haefilegt i ljosi verdbdlguhorfa en nefndin dkvad i agust ad halda voxtum
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bankans dbreyttum. P4 var utlit fyrir ad samdratturinn 4 pessu ari yrdi heldur minni en buist var
vid i mai og verdbdlga hafdi aukist nokkud milli funda svipad og nefndin hafdi gert rad fyrir.

Nefndarmenn fjolludu um bradabirgdatolur pjédhagsreikninga en samkvaemt peim reyndist
hagvoxtur heldur prottmeiri a fyrri hluta pessa ars en gert var rad fyrir i dgusthefti Peningamdla.
Hatidnivisbendingar og kannanir bentu hins vegar til pess ad haegt hefdi a vexti eftirspurnar i
lok sumars. Litid var til pess ad vegna aukinnar Utbreidslu veirunnar ad undanfornu heféu
efnahagshorfur versnad fra pvi sem gert var rad fyrir i dgust. Fram kom a fundinum ad neikvaed
ahrif af pridju bylgju farséttarinnar a eftirspurn veaeru ahyggjuefni. Nefndin lagdi hins vegar
aherslu 4 ad dvissan veeri mikil og préun efnahagsmala myndi ad téluverdu leyti radast af
framvindu farsoéttarinnar.

Nefndin reeddi verdbdlgupréounina en verdbdlga jokst milli fiordunga 4 pridja fjordungi arsins og
meeldist 3,2% sem var heldur meira en spad var i agust. Nefndarmenn téku mid af pvi ad ahrifa
gengislaekkunar krénunnar a verd innfluttrar véru geetti ennpa en voru sammala um ad mikill
slaki i pjodarbuskapnum myndi ad ébreyttu leida til pess ad verdbdlga hjadni pegar ahrif
gengisveikingarinnar fjari ut. Bent var a ad aukin eftirspurn eftir tilteknum vérum geeti pé leitt
til  frekari verdhaekkana i peim voruflokkum. Nefndarmenn toldu jakveett ad
verdbolguvaentingar til medallangs og langs tima hefdu litid breyst pannig ad kjolfesta peirra i
verdbodlgumarkmidi bankans virtist halda.

Nefndarmenn raeddu stéduna a gjaldeyrismarkadi. Eins og i dgust var pad mat nefndarmanna
ad liklega veeri raungengi krénunnar laegra en jafnvaegisraungengid um pessar mundir. A medan
svo er veeri mikilveegt ad Sedlabankinn héldi afram inngripum 3 gjaldeyrismarkadi til métvaegis
vid veikingu 4 gengi kronunnar. Auk pess hefdi reglubundin sala bankans a gjaldeyri vid opnun
markada aukid dypt markadarins og baett verdmyndun. Taldi nefndin ad pessar adgerdir hafi att
patt i ad gengi kronunnar hélst nokkud st6dugt milli funda.

Nefndin raeddi aazetlun bankans um magnbundna ihlutun. Ekki hefur verid 3steda til
umfangsmikillar ihlutunar par sem frambod a rikisbréfum hefdi enn ekki aukist til muna og
verdmyndun og virkni markada verid edlileg. Nefndarmenn voru sammadla um ad pétt
langtimadvoxtunarkrafa 4 skuldabréfamarkadi hefdi pokast upp ad undanférnu vaeri ekki tilefni
til kroftugri vidbragda ad sinni.

Allir nefndarmenn voru peirrar skodunar ad halda meginvoxtum bankans dbreyttum. Fram kom
i umraedunni ad laegri vextir hefdu stutt vid innlenda eftirspurn og ad vaxtaleekkanirnar hefdu
midlast vel til heimila enda hefdi husnaedismarkadurinn tekid nokkud vid sér undanfarna
manudi. Nefndin raeddi jafnframt ad svo virtist sem Utldnagaedi nyrra ibudalana kerfislega
mikilvaegra banka hefdu batnad ad undanfornu par sem hlutfall nyrra ibddaldna af
radstofunartekjum Ildntakenda hefdi leekkad og vedsetningarhlutfoll leekkad. Flestir nyir
l[antakendur aettu pvi almennt ad hafa dgaeta getu til pess ad taka a sig haerri greidslubyrdi ef
vextir myndu haekka. Einnig kom fram a fundinum ad ny lan til fyrirtaekja veeru i lagmarki enda
eftirspurn litil. Edlilegt veeri ad pad dragi ur fjarfestingu i kjolfar efnahagsafalls af pessari
staerdargrddu og pegar svona mikil dvissa veeri til stadar. Nefndarmenn téldu hins vegar jakveaett
ad svo virtist sem vaxtadlag a ny fyrirtaekjaldan hefdi ndd hamarki og veeri farid ad laekka.

Med hlidsjon af umrsedunni lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrdu obreyttir.
Meginvextir bankans, p.e. vextir a sjo daga bundnum innldnum, yrdu 1%, innlansvextir (vextir &
vidskiptareikningum) 0,75%, vextir af lanum gegn vedi til sjo daga 1,75% og daglanavextir 2,75%.
Allir nefndarmenn studdu tillogu sedlabankastjora.

A0 mati nefndarinnar hefdi traustari kjolfesta verdbodlguvaentinga gert pad kleift ad bregdast
vid versnandi efnahagshorfum med afgerandi haetti. Jafnframt toldu nefndarmenn ad laegri
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vextir og adrar adgerdir bankans sem gripid var til 4 vormanudum hefdu stutt vid innlenda
eftirspurn. Nefndin var sammala um ad ahrif peirra settu pd eftir ad koma fram ad fullu og
myndu paer afram stydja vid pjédarbuskapinn og studla ad pvi ad efnahagsbatinn yrdi hradari
en ella.

Fram kom & fundinum ad peningastefnunefnd myndi afram fylgjast grannt med framvindu
efnahagsmala og nota pau taeki sem nefndin hefdi yfir ad rdda til ad stydja vid pjédarbuskapinn
og tryggja ad lausara taumhald peningastefnunnar midlist med edlilegum haetti til heimila og
fyrirtaekja.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastodugleika
Gylfi Zoéga, professor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdottir, ddsent, utanadkomandi nefndarmadur

Adalhagfraedingur sat allan fund nefndarinnar. bPar ad auki satu fjolmargir starfsmenn
Sedlabankans hluta fundarins.

Karen A. Vignisdéttir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 18. névember 2020.
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Peningastefnunefnd Sedlabanka fslands

Fundargerd peningastefnunefndar Sedlabanka islands
Névember 2020 (99. fundur)
Birt: 2. desember 2020

Lég um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styritaeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvordunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samraemi vid 16gin hefur peningastefnunefndin akvedid ad birta fundargerdir af fundum sinum
tveimur vikum eftir hverja dkvérdun. bar koma einnig fram upplysingar um atkvaedi einstakra
nefndarmanna.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 16. og 17. névember 2020, en &
honum raeddi nefndin efnahagsprdéunina, préoun a fjiarmalamorkudum, akvardanir um beitingu
stjorntaekja bankans i peningamalum og kynningu peirra dkvardana 18. névember. A fundinum
voru jafnframt sampykktar uppfaerdar starfsreglur nefndarinnar.

| broun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fj6lludu um &kvardanir i peningamalum raeddu peir innlenda
fjarmalamarkadi, fjadrmalalegan sto6dugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum
islands, innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjéon af upplysingum sem hafa komid
fram fra sidasta fundi nefndarinnar 7. oktdber eins og peer birtust i nyrri spa og évissumati i
Peningamdlum 2020/4 hinn 18. névember.

Fjarmalamarkadir

Frad fundi peningastefnunefndar i oktéber hafdi gengi krénunnar laekkad um 0,8% gagnvart
vidskiptaveginni gengisvisitolu. A sama timabili laekkadi pad um 0,8% gagnvart bresku pundi en
haekkadi um 0,8% gagnvart evru og um 1,5% gagnvart Bandarikjadal. A milli funda seldi
Sedlabankinn gjaldeyri fyrir 275 m. evra (45,1 ma.kr.), par af 90 m. evra vegna reglubundinnar
gjaldeyrissélu, og nam hlutur Sedlabankans um 61% af heildarveltu a gjaldeyrismarkadi.

Taumhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans hafdi slaknad litillega fra fundi
nefndarinnar i oktéber. Raunvextir bankans voru -2,1% midad vid medaltal mismunandi
maelikvarda a verdbodlgu og verdbdlguvaentingar til eins ars eda 0,2 présentum laegri en rétt eftir
birtingu vaxtadkvordunar nefndarinnar i oktéber. Midad vid arsverdbodlgu voru peir -2,5% og
hofou leekkad um 0,1 présentu milli funda.
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Vextir @ millibankamarkadi med krénur voru nanast dbreyttir milli funda og engin velta var a
millibankamarkadnum & timabilinu. Avéxtunarkrafa lengri éverdtryggdra rikisbréfa hafdi
haekkad um 0,2 prdsentur fra oktéberfundi nefndarinnar og krafa lengri verdtryggdra rikisbréfa
um 0,3 prosentur. Medalvextir husnaedislana hofou hins vegar litid breyst a milli funda.

Skammtimavaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti var ndnast dbreyttur & milli
funda og var 2 présentur gagnvart evrusvaedinu en 1,3 prdsentur gagnvart Bandarikjunum.
Mismunur langtimavaxta gagnvart byskalandi jokst um 0,2 présentur @ milli funda og var 3,6
prosentur en stéd i stad gagnvart Bandarikjunum og var 2,2 prdsentur. Melikvardar a
ahaettudlag erlendra skuldbindinga rikissjods stédu nokkurn veginn i stad & milli funda
nefndarinnar. Skuldatryggingardlag 4@ fimm dara skuldbindingar rikissj6ds i Bandarikjaddlum var
0,6% og vaxtamunur a evruutgafu rikissjods gagnvart pyskum rikisskuldabréfum var 0,7-0,8
présentur.

Greiningardeildir fjarmalafyrirtaekja veentu pess ad peningastefnunefnd héldi voxtum
O6breyttum. Visudu paer til pess ad pott verdbdlga hefdi aukist og veeri yfir markmidi veeru
vaentingar um ad hun myndi ad 6dru Sbreyttu hjadna eftir pvi sem lidi & naesta ar. ba toldu
greiningaradilar ad afram vaeri porf 4 ad tryggja midlun lagra vaxta til heimila og fyrirtaekja en
ad betra veeri ad na pvi fram med auknum skuldabréfakaupum bankans en frekari laekkun vaxta.

Samkveemt arsfjordungslegri konnun Sedlabankans 4 vaentingum markadsadila sem var
framkvaemd i byrjun névember sl. bjuggust peir vid pvi ad meginvextir Sedlabankans yrdu afram
1% a fjorda fjérdungi pessa ars og fram undir lok naesta ars en teekju ad haekka eftir pad. betta
er breyting frd agustkonnuninni en pa gerdu peir rad fyrir ad vextir yrdu laekkadir um 0,25
prosentur a fjérda fjdoroungi og yrdu 0,75% fram & pridja fjdroung naesta ars. Meirihluti svarenda
taldi taumhald peningastefnunnar vera hafilegt um pessar mundir eda 58% samanborid vid
49% svarenda i sidustu konnun. A méti faekkadi peim sem téldu taumhaldid of laust. Hlutfall
beirra sem taldi ad taumhaldid veeri of pétt var dlika hatt og i siGustu kbnnun eda teepur
pridjungur svarenda.

Baett hefur i drsvoxt vids peningamagns (M3) eftir pvi sem 1idid hefur & arid en hann maeldist
um 15,2% i september sé leidrétt fyrir innldnum fallinna fjarmalafyrirteekja. Haegja tok a
utlanavexti lanakerfisins til innlendra adila eftir pvi sem leid a sidasta ar en arsvoxturinn hefur
verid nokkud stédugur i kringum 4-5% pad sem af er pessu ari. | september jukust Gtlan til
heimila um 7,5% milli dra en atlan til atvinnufyrirtaekja jukust um 1%.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, haekkadi um 15,6% milli funda nefndarinnar. Velta &
adalmarkadi nam 460 ma.kr. @ fyrstu tiu manudum arsins sem er 7% minni velta midad vid arid
a undan.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Samkvaemt spd Alpjédagjaldeyrissjodsins, sem birt var um midjan oktéber, er gert rad fyrir 4,4%
samdraetti i heimsbuskapnum & pessu ari. pad er 0,8 présentum minni samdrattur en sjéodurinn
spadi i juni. Endurskodunin skyrist af betri horfum i proudum rikjum sem einkum ma rekja til
minni samdrattar 4 68rum arsfjordungi i Bandarikjunum og 4 evrusvaedinu en buist var vid.
Hagvoxtur i Kina hefur einnig tekid hradar vid sér en veenst var en verri horfur i 66rum
nymarkads- og préunarrikjum, einkum & Indlandi, gera pad ad verkum ad spad er litillega meiri
samdraetti fyrir landahdpinn i heild. A naesta &ri er gert rad fyrir 5,2% heimshagvexti sem er 0,2
présentum minna en gert var rad fyrir i juni. Ovissa um framvinduna i heimsbuskapnum er hins
vegar afram veruleg og had pvi hvernig tekst til vid ad rada nidurlégum COVID-19-
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farséttarinnar. Hagvoxtur i heiminum gaeti ordid hatt i 3 prosentum minni @ nsesta ari ad mati
Alpjédagjaldeyrissjodsins ef verr gengur ad rada nidurlogum farséttarinnar en gert er rad fyrir i
grunnspanni. Heimshagvoxtur gzeti hins vegar ordid % présentu meiri a naesta ari ef betur tekst
til vid ad rada nidurlogum farsdéttarinnar.

Halli & voéruvidskiptum islands nam 66 ma.kr. & fyrstu tiu manudum &rsins 4 fostu gengi. A sama
tima i fyrra var um 113 ma.kr. halli 4 fostu gengi. Minni halli na skyrist einkum af miklum
samdreetti verdmaetis innflutnings pad sem af er ari en einnig hafdi utflutningur a flugvélum i
januar i fyrra ahrif 4 samanburdinn. An skipa og flugvéla var halli véruskipta 58 ma.kr. & fyrstu
tiu manudum arsins en hann var 124 ma.kr. 8 sama tima i fyrra. Verdmaeti innflutnings an skipa
og flugvéla hefur dregist saman um taep 15% undanfarna prja manudi midad vid sama tima i
fyrra  en samdratturinn 4 pann melikvar6a meaeldist 20% fyrir sidasta fund
peningastefnunefndar. Munar mest um hagari samdratt hra- og rekstrarvara auk eldsneytis og
flutningataekja. Verdmaeeti utflutnings an skipa og flugvéla drést saman um 12% milli ara a fyrstu
tiu manudum 4arsins, einkum & idnadarvoru, en til vidbotar drdst atflutningsverdmeeti
sjavarafurda saman um 10% a fostu gengi.

Heimsmarkadsverd a ali haekkadi um teeplega 13% fra fundi peningastefnunefndar i oktéber sl.
og var pad einnig lidlega 13% haerra en um midjan névember i fyrra. Bradabirgdatolur Hagstofu
islands benda til pess ad verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum hafi haekkad um 0,9% milli
ara a fyrstu niu manudum 4drsins. Heimsmarkadsverd & Brent-hrdoliu meeldist um 44
Bandarikjadalir & tunnu & fundi nefndarinnar i névember sem var taeplega 3% heerra verd en 3
oktéberfundinum. Oliuverd var hins vegar enn u.p.b. pridjungi laegra @ névemberfundinum en
bad var baedi i upphafi pessa ars og um midjan névember i fyrra.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag laekkadi um 0,4% milli manada i oktdber og var pa
3,7% undir medaltali sidasta aldarfjordungs og 12,7% laegra en um sidustu dramot. Raungengi
a pennan malikvarda laekkadi um 7,8% a fyrstu tiu manudum arsins fra sama tima i fyrra og ma
rekja laekkunina til 9,6% laekkunar nafngengis en verdbdlga hér a landi var 1,8 présentum meiri
en ad medaltali i vidskiptaldndum islands.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbolga

Samkvamt vinnumarkadskdnnun Hagstofu Islands (VMK) faekkadi heildarvinnustundum um
3,7% milli ara & pridja fjérdungi arsins. bar af faekkadi starfandi félki um 1,3% en
medalvinnustundum um 2,4%. Kénnunin bendir til pess ad heildarvinnustundum og stérfum
hafi fjolgad toluvert milli fjérdunga a pridja arsfjordungi eftir mikla faakkun a fjérdungnum 3
undan. Samkvamt stadgreidsluskra fjolgadi stérfum einnig i sumar en i mun minna mali en
tolur VMK benda til. Pannig var launafdélk enn um 5,7% faerra a pridja arsfjéroungi samanborid
vid sama fjérdung i fyrra. Baeedi VMK og tolur ur stadgreidsluskra syna ad storfum hafi faekkad a
ny i september pegar aftur tok ad fjara undan efnahagsumsvifum.

Arstidarleidréttar maelingar VMK benda til pess ad atvinnupdtttaka hafi aukist téluvert og
hlutfall starfandi haekkad & pridja arsfjérdungi eftir mikla leekkun & fjérdungnum & undan. A
sama tima jokst atvinnuleysi samkveemt VMK um 0,7 prdsentur og maeldist 5,8%. Skrad
atvinnuleysi, leidrétt fyrir arstid og an fdlks a hlutabdtum, hefur hins vegar aukist téluvert meira.
Pad maeldist 10,1% i oktdber og hefur ekki meelst svo mikid fra upphafi maelinga arid 1957.

ibdum landsins fjolgadi um 1,4% milli ara & pridja fjérdungi arsins en par af voru 0,7 présentur
vegna buferlaflutninga erlendra rikisborgara. bott haegt hafi & fjolgun erlends vinnuafls 3
undanfornum tveimur arum dré enn hradar ur henni eftir ad heimsfaraldurinn skall a. Heldur
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fleiri fluttu pé til landsins en frd pvi @ pridja arsfjoroungi en pvi var 6fugt farid a fjordungnum a
undan.

Launavisitalan hakkadi um 0,5% milli fjordunga 4 pridja fjordungi arsins og um 6,5% milli ara.
Raunlaun voru 4,1% haerri a fjordungnum en @ sama tima arid 2019.

[ kjdlfar nokkurrar vidspyrnu & sumarmanudum gafu visbendingar um einkaneyslu undir lok
bridja arsfjérdungs og i upphafi pess fjérda til kynna ad heldur vaeri ad draga ur peirri vidspyrnu,
samhlida hertum séttvornum og vaxandi fjolda smita. Greidslukortavelta i oktdber minnkadi um
12% fra fyrra ari og var velta innanlands nanast ébreytt milli dra en pad vard rumlega
helmingssamdrattur i veltu erlendis. Upplysingar fra Rannsdknarsetri verslunarinnar syna ad likt
og i vor pegar fyrsta bylgja farsoéttarinnar geisadi var 6lik préun milli dtgjaldaflokka i oktéber par
sem vorur og pjonusta sem eru Utsett fyrir séttvornum gafu verulega eftir en kaup heimila a
naudsynjavorum og ymsum varanlegum neysluvorum jukust. Dagleg goégn um
greidslukortaveltu innanlands gefa til kynna ad eftirspurn heimila hafi gefid enn frekar eftir i
fyrstu viku névembermanadar.

Veaentingavisitala Gallup i oktober maeldist 47,2 stig og laekkadi um 13,4 stig milli mdnada og um
39,7 stig milli ara. Allar undirvisitolurnar leekkudu milli manada en mest laekkadi mat a
atvinnudstandi.

Husnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok oktober, haekkadi um
0,8% milli manada sé litid framhja arstidarsveiflu en um 7,3% milli ara. Visitala ibudaverds a
hofudborgarsvaedinu, sem Pjédskrd islands reiknar ut, haekkadi um 0,8% milli manada i
september ad teknu tilliti til rstidar en um 5,6% milli ara. Pinglystum kaupsamningum 4 landinu
Ollu fj6lgadi um 9,9% a fyrstu niu manudum arsins fra sama tima i fyrra en kaupsamningum um
nybyggingar um 47% a sama timabili.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,43% milli manada i oktober og jékst arsverdbdlga i 3,6%.
Visitala neysluverds an husnadis haféi haekkad um 4,1% fra oktdber i fyrra. Undirliggjandi
verdbdlga meeldist einnig 4,1% i oktéber midad vid medaltal mismunandi meelikvarda.
Skyringuna a pvi ma ad hluta rekja til pess ad pa er horft framhja laekkun bensinverds og ahrifum
leegri raunvaxtakostnadar hisnadislana. Vaxtapatturinn i reiknadri husaleigu hefur dregid ur
verdbdlgu undanfarid ar og ma aetla ad vegna pessa hafi arsverdbdlga maelst um 0,8 présentum
minni en ella. Enn geetir ahrifa gengisleekkunar krénunnar a verd innfluttrar véru og haekkadi
verd a mat- og drykkjarvéru um 1% i oktéber fra fyrri manudi. Einnig haekkadi kostnadur vegna
eigin husnadis og er hann 2,2% haerri en fyrir ari.

Samkvaemt kénnun 3 vaentingum markadsadila veenta peir pess ad verdbdlga verdi ad medaltali
3,7% a yfirstandandi arsfjérdungi og tep 3,8% a fyrsta fjérdungi naesta ars. bad er meiri
verdbdlga en peir bjuggust vid i aglstkdnnuninni. Verdbdlguvaentingar til eins, tveggja, fimm og
tiu dra eru hins vegar afram um 2,5% og obreyttar fra sidustu kénnun. Verdbdlgualag a
skuldabréfamarkadi til fimm og tiu ara hefur verid ad medaltali 2,6-2,7% pad sem af er fjérda
arsfjéréungi og er pvi einnig ndlaegt markmidi en heldur haerra en a sama tima fyrir ari.

Samkvaemt spanni sem birtist i Peningamdlum 18. ndvember 2020 eru horfur a ad verdbodlga
verdi um 3,7% ad medaltali fram a naesta ar en taki svo ad hjadna tiltolulega hratt pegar ahrif
gengisleekkunar kréonunnar fjara Ut vegna hins mikla slaka sem myndast hefur i pjédarbuinu.
betta er heldur meiri verdbdlga en spdd var i agust og munar einkum um meiri innfluttan
verdbolguprysting.

Gengi krénunnar er heldur lzegra nd en gert var rad fyrir i a4glstspa bankans. | grunnspanni er
buist vid ad visitalan haldist naleegt 212 stigum ad medaltali 4 naestu tveimur drum en ad gengi

Skyrsla peningastefnunefndar til Alpingis 32



kronunnar haekki litillega undir lok spatimans. Raungengid leekkar pvi enn frekar i ar en fra arinu
2022 haekkar pad smam saman aftur. i lok spatimans er pad pé afram naestum 17% laegra en
bad var haest arié 2017.

COVID-19-heimsfaraldurinn hafdi veruleg ahrif & heimsbuskapinn & fyrri hluta arsins.
Landsframleidsla i helstu vidskiptalondum drést saman um riflega 12% milli ara & 68rum
fjordungi arsins sem er mesti samdrattur 4 einum arsfjérdungi fra upphafi maelinga. Svo virtist
sem farséttin veeri i rénun er lida ték & sumarid en han hefur sétt verulega i sig vedrid
undanfarna manudi og i kjolfarid hefur purft ad gripa til hertra séttvarnaradgerda a ny um
nanast allan heim. Horfur eru pvi 4 ad landsframleidsla i helstu vidskiptalondum dragist saman
a ny a fjérda fjérdungi arsins og ad batinn a fyrri hluta naesta ars verdi haegari en gert var rad
fyrir i dgustspa Peningamdla en dzetlad er ad samdrattur i vidskiptalondunum verdi teeplega 6%
i ar en ad hagvoxtur verdi 4,6% 4 naesta ari.

Landsframleidsla drést saman um 5,7% milli ara & fyrri hluta arsins en talid er ad hun muni
nanast standa i stad 4 seinni hluta darsins. bvi er utlit fyrir ad 8,5% samdrattur verdi 4 arinu 6llu
sem er nokkru meiri samdrattur en spad var i agust en dpekkt pvi sem buist var vid i mai. Horfur
fyrir naesta ar hafa ad sama skapi versnad enda gerir spain rad fyrir pvi ad lengur taki ad nd
tokum & farséttinni en daetlad var i sidustu spd. Talid er ad faerri ferdamenn muni koma til
landsins og utflutningur tekur pvi sidar vid sér og vex haegar. Hagvoxtur verdur pvi einungis 2,3%
a naesta ari en i dgust var gert rad fyrir ad hann yrdi 3,4%.

Afgangur 3 vidskiptajofnudi meeldist 1,7% af landsframleidslu & fyrri hluta pessa ars en par
vogust 4 halli & voru- og pjénustuvidskiptum og afgangur & j6fnudi frumpattatekna. A seinni
helmingi arsins er buist vid ad voru- og pjonustujofnudur snuist i afgang 4 ny og verdi teeplega
1% af landsframleidslu & arinu oOllu. betta er nokkru minni afgangur en spad var i 4gust og skyrist
baedi af dekkri horfum um voxt Gtflutnings og dhagstaedari préun vidskiptakjara. A méti vegur
meiri afgangur a frumpattajofnudi 4 fyrri hluta arsins sem rekja ma ad hluta til metardsemi af
beinni erlendri fjarfestingu. Vidskiptaafgangurinn i ar verdur pvi heldur meiri i ar en spdd var i
agust eda um 2%% af landsframleidslu. Buist er vid ad afgangurinn aukist litillega 4 naesta ari
pbott hann verdi heldur minni en spad var i agust eda um 3% af landsframleidslu i stad taeplega
4% i agustspanni. Endurspeglar pad fyrst og fremst horfur um haegari voxt fer6apjonustu a
naesta ari og minni bata vidskiptakjara.

Samkvaemt grunnspanni eykst atvinnuleysi nokkud & sifasta fjérdungi arsins og verdur ad
medaltali um 6% i ar midad vid Vinnumarkadskdnnun Hagstofunnar. Hapunktinum verdur po
ekki nad fyrr en a fyrri hluta naesta ars pegar spad er ad arstidarleidrétt atvinnuleysi verdi heldur
meira en mest var i kjolfar fjdrmalakreppunnar. bad tekur svo ad minnka a sidari hluta arsins og
heldur afram ad minnka Ut spatimann. Buist er vid pvi ad verulega haegi 4 vexti framleidslugetu
bjodarbusins a fyrri hluta spatimans en eftirspurn dregst pé meira saman svo ad téluverdur slaki
myndast i pjodarbuskapnum. Talid er ad slakinn verdi teplega 6% af framleidslugetu i ar.
Snemma 4 naesta ari mun slakinn smam saman taka ad minnka en pé er ekki buist vid pvi ad
hann hverfi fyrr en 8 sidari hluta arsins 2022.

Samkvaemt grunnspanni neer landsframleidslan ekki pvi stigi sem hun var & arid 2019 fyrr en a
arinu 2023 en hun verdur p6 afram teeplega 6% undir pvi sem spad var i februar a pessu ari adur
en farséttin skall 4. Ovissa er hins vegar mikil og mogulegt ad grunnspain sé of bjartsyn. Eins og
rakid er i fraviksdeemum i rammagrein 1 i Peningamdlum verdur efnahagsbatinn heegari ef
erfidara gengur ad rada nidurlogum farsottarinnar. Hid sama a vid ef heimilin ganga haegar a
bann sparnad sem byggst hefur upp i farsottinni. Landsframleidslan gaeti pa dregist enn frekar
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saman 4 naesta ari. A0 sama skapi gaeti hagvoxtur tekid kroftugar vid sér en i grunnspanni ef
betur gengur ad rada nidurlégum farséttarinnar og heimilin ganga hradar 4 eigin sparnad.

Il Akvardanir um stjorntaki bankans i peningamalum

Nefndin raeddi taumhald peningastefnunnar i ljési framvindu efnahagsmala og pess ad
raunvextir bankans hefdu laekkad litillega fra oktéberfundi nefndarinnar. Reett var um hvort
taumhaldid veeri heaefilegt i ljési verdbdlguhorfa en nefndin dkvad i oktéber ad halda voxtum
bankans dbreyttum. ba hofdu efnahagshorfur versnad vegna aukinnar Utbreidslu veirunnar.
Hins vegar hafdi verdbdlga aukist milli fjérdunga 3 pridja fjordungi arsins og verid heldur meiri
en spdd var i agust.

Nefndarmenn fjolludu um ad mikil fjolgun COVID-19-smita & haustdégum og hertar séttvarnir
hefdu valdid pvi ad dregid hefdi ur peirri vidspyrnu i efnahagslifinu sem héfst a pridja fjordungi
arsins eftir sogulegan samdratt a ©6drum Aarsfjordungi. A3 mati nefndarmanna hoféu
efnahagshorfur pvi versnad en névemberspa Peningamdla gerdi rad fyrir 8,5% samdraetti
landsframleidslu a pessu ari sem veeri riflega 1 présentu meiri samdrattur en spad var i dgust.
Einnig veeri spad minni hagvexti & naesta ari. Nefndin lagdi dherslu & ad dvissa um
efnahagshorfur vaeri mikil og préoun efnahagsmala myndi ad téluverdu leyti radast af framvindu
farséttarinnar.

Nefndin reeddi st6duna 4 gjaldeyrismarkadi og ad gengi kronunnar hefdi verid tiltdlulega
stodugt undanfarid en pad laekkadi eftir ad farsdttin barst til landsins. Verdbdlga hefdi aukist fra
bviivor ogvar 3,6% i oktéber. Nefndarmenn tdldu hins vegar mikilveegt ad verdbdlguvaentingar
til medallangs og langs tima hefdu litid breyst. Fram kom & fundinum ad samkvaemt spa
Sedlabankans veeru horfur a ad verdbdlga yrdi um 3,7% ad medaltali fram a naesta ar en teeki
ba ad hjadna enda slakinn i pjédarbudinu mikill. A6 mati nefndarinnar vaeru mestar likur 4 ad ef
gengi krédnunnar héldist nokkud st6dugt afram zetti slakinn ad gera pad ad verkum ad verdbdlga
hjadni ad markmidi. Fram kom ad vid ndverandi adstaedur og horfur veaeru ekki margir paettir til
stadar sem gaetu aukid verdbdlguprysting ad radi. A méti var bent & ad ef batinn yrdi tiltélulega
hradur eftir ad boluefni keemist i almenna dreifingu geeti skapast verdbdlguprystingur vegna
uppsafnadrar eftirspurnar ef heimilin gengju hratt a pann sparnad sem pau hefdu byggt upp i
farsottinni.

Nefndin reeddi hvort laekka aetti vexti frekar eda halda peim dbreyttum. Helstu rokin fyrir pvi ad
leekka vexti voru pau ad efnahagshorfur hefdu versnad téluvert undanfarid og ad pad taeki lengri
tima fyrir efnahagsbata ad hefjast en adur var buist vid. Fram kom a fundinum ad rétt veeri ad
stydja i enn rikari maeli vid innlenda eftirspurn enda vaeri utlit fyrir ad atvinnuleysi myndi aukast
meira en adur var talid og verda prdlatara. Raett var um ad gengi krénunnar vaeri nd a svipudu
stigi og i mai sl. og ad utlit veeri fyrir ad pad draegi Ur prystingi 4 gengid a naestunni m.a. vegna
jakvaedra frétta um préoun béluefnis gegn COVID-19 og minni prystings a fjarmagnsflaedi dr landi.
pa hefdu adgerdir bankans a gjaldeyrismarkadi gengid vel og slegid & veentingar um frekari
gengislaekkun. Jakvaedar nidurstodur um préun boluefnis settu jafnframt ad draga dr dvissu og
yta undir fjarfestingarvilja fyrirteekja. Langtimaverdbodlguvaentingar vaeru afram vid eda ndlaegt
markmidi sem gerdi pad ad verkum ad haegt veeri ad laekka vexti bankans enn frekar. Bent var a
ad ef eignaverd myndi haekka 6hoflega eda skuldsetning aukast verulega vegna laegri vaxta gaeti
Sedlabankinn beitt 6rum taekjum til ad sporna gegn peirri préoun.

Helstu rokin fyrir pvi ad hafa dbreytta vexti voru pau ad verdbdlga veeri yfir markmidi og hefdi
aukist meira en gert var rad fyrir i sidustu spd bankans. Einhver haetta veeri pvi & ad frekari
leekkun vaxta gaeti grafid undan Kkjolfestu verdbdlguveentinga og truverdugleika
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peningastefnunnar. Minni vaxtamunur gaeti einnig aukid prysting a gengid. Jafnframt var reett
ad laekkun vaxta geeti 6rvad pann hluta pjédarbusins sem byggi vid tiltolulega litinn eda engan
framleidsluslaka og ytt undir frekari haekkun hisnaedisverds.

Nefndin reeddi daetlun bankans um magnbundna ihlutun. Fram kom a fundinum ad ekki hefdi
verid talid radlegt ad bankinn beitti sér af krafti a skuldabréfamarkadi a sama tima og verid veeri
ad beita inngripum & gjaldeyrismarkadi, m.a. vegna utfleedis tengds solu erlendra adila a
rikisskuldabréfum. Adstaedur til magnbundinnar ihlutunar veeru ad einhverju leyti adrar hér a
landi en i peim londum par sem verdbdlga veeri litil og verdbdlguvaentingar hafa hjadnad
verulega auk pess ad vera nokkud undir verdbdlgumarkmidi vidkomandi sedlabanka. Hér hefdi
verdbdlga aukist nokkud og veeri yfir markmidi og kjolfesta vaentinga vid markmid virdist ekki
hafa veikst med sama haetti. Pa vaeru vextir i pessum [6ndum komnir i null eda vaeru jafnvel
neikvaedir en hér vaeru vextir enn jakvaedir. Raett var um midlun peningastefnunnar og kom fram
ad vaxtakjor heimila vaeru i einhverjum tilvikum byrjud ad haekka en @ méti kaemi ad vaxtaalag
a lan til fyrirteekja hefdi laekkad ad undanférnu. Nefndarmenn voru sammadla um ad nu veeru
betri adstaedur fyrir bankann ad beita sér af meiri krafti vid kaup a rikisskuldabréfum, enda veeri
kominn meiri stodugleiki 4 gjaldeyrismarkadi, pott afram yrdi fylgst med préun dvoxtunarkrofu
a markadi og hversu hratt frambod a rikisbréfum aetti eftir ad aukast. Slikt veeri po6 2etid had
mati 3 adsteedum.

Med hlidsjon af umraedunni lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrdu laekkadir um 0,25
présentur. Meginvextir bankans, p.e. vextir & sj6 daga bundnum innlanum, yrdu 0,75%,
innlansvextir (vextir a vidskiptareikningum) 0,5%, vextir af [Anum gegn vedi til sjo daga 1,5% og
daglanavextir 2,5%. Allir nefndarmenn studdu tillégu sedlabankastjora.

Nefndin taldi ad pott verdbdlga hefdi aukist timabundid og horfur veeru @ ad hun yrdi meiri en
buist var vid i agust gerdi traustari kjolfesta verdbdlguvaentinga pad kleift ad bregdast vid
versnandi efnahagshorfum med afgerandi haetti. Jafnframt téldu nefndarmenn ad laekkun vaxta
og adrar adgerdir sem Sedlabankinn hefdi gripid til undanfarna manudi hefdu stutt vid innlenda
eftirspurn og dregid ur neikveedum ahrifum efnahagsafallsins.

Fram kom a fundinum ad peningastefnunefnd myndi afram nota pau taeki sem hidn hefdi yfir ad
rada, m.a. kaup Sedlabankans 3 rikisskuldabréfum, til ad stydja vid pjédarbuskapinn og tryggja
ad lausara taumhald peningastefnunnar midlist med edlilegum haetti til heimila og fyrirtaekja.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalast6dugleika
Gylfi Zoéga, préfessor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdéttir, ddsent, utanadkomandi nefndarmadur

Adalhagfraedingur sat allan fund nefndarinnar. bPar ad auki satu fjélmargir starfsmenn
Sedlabankans hluta fundarins.
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Karen A. Vignisdéttir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 3. februar 2021.
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Sérstakur timabundinn vedlanarammi vegna studningslana

Fra og med 2. september nk. mun Sedlabanki Islands bjoda vidskiptabonkum og
sparisjédum upp a sérstok vedlan vegna studningslana med 100% rikisabyrgd i
samrami vid tilkynningu bankans fra. 24. juni sl. bar til annad verdur akvedid verda
pbessi sérstoku vedlan i bodi einu sinni i manudi, og Utbodsdagar verda fyrsti
midvikudagur i hverjum manudi.

Lanin verda veitt & meginvoxtum Sedlabankans, nu 1%, gegn tryggingum sem metnar
eru heefar i vidskiptum Sedlabankans hverju sinni. Til samraemis vid ofangreint mun
Sedlabanki Islands uppfeera timabundid vedlista bankans og breyta til bradabirgda
reglum nr. 1200/2019 um vidskipti fjarmalafyrirtaekja vid Sedlabanka islands.

Frétt nr. 27/2020
28. agust 2020
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SEDLABANKI ISLANDS

Efnahagshorfur a timum heimsfaraldurs

Rannveig Sigurdardottir

Kvnning furi K iseftirliti
ynning fyrir Samkeppniseftirlitig varasedlabankastjéri peningastefnu

3. september 2020

Efnahagshorfur
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Sogulegur samdrattur a Q2 en vidsnuningur a Q3

* COVID-19 og adgerdir til ad hemja utbreidslu faraldursins hafa valdid gridarlegum usla i heimsbuskapnum: VLF i helstu
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vidskiptalondum drdst saman um 1,9% a Q1 og utlit er fyrir 12,7% samdratt 8 Q2 — s& mesti sem maelst hefur fra seinna stridi

Alpjodlegur hagvoxturt
1. &rsfi. 2008 - 2. 4rsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
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PMI-visitala fyrir framleidslu og pjonustu?

Jandar 2014 - dgist 2020
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* Framleidsluvisitolur hafa hins vegar haekkad toluvert fra pvi i mai og idnframleidsla og smasala aukist nokkud

Idnframleidsla og smasala®
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1. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2020 fyrir helstu vidskiptalond. 2. PMI-visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Output Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleidrétt. Pegar gildi

visitélunnar er yfir 50 taknar pad voxt milli manada en ef hin er undir 50 tdknar pad samdratt. 3. Manadarlegar arstidarleidréttar magnvisitélur (2016 = 100).

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.
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Samsetning pjédarbuskapar skiptir mali

» Soéttvarnaradgerdir sem takmarka ferdir og nain samskipti félks bitna a ferdapjonustu
* Samdrattur a Q2 yfirleitt meiri i peim I6ndum par sem ferdapjonusta vegur pungt i VLF
e Minni samdrattur hér en i peim I6ndum par sem vaegi ferdapjonustu i VLF er mikid

Vaegi ferdapjonustu i VLF i ymsum Alpjodlegur hagvoxtur a 2. arsfj. 2020
OECD-rikjum?

% af VLF Breyting VLF milli ara (%)

U XL xxdnzvvoa Lz xczax
a o W e oD > (o) > =
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1. Vaegi ferdapjonustu i VLF 4rid 2018 eda nyjasta ar med tiltaekum gégnum. Londin eru Spann (SPA), Mexiké (MEX), fsland (iSL), Porttgal (POR), Frakkland (FRA), Grikkland (GRI), Austurriki (AUS), ftalia (ITA), Nyja-Sjaland (NYS), Sudur-
Kérea (KOR), Holland (HOL), byskaland (pYS), frland (iRL), Noregur (NOR), Bretland (BRE), Astralia (AST), Svipj6d (SVi), Bandarikin (BNA), Sviss (SV1), Finnland (FIN), Danmérk (DAN), Belgia (BEL), Kanada (KAN) og Japan (JAP).
Heimildir: Hagstofa islands, OECD.

Horfur @ minni samdraetti utflutnings en spad i mai

* Algert hrun vard i komum ferdamanna til landsins: daglegur fjoldi ferdamanna til landsins nd um 20% af pvi sem hann var i fyrra
* Batinn i juli og agust meiri en spad var og pratt fyrir bakslag er spad heldur minni faekkun farpega i ar en i mai: 76% i stad 81%
* Einnig minni samdrattur i utflutningi sjavarafurda og pvi Gtlit fyrir minni samdratt utflutnings en spad i mai

Ferdamenn og utgj6ld? Utflutningur og framlag undirlida 2015-
7. mars - 21. 4gust 2020 20222
Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%)

-40
jal. agu. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
—Fjoldi farbega —Fjldi farpega 4n skiptifarpega mmAlafurdir -S,Javarafurélr EmFerdapjonusta
EZAnnar utflutningur  =—Utflutningur alls

=V elta erlendra greidslukorta

1. Fjoldi farpbega sem for daglega um Keflavikurflugvéll. Télur fyrir arid 2019 eru &n farbega WOW Air. Greidslukortatélur eru samtala debet- og kreditkorta utgefin af erlendum adilum. 7 daga hreyfanlegt medaltal. 2. Vegna
kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki j6fn Gtflutningi alls. Alitflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdabjonusta er samtala & ,ferdalégum® og , farbegaflutningum med flugi“. Grunnspd Sedlabankans
2020-2022. Brotalina synir spa frd PM 2020/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Isavia, Sedlabanki [slands.
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VLF drost saman um 5,7% a fyrri helmingi arsins

* Pbjodarutgjold dréogust saman um 2,4% og til vidbdtar baettist vid 3,3 prosentna neikveaett framlag utanrikisvidskipta
* Svipadur samdrattur og spad var i PM 2020/3: badi einkaneysla og fjarfesting reyndist litillega sterkari

Hagvoxtur og framlag undirlida?
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Vegna kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki j6fn hagvextinum.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.

pjéBhagsreikningar fyrri hluta 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
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Greidslukortavelta eftir helstu
utgjaldaflokkum

Breyting fra sama tima fyrir ari (%)

30

Veitingahuds o.fl®  Sérvara o.fl.% Dagvara®
W 1. arsfj. 2020 W 2. 4rsfj. 2020 @ Mai 2020
@ Juni 2020 @Juli 2020

]
]
Visbendingar um vidspyrnu einkaneyslu i sumar
* Farséttin og sottvarnaradgerdir hofdu veruleg ahrif & efnahagsumsvif i mars og april: akandi og gangandi umferd drést
verulega saman og utgjold heimila minnkudu mikid: kortagégn benda til ad samdratturinn hafi mestur verid um 23% um
midjan april ... en ad vidsnuningur hafi ordid i mai og juni — pott kraftur batans sé mismikill eftir utgjaldaflokkum
Umferd og kortavelta® Utgjold heimila eftir ttgjaldaflokkum?
1. mars - 21. dgust 2020 1. febrdiar - 21. dgulst 2020
40 Breyting fra fyrra ari (%) 0 Breyting fra fyrra ari (%)
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== Akandi umferd == Gangandi umferd ——Ymis pjénusta ——F&t og fylgihlutir
—Veltainnl. korta Heimilisutgjold =—Naudsynjavérur

1. Akandi umferd er umferd um Hafnarfjardarveg sunnan Képavogslaekjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Képavogi og Vesturlandsveg ofan Arttinsbrekku. Gangandi umferd samkvaemt Apple Mobility Trends. Greidslukortatolur eru samtala
debet- og kreditkorta utgefin af innlendum adilum. Gangandi umferd breyting fra 13. jan. 2020 en hinar radirnar breyting fré fyrra ari (umferdargégn 7 daga hreyfanlegt medaltal en greidslukortagdgn 14 daga hreyfanlegt medaltal). 2.
Ymis bjonusta & vid veitingastadi, leikhs, likamsraektarstodvar o.fl. Heimilisttgjold eiga vid kaup 4 raftaekjum, hisggnum og i byggingavéruverslunum (28 daga hreyfanlegt medaltal). 3. Veitingahus, gisting, flutningar, pakkaferdir,
tollfrjals verslun, menning og afpreying, snyrting og ymis persénuleg pjénusta. 4. Raf- og heimilistaeki, hisbinadur, fatnadur, 6nnur sérvara og ymis sérhaefd pjonusta. 5. Dagvéruverslun og stérmarkadir.

Heimildir: Apple Mobility Trends, Hagstofa {slands, Markadsvakt Meniga, Rannsoknarsetur verslunarinnar, Vegagerdin, Sedlabanki fslands.
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Verulegur samdrattur i ar en pé minni en spad i mai

* pétt horfur fyrir seinni hluta arsins séu heldur lakari en i mai er talid ad samdratturinn i ar verdi 7,1% i stad 8% i maispanni
* Hagvoxtur a naestu tveimur arum verdi um 3%% & ari
* Landsframleidslan naer ekki pvi stigi sem hun var a i lok sidasta ars fyrr en i lok spatimans

Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-20221

Breyting fra fyrra ari (%)

-10
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2022
==VLF
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1. Grunnspé Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.

Faraldurinn hefur mikil ahrif &8 vinnumarkadinn ...

* Samkvaemt VMK faekkadi storfum um 5,1% a Q2 og vinnutimi styttist um 2,3% — 7,2% faekkun heildarvinnustunda su mesta fra
Q3/2009 ... en nokkru minni faekkun en spad i PM 2020/2 (en VMK gaeti vanmetid faekkun starfa og styttingu vinnutima)
* Atvinnupatttaka minnkadi einnig verulega og er i ségulegu lagmarki — folki utan vinnumarkadar hefur pvi fjolgad mikid

Atvinna og vinnutimi®
Januar 2019 - juni 2020

Breyting fra fyrra ari (%)

Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi?
Jandar 2019 - juni 2020
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1. briggja manada hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidrétt priggja manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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... og atvinnuleysi hefur aukist mikid

* Atvinnuleysi hefur aukist hratt og var 6,8% a Q2 skv. VMK (5,1% arstidarleidrétt) en skrad atvinnuleysi var komid i 7,9% i juli
* Atvinnuleysi hefdi aukist enn meira ef hluti peirra sem misstu vinnu hefdu ekki horfid af vinnumarkadi og ef ekki hefdi komid
til hlutabdtaleidar stjérnvalda ... talid ad atvinnuleysi nai hamarki i 10% i lok ars en 7,2% ad medaltali a arinu 6llu

20

Skrad atvinnuleysi
Jandar - juli 2020

% af mannafla

jan. feb. mar. jul.

M Atvinnuleysi W Hlutabaetur

2020-2022. Brotalinur syna spa frd PM 2020/2.
Heimildir: Hagstofa fslands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki fslands.
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Atvinnuleysi og "skuggaatvinnuleysi"?

Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2012-

1. rsfj. 2019 - 2. arsfj. 2020 20222
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—Skuggaatvinnuleysi ——Framleidsluspenna (h. ds)
-Skuggaatvinnuleysi med hlutabotum
1. Skuggaatvinnuleysi tekur einnig tillit til peirra sem maelast utan vinnumarkadar og skuggaatvinnuleysi med hlutabtum baetir vid fjélda a hlutabétum margfaldad med bétahlutfalli. Arstidarleidréttar tolur. 2. Grunnspa Sedlabankans
|

Verdbolga hefur aukist a ny ...

* Verdbdlga meeldist 2,5% a Q2 en var komin i 3,2% i agust — undirliggjandi verdbdlga er meiri og var 3,9% i agust (par vega m.a.
minni ahrif leekkunar bensinverds og raunvaxtakostnadar husnaedislana) ... haekkun innfluttrar voru vegur pyngst en einnig
maeldist nokkur haekkun vorutegunda sem eftirspurn jokst eftir i séttvarnaradgerdum

Meeld og undirliggjandi verdbdlga?®

Januar 2014 - juli 2020
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=—VNV =——Medaltal maelikvarda & undirl. verdbdlgu —Verdbdlgumarkmid

[ Bil haesta og legsta mats & undirliggjandi verdbdlgu

Ahrif COVID-19 & verd 6likra undirlida
visitolu neysluverds?
12 manada breyting (%)

Minni eftirspurn Meiri eftirspurn

—F&t og skor

—Bensin og oliur
——Flugfargjéld til utlanda
—Gisting

Litil heimilisraftaeki
Afengi og tobak
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——Matur og drykkjarvérur
——Hreinlzetis- og snyrtivérur

1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisitélu (ahrif 6beinna skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjénustu og raunvaxtakostnadar hisnzedislana eru undanskilin) og tolfreedilegum maelikvérdum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). 2. Valdir undirlidir. Flugfargjold til utlanda og litil heimilisraftaeki eru 3 manada hreyfanlegt medaltal.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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... I kjolfar laeekkunar ISK en kjolfesta veentinga heldur

* Gengi ISK tok ad leekka i lok februar pegar faraldur brast a: hafdi leekkad um 12% snemma i mai ... haekkadi 4 ny er leid & mai en
lekkadi aftur i sumar og er nu 13,6% laegra en i lok febrdar og 14,3% laegra en fyrir ari ... pratt fyrir petta eru
verdbdlguveaentingar 4 alla maelikvarda ymist dbreyttar eda laegri en fyrir ari og vid markmid & flesta peirra

Gengi krénunnar? Verdbdlguvaentingar
2. jan. 2015 - 21. 4gust 2020 1. érsfj. 2014 - 3. arsfj. 2020
Visitala %
5,0
Vaentingar til 1 ars Vaentingar til 5 dra
210 R

A Ak A
190 50 V‘x\ \ JIA\WARS VAR [
wo |\ I/ ! R )

170 v
1,5
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1,0
150 0,5
140 T T T T T 0,0 T T T T T T T T T
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2014 2015 2017 2018 2020 2014 2015 2017 2018 2020
—Fyrirtaeki —Heimili
—Vidskiptavegin gengisvisitala ynirteekd eimil
——Markadsadilar —Verdbdlgualag?
1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum (pbrong vidskiptavog). 2. Nyjasta gildid er medaltal daglegra gilda fra 1. juli til 21. agust 2020.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki {slands.
] |

Meiri verdbolga fram a naesta ar en spad var i mai

* Spdd ad verdbodlga verdi um 3% Ut arid en taki sidan smam saman ad hjadna og verdi um 2% a seinni hluta timabilsins
* Mikill slaki i pjédarbuinu og litil alpjédleg verdbdlga geri pad ad verkum ad hdn hjadni pegar ahrif gengisleekkunarinnar hafa
fjarad ut

Verdbolguspa og dvissumat
1. &rsfj. 2014 - 3. arsfj. 2023
Breyting fra fyrra ari (%)

6
5
4
3 50%
\ mn
75%
2 ) /= =
w Spa PM 90%
i 2020/2 .
0 T T T T T T
-1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
=Grunnspa PM 2020/3 = =PM 2020/2 —==\/er6bdlgumarkmid
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
| |
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Adgerdir vegna COVID-19

Vextir hafa Adgangur Kaup hafin a Gjaldeyris-
verid lekkadir lanastofnana ad rikisskuldabréfum inngripum verid
lausafé hefur beitt i samraemi
verid aukinn vio stefnu
bankans
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Adrar adgerdir

 Sedlabankinn hefur hvatt lifeyrissjodi til pess ad draga ur kaupum a
erlendum gjaldeyri til ad fjarmagna erlenda fjarfestingu pangad til ad um
haegist

» Sedlabankinn hefur beint peim tilmaelum til stjérna fjarmalafyrirtaekja ad
nyta ekki beetta lausafjdrstédu og minni eiginfjarkrofur til ardgreidsina

* Innlansstofnunum einum nu heimilt ad eiga innlansreikning i
Sedlabankanum. Vid pad faerdust innstaedur ymissa annarra
fiarmalafyrirtaekja og rikisstofnana ut i fiarmalakerfid sem styrkir
lausafjarstédu innlansstofnana og midlun peningastefnunnar

 Sedlabankinn hefur tryggt sér adgang ad sérstokum timabundnum
endurhverfum vidskiptaglugga bandariska sedlabankans par sem hann
hefur adgang ad lausafé i Bandarikjaddlum gegn vedi i bandariskum
rikisverdbréfum ur gjaldeyrisforda bankans

Midlun peningastefnunnar

. l:JtIénastofn Ianakerfis til innlendra adila hefur verid nokkud stédugur i kringum 4% pad sem af er pessu ari

* Utlanavoxtur til heimila hefur haldist i kringum 5% en hratt dregid Ur vexti utldna til fyrirtaekja

* Vaxtadlag 4 nyjum utlanum til heimila hefur aukist litillega en vaxtaalag a ny fyrirtaekjalan ték ad haekka hratt a
seinasta ari

Vaxtadlog a utlanum?
Utlan lanakerfis® Mars 2015 - il 2020

Jantar 2016 - juni 2020

Breyting fré fyrra ari (%) Présentur
7

Ny hisnadislan Ny fyrirteekjalan
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2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020
——Heimili = Fyrirteeki Heildaratlan

= Midad vid meginvexti =—Mi&ad vid innlansvexti

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda. An Gtléna til innldnsstofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og hins opinbera. Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtaeki og félagasamtok sem pjéna heimilum.
2. Mismunur & vegnum medalvéxtum a éverdtryggdum Gtldnum stdru vidskiptabankanna priggja og meginvéxtum Sedlabankans annars vegar og vegnum medalvoxtum & nyjum innlanum hins vegar. briggja manada
hreyfanleg medaltol. Nyjustu télur eru bradabirgdatolur.

Heimild: Sedlabanki islands..
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Enn eru til soknarfaeri fyrir peningastefnuna

a[=]o]s

Enn svigram til Aframhaldandi Rikisskuldabréfakaup Framsyn Vedlan med
ad lekka gjaldeyrisinngrip til i samraemi vid proun leidsogn utlanahvata
meginvexti sem ad draga ur frambods rikisbréfa
eru 1% 6hdflegum og dvoxtunarkrofu
sveiflum
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SEDLABANKI ISLANDS

Efnahagshorfur a timum heimsfaraldurs

Kynning fyrir Félag atvinnurekenda Rannveig SigurGardottir
7. september 2020 varasedlabankastjéri peningastefnu

Efnahagshorfur
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Agustspa Sedlabankans i hnotskurn

%

COVID-19
veldur usla i
heims-
bdskapnum

Gridarlegt hogg
fyrir fluggeirann
og ferda-
pjénustu hér a
landi

Eftir mikinn
samdratt i vor
jokst einka-
neyslan toluvert
i sumar

Horfur a minni
efnahags-
samdreetti i ar
en spad var i
maf

Mikil faekkun
starfa og
atvinnuleysi i
sogulegar haedir

Verdbolga
hefur heldur
aukist og verdur
meiri en spad
var i maf

Sogulegur samdrattur a Q2 en vidsnuningur a Q3

* COVID-19 og adgerdir til ad hemja utbreidslu faraldursins hafa valdid gridarlegum usla i heimsbuskapnum: VLF i helstu
vidskiptalondum drdst saman um 1,9% a Q1 og utlit er fyrir 12,7% samdratt 8 Q2 — s& mesti sem maelst hefur fra seinna stridi
* Framleidsluvisitolur hafa hins vegar haekkad toluvert fra pvi i mai og idnframleidsla og smasala aukist nokkud

Alpjodlegur hagvoxturt
1. &rsfi. 2008 - 2. 4rsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
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PMI-visitala fyrir framleidslu og pjonustu?

Jandar 2014 - dgist 2020

Visitala
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Idnframleidsla og smasala®
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1. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2020 fyrir helstu vidskiptalond. 2. PMI-visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Output Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleidrétt. Pegar gildi

visitélunnar er yfir 50 taknar pad voxt milli manada en ef hin er undir 50 tdknar pad samdratt. 3. Manadarlegar arstidarleidréttar magnvisitélur (2016 = 100).

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.
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Samsetning pjédarbuskapar skiptir mali

» Soéttvarnaradgerdir sem takmarka ferdir og nain samskipti félks bitna a ferdapjonustu
* Samdrattur a Q2 yfirleitt meiri i peim I6ndum par sem ferdapjonusta vegur pungt i VLF
e Minni samdrattur hér en i peim I6ndum par sem vaegi ferdapjonustu i VLF er mikid

Vaegi ferdapjonustu i VLF i ymsum Alpjodlegur hagvoxtur a 2. arsfj. 2020
OECD-rikjum?

% af VLF Breyting VLF milli ara (%)

U XL xxdnzvvoa Lz xczax
a o W e oD > (o) > =
SEsE-ER83SRgSTREI 20

1. Vaegi ferdapjonustu i VLF 4rid 2018 eda nyjasta ar med tiltaekum gégnum. Londin eru Spann (SPA), Mexiké (MEX), fsland (iSL), Porttgal (POR), Frakkland (FRA), Grikkland (GRI), Austurriki (AUS), ftalia (ITA), Nyja-Sjaland (NYS), Sudur-
Kérea (KOR), Holland (HOL), byskaland (pYS), frland (iRL), Noregur (NOR), Bretland (BRE), Astralia (AST), Svipj6d (SVi), Bandarikin (BNA), Sviss (SV1), Finnland (FIN), Danmérk (DAN), Belgia (BEL), Kanada (KAN) og Japan (JAP).
Heimildir: Hagstofa islands, OECD.

Horfur @ minni samdraetti utflutnings en spad i mai

* Algert hrun vard i komum ferdamanna til landsins: daglegur fjoldi ferdamanna til landsins nd um 20% af pvi sem hann var i fyrra
* Batinn i juli og agust meiri en spad var og pratt fyrir bakslag er spad heldur minni faekkun farpega i ar en i mai: 76% i stad 81%
* Einnig minni samdrattur i utflutningi sjavarafurda og pvi Gtlit fyrir minni samdratt utflutnings en spad i mai

Ferdamenn og utgj6ld? Utflutningur og framlag undirlida 2015-
7. mars - 21. 4gust 2020 20222
Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%)

-40
jal. agu. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
—Fjoldi farbega —Fjldi farpega 4n skiptifarpega mmAlafurdir -S,Javarafurélr EmFerdapjonusta
EZAnnar utflutningur  =—Utflutningur alls

=V elta erlendra greidslukorta

1. Fjoldi farpbega sem for daglega um Keflavikurflugvéll. Télur fyrir arid 2019 eru &n farbega WOW Air. Greidslukortatélur eru samtala debet- og kreditkorta utgefin af erlendum adilum. 7 daga hreyfanlegt medaltal. 2. Vegna
kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki j6fn Gtflutningi alls. Alitflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdabjonusta er samtala & ,ferdalégum® og , farbegaflutningum med flugi“. Grunnspd Sedlabankans
2020-2022. Brotalina synir spa frd PM 2020/2.

Heimildir: Hagstofa islands, Isavia, Sedlabanki [slands.
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VLF drost saman um 5,7% a fyrri helmingi arsins

* Pbjodarutgjold dréogust saman um 2,4% og til vidbdtar baettist vid 3,3 prosentna neikveaett framlag utanrikisvidskipta
* Svipadur samdrattur og spad var i PM 2020/3: badi einkaneysla og fjarfesting reyndist litillega sterkari

Hagvoxtur og framlag undirlida?
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Vegna kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki j6fn hagvextinum.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.

pjéBhagsreikningar fyrri hluta 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
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Greidslukortavelta eftir helstu
utgjaldaflokkum

Breyting fra sama tima fyrir ari (%)

30

Veitingahuds o.fl®  Sérvara o.fl.% Dagvara®
W 1. arsfj. 2020 W 2. 4rsfj. 2020 @ Mai 2020
@ Juni 2020 @Juli 2020

]
]
Visbendingar um vidspyrnu einkaneyslu i sumar
* Farséttin og sottvarnaradgerdir hofdu veruleg ahrif & efnahagsumsvif i mars og april: akandi og gangandi umferd drést
verulega saman og utgjold heimila minnkudu mikid: kortagégn benda til ad samdratturinn hafi mestur verid um 23% um
midjan april ... en ad vidsnuningur hafi ordid i mai og juni — pott kraftur batans sé mismikill eftir utgjaldaflokkum
Umferd og kortavelta® Utgjold heimila eftir ttgjaldaflokkum?
1. mars - 21. dgust 2020 1. febrdiar - 21. dgulst 2020
40 Breyting fra fyrra ari (%) 0 Breyting fra fyrra ari (%)
40
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20 \\ // //
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mar. apr. mai. jan. jal. agu. feb. mar. apr. mai. jin. jal. agu.
== Akandi umferd == Gangandi umferd ——Ymis pjénusta ——F&t og fylgihlutir
—Veltainnl. korta Heimilisutgjold =—Naudsynjavérur

1. Akandi umferd er umferd um Hafnarfjardarveg sunnan Képavogslaekjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Képavogi og Vesturlandsveg ofan Arttinsbrekku. Gangandi umferd samkvaemt Apple Mobility Trends. Greidslukortatolur eru samtala
debet- og kreditkorta utgefin af innlendum adilum. Gangandi umferd breyting fra 13. jan. 2020 en hinar radirnar breyting fré fyrra ari (umferdargégn 7 daga hreyfanlegt medaltal en greidslukortagdgn 14 daga hreyfanlegt medaltal). 2.
Ymis bjonusta & vid veitingastadi, leikhs, likamsraektarstodvar o.fl. Heimilisttgjold eiga vid kaup 4 raftaekjum, hisggnum og i byggingavéruverslunum (28 daga hreyfanlegt medaltal). 3. Veitingahus, gisting, flutningar, pakkaferdir,
tollfrjals verslun, menning og afpreying, snyrting og ymis persénuleg pjénusta. 4. Raf- og heimilistaeki, hisbinadur, fatnadur, 6nnur sérvara og ymis sérhaefd pjonusta. 5. Dagvéruverslun og stérmarkadir.

Heimildir: Apple Mobility Trends, Hagstofa {slands, Markadsvakt Meniga, Rannsoknarsetur verslunarinnar, Vegagerdin, Sedlabanki fslands.
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Verulegur samdrattur i ar en pé minni en spad i mai

* pétt horfur fyrir seinni hluta arsins séu heldur lakari en i mai er talid ad samdratturinn i ar verdi 7,1% i stad 8% i maispanni
* Hagvoxtur a naestu tveimur arum verdi um 3%% & ari
* Landsframleidslan naer ekki pvi stigi sem hun var a i lok sidasta ars fyrr en i lok spatimans

Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-20221

Breyting fra fyrra ari (%)

-10
2021

CUtanrikisvidskipti

2022
==VLF

2017 2018
EEFjarmunamyndun

2019 2020
EBirgdabreytingar

2015
ElEinkaneysla

2016
Bl Samneysla

1. Grunnspé Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.

Faraldurinn hefur mikil ahrif &8 vinnumarkadinn ...

* Samkvaemt VMK faekkadi storfum um 5,1% a Q2 og vinnutimi styttist um 2,3% — 7,2% faekkun heildarvinnustunda su mesta fra
Q3/2009 (en VMK geeti vanmetid faekkun starfa og styttingu vinnutima)
* Atvinnupatttaka minnkadi einnig verulega og er i ségulegu lagmarki — folki utan vinnumarkadar hefur pvi fjolgad mikid

Atvinna og vinnutimi®
Januar 2019 - juni 2020

Breyting fra fyrra ari (%)

Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi?
Jandar 2019 - juni 2020

% af mannfjolda 16-74 ara
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—Fjoldi starfandi ——Medalvinnutimi ——Heildarvinnustundir —Atvinnupatttaka =—Hlutfall starfandi

1. briggja manada hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidrétt priggja manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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... og atvinnuleysi hefur aukist mikid

* Atvinnuleysi hefur aukist hratt og var 6,8% a Q2 skv. VMK (5,1% arstidarleidrétt) en skrad atvinnuleysi var komid i 7,9% i juli
* Atvinnuleysi hefdi aukist enn meira ef hluti peirra sem misstu vinnu hefdu ekki horfid af vinnumarkadi og ef ekki hefdi komid
til hlutabdtaleidar stjérnvalda ... talid ad atvinnuleysi nai hamarki i 10% i lok ars en 7,2% ad medaltali a arinu 6llu

20

Skrad atvinnuleysi
Jandar - juli 2020

% af mannafla

jan. feb. mar. jul.

M Atvinnuleysi W Hlutabaetur

2020-2022. Brotalinur syna spa frd PM 2020/2.
Heimildir: Hagstofa fslands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki fslands.
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Atvinnuleysi og "skuggaatvinnuleysi"?

Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2012-

1. rsfj. 2019 - 2. arsfj. 2020 20222
% af mannafla i % af mannafla % af framleifslugetu
,,,,,,,,,,,,,,,, o SPAPM g 5
2020/2 ,/\\
77777777 g \ / )
) W )
2 Spa PM 5
/ / \ 2020/2
/ 0 \ .‘\ ; 0
rrrrrrrrrrrrrrrr A g fommrn \ l; 2
(" 4 4
—_— v
-6 -6
T T T T T -8 -8
1.fj.'19 3.fj.'19 1.fj.'20 2012 2014 2016 2018 2020 2022
= Atvinnuleysi = Atvinnuleysi (v. as)
—Skuggaatvinnuleysi ——Framleidsluspenna (h. ds)
-Skuggaatvinnuleysi med hlutabotum
1. Skuggaatvinnuleysi tekur einnig tillit til peirra sem maelast utan vinnumarkadar og skuggaatvinnuleysi med hlutabtum baetir vid fjélda a hlutabétum margfaldad med bétahlutfalli. Arstidarleidréttar tolur. 2. Grunnspa Sedlabankans
|

Verdbolga hefur aukist a ny ...

* Verdbdlga meeldist 2,5% a Q2 en var komin i 3,2% i agust — undirliggjandi verdbdlga er meiri og var 3,9% i agust (par vega m.a.
minni ahrif leekkunar bensinverds og raunvaxtakostnadar husnaedislana) ... haekkun innfluttrar voru vegur pyngst en einnig
maeldist nokkur haekkun vorutegunda sem eftirspurn jokst eftir i séttvarnaradgerdum

Meeld og undirliggjandi verdbdlga?®

Januar 2014 - juli 2020

12 méanada breyting (%)
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=—VNV =——Medaltal maelikvarda & undirl. verdbdlgu —Verdbdlgumarkmid

[ Bil haesta og legsta mats & undirliggjandi verdbdlgu

Ahrif COVID-19 & verd 6likra undirlida
visitolu neysluverds?
12 manada breyting (%)

Minni eftirspurn Meiri eftirspurn

—F&t og skor

—Bensin og oliur
——Flugfargjéld til utlanda
—Gisting

Litil heimilisraftaeki
Afengi og tobak

Jan.'20 Mar. '20 Mai '20 Jul.'20 Jan.'20 Mar. '20 Mai '20 Jdl. '20
——Matur og drykkjarvérur
——Hreinlzetis- og snyrtivérur

1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisitélu (ahrif 6beinna skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjénustu og raunvaxtakostnadar hisnzedislana eru undanskilin) og tolfreedilegum maelikvérdum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). 2. Valdir undirlidir. Flugfargjold til utlanda og litil heimilisraftaeki eru 3 manada hreyfanlegt medaltal.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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... I kjolfar laeekkunar ISK en kjolfesta veentinga heldur

* Gengi ISK tok ad leekka i lok februar pegar faraldur brast a: hafdi leekkad um 12% snemma i mai ... haekkadi 4 ny er leid & mai en
lekkadi aftur i sumar og er nu 13,6% laegra en i lok febrdar og 14,3% laegra en fyrir ari ... pratt fyrir petta eru
verdbdlguveaentingar 4 alla maelikvarda ymist dbreyttar eda laegri en fyrir ari og vid markmid & flesta peirra

Gengi krénunnar? Verdbdlguvaentingar
2. jan. 2015 - 21. 4gust 2020 1. érsfj. 2014 - 3. arsfj. 2020
Visitala %
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—Fyrirtaeki —Heimili
—Vidskiptavegin gengisvisitala ynirteekd eimil
——Markadsadilar —Verdbdlgualag?
1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum (pbrong vidskiptavog). 2. Nyjasta gildid er medaltal daglegra gilda fra 1. juli til 21. agust 2020.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki {slands.
] |

Meiri verdbolga fram a naesta ar en spad var i mai

* Spdd ad verdbodlga verdi um 3% Ut arid en taki sidan smam saman ad hjadna og verdi um 2% a seinni hluta timabilsins
* Mikill slaki i pjédarbuinu og litil alpjédleg verdbdlga geri pad ad verkum ad hdn hjadni pegar ahrif gengisleekkunarinnar hafa
fjarad ut

Verdbolguspa og dvissumat
1. &rsfj. 2014 - 3. arsfj. 2023
Breyting fra fyrra ari (%)

6
5
4
3 50%
\ mn
75%
2 ) /= =
w Spa PM 90%
i 2020/2 .
0 T T T T T T
-1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
=Grunnspa PM 2020/3 = =PM 2020/2 —==\/er6bdlgumarkmid
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
| |
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Adgerdir vegna COVID-19

Vextir hafa Adgangur Kaup hafin a Gjaldeyris-
verid lekkadir lanastofnana ad rikisskuldabréfum inngripum verid
lausafé hefur beitt i samraemi
verid aukinn vio stefnu
bankans
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Vextir hafa verid laekkadir

Meginvextir Sedlabanka islands og vaentingar um

framtidarbroun peirra’ Hvaod hefur Sedlabankinn gert?
| rieraons 0 sember 0% * Fra pvi i upphafi COVID-faraldursins hafa
meginvextir bankans verid laekkadir Ur 2,75% i 1%

LLLL Af hverju?

’ i ] * Laegri sedlabankavextir gera lanastofnunum kleift
’ T ad lana heimilum og fyrirtaekjum a laegri voxtum
' ceee e e Skilar sér i leegri utgjoldum heimila og fyrirteekja,
02015 20I16 2(;17 20I18 2o|19 zolzo 20|21 2(;22 2(le3 sem Styaur Vla eftirSpU rn...
~Meginvextir S (vexti 47 daga bundnum innlénum) * ...og audveldar heimilum og fyrirteekjum ad standa
+ Veentingar markagsadla* skil 3 lanum t.d. pegar tekjur minnka
1. Vi& mat 4 vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og vexti rikisbréfa. Brotna linan
e i Ko oo ga* - O8 sStyOUr bannig einnig vid fjarmalastodugleika

10.-12. 4guist 2020.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Midlun peningastefnunnar

. l:JtIénastofn Ianakerfis til innlendra adila hefur verid nokkud stédugur i kringum 4% pad sem af er pessu ari

* Utlanavoxtur til heimila hefur haldist i kringum 5% en hratt dregid Ur vexti utldna til fyrirtaekja

* Vaxtadlag 4 nyjum utlanum til heimila hefur aukist litillega en vaxtaalag a ny fyrirtaekjalan ték ad haekka hratt a
seinasta ari

Vaxtadlog a utlanum?

Utlan 13 i Mars 2015 - jili 2020
Utlén lanakerfist ars il

Jantar 2016 - juni 2020

Breyting fré fyrra ari (%) Présentur
7

Ny hisnadislan Ny fyrirteekjalan

\W/\ N
i’

- 0O T — T T T T
2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

——Heimili = Fyrirteeki Heildaratlan
= Midad vid meginvexti =—Mi&ad vid innlansvexti

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda. An Gtléna til innldnsstofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og hins opinbera. Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtaeki og félagasamtok sem pjéna heimilum.
2. Mismunur & vegnum medalvéxtum a éverdtryggdum Gtldnum stdru vidskiptabankanna priggja og meginvéxtum Sedlabankans annars vegar og vegnum medalvoxtum & nyjum innlanum hins vegar. briggja manada
hreyfanleg medaltol. Nyjustu télur eru bradabirgdatolur.

Heimild: Sedlabanki islands..
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Adgangur lanastofnana ad lausafé aukinn

Hvad hefur Sedlabankinn gert?

Bindiskylda' X X X i
1. jandar 2018 - 31. gt 2020 * Bindiskylda hefur verid laekkud og henni breytt
56 o bindigrunni sem rymkadi lausafjarstédu innlansstofnana

* Slakad hefur verid a eiginfjarkrofum
fjarmalafyrirtaekja med pvi ad faera
sveiflujofnunarauka ur 2% i 0%

* Heett hefur verid ad bjoda uppa bundin innlan til
eins manadar

* Sérstok og timabundin lausfjarfyrirgreidsla i formi
vedlana veitt

Af hverju?
" jan.s jal.18 jan.19 jal.19 jan.20 jal.20 ¢ Auka laust fé Iénastofnana sem
B Medaltals bindiskylda M Fost bindiskylda o greidir fyrir lanveitingu peirra til heimila og fyrirtakja
1. Biyndiskvl(lzia Ileggstévidskiptablanka ogsparisjdﬂioge[ hlultf:lallafbindigrunnisem naer til L4 eykur SV|grl:|m be|rra tll aa endursklpuleggja Skuldlr
innlana og atgéfu eigin skuldabréfa med allt ad tveggja ara liftima. . . . . ,
Heimild: Sedlabanki lslands. heimila og fyr”‘t&kja i vanda
* og stydur pannig enn frekar vid eftirspurn
| |
|
7 7 . 7
Kaup a rikisskuldabréfum
Avéxtunarkrafa 10 ara rikistryggdra skuldabréfal Hvaa hefur Se6|abankinn gert?
1.janGar 2018 - 31. 4glst 2020 . L. J , . .
* Hafid kaup a rikisskuldabréfum & eftirmarkadi
% * Gaetu numid allt ad 150 ma.kr. eda um 5% VLF

* Framkvaemdin mun taka mid af préun frambods a

° W/" '\)\q rikisoréfum og préun avoxtunarkrofu & markadi
""‘w Af hverju?

W * Koma i veg fyrir ad aukid frambod rikisbréfa prysti
2 upp markadsvoxtum pvert 8 markmid
1 peningastefnunnar
. | | | | * Tryggja pannig enn frekar ad lausara taumhald
lanis s gendd oGS Jan20 peningastefnunnar midlist med edlilegum heetti til
L o s oo heimila og fyrirtzekja

Heimild: Sedlabanki {slands.

e Hafdi ahrif & avoxtunarkrofuna til lsekkunar strax
og tilkynnt var um adgerdina
— E——
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Gjaldeyrisinngrip

Hvad hefur Sedlabankinn gert?
* Fra upphafi faraldursins hefur Sedlabankinn selt
;/:glaaga"::;'::fgléalngﬁggazéé med gjaldeyri og hlutdeild gjaldeyri fyrir 42,8 ma.kr. en keypt gjaldeyri fyrir
9,1 ma.kr.
B0 e % e Hlutur Sedlabankans hefur numid um 26% af
" heildarveltu 4 gjaldeyrismarkadi a timabilinu

60

so  Af hverju?

%0 o Markmid inngripanna nu er ad draga ur

®  skammtimasveiflum a gengi krénunnar og leggjast
* gegn 6hoflegum sveiflum fra jafnvaegisraungengi

*  sem geeti birst i leidréttingu sidar

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 * Raungengi krénunnar |Ik|ega undir

s Velta SeBlabankans (v.4s) jafnvaegisraungengi um pessar mundir 8 sama tima

= Velta annarra adila (v.ds)

——Hlutdeild Sedlabankans af heildarveltu (h.4s) Og Verabélga er komln yfir markmia

Adrar adgerdir

» Sedlabankinn hefur hvatt lifeyrissjodi til pess ad draga ur kaupum a
erlendum gjaldeyri til ad fjarmagna erlenda fjarfestingu pangad til ad um
haegist

* Sedlabankinn hefur beint peim tilmaelum til stjérna fjarmalafyrirteekja ad
nyta ekki beetta lausafjarstodu og minni eiginfjarkrofur til ardgreidsina

* Innlansstofnunum einum nd heimilt ad eiga innlansreikning i
Sedlabankanum. Vid pad feerdust innstaedur ymissa annarra
fiarmdlafyrirtaekja og rikisstofnana ut i fjarmalakerfid sem styrkir
lausafjarstodu innlansstofnana og midlun peningastefnunnar

* Sedlabankinn hefur tryggt sér adgang ad sérstokum timabundnum
endurhverfum vidskiptaglugga bandariska sedlabankans par sem hann
hefur adgang ad lausafé i Bandarikjadélum gegn vedi i bandariskum
rikisverdbréfum ur gjaldeyrisforda bankans
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Enn eru til soknarfaeri fyrir peningastefnuna

a[=]o]s

Enn svigram til Aframhaldandi Rikisskuldabréfakaup Framsyn Vedlan med
ad lekka gjaldeyrisinngrip til i samraemi vid proun leidsogn utlanahvata
meginvexti sem ad draga ur frambods rikisbréfa
eru 1% 6hdflegum og dvoxtunarkrofu
sveiflum

Skyrsla peningastefnunefndar til Alpingis 59



Reglubundin gjaldeyrissala Sedlabanka Islands

Sedlabanki [slands hefur akvedid ad hefja reglulega solu gjaldeyris & innlendum
gjaldeyrismarkadi fra og med manudeginum 14. september nk. Markmidid er ad auka
dypt gjaldeyrismarkadarins og baeta veromyndun. Aukid og stédugt frambod gjaldeyris
tti ad 60ru Obreyttu ad leida til aukins stodugleika & markadinum.

Innlendur gjaldeyrismarkadur hefur ekki farid varhluta af ahrifum COVID-19-
farséttarinnar. Mjog hefur dregid ur veltu og veromyndun hefur verid éskilvirk. Ad
mati bankans er um timabundna erfidleika ad reeda og mé gera rad fyrir ad
markadurinn feerist i edlilegra horf & ny pegar ahrif farsottarinnar dvina.

Sedlabankinn er reidubuinn ad selja allt ad 240 milljénum evra (40 ma.kr.) i
reglulegum vidskiptum vid vidskiptavaka & gjaldeyrismarkadi til arsloka 2020.
Fyrirkomulag vidskiptanna verdur hlidsteett pvi sem adur hefur verid beitt i reglulegum
gjaldeyriskaupum bankans. Fra og med manudeginum 14. september og til
méanadarloka mun Sedlabankinn selja vidskiptavokum 3 milljonir evra hvern
vidskiptadag. Vidskiptin munu fara fram fljotlega eftir opnun markadarins og eigi
sidar en Kkl. 10 &rdegis. Bankinn mun i lok hvers manadar tilkynna um fjarhad og
®tlada vidskiptadaga fyrir s6lu gjaldeyris i manudinum sem i hdnd fer og mun
fjarhaedin taka mid af adsteedum a markadi. Midad verdur ad pvi ad umfang
gjaldeyrissélunnar sé i samraemi vid edlilega virkni markadarins. Sedlabankinn askilur
sér pvi fullan sveigjanleika til ad adlaga fjarhad, tioni og framkveemd sélunnar til ad
tryggja skilvirkni adgerdarinnar.

Reglubundin gjaldeyrissala hefur ekki ahrif a yfirlysta stefnu bankans um ad gripa inn
i & gjaldeyrismarkadi til ad draga ar sveiflum eftir pvi sem hann telur tilefni til.
Gjaldeyrisfordi bankans nam 973 ma.kr. i lok agust 2020. bar af nam hrein
gjaldeyriseign 730 ma.kr. Fjarhadin sem bankinn er reidubdinn ad selja pad sem eftir
lifir arsins er nd um 4% af gjaldeyrisfordanum og um 5%% af hreinni gjaldeyriseign
bankans.

Nanari upplysingar veitir Asgeir Jonsson sedlabankastjori i sima 569 9600.

Frétt nr. 30/2020
9. september 2020
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Reglubundin gjaldeyrissala Sedlabanka Islands

Fra og med fimmtudeginum 1. oktober nk. og til manadarloka mun Sedlabanki islands
selja vidskiptavokum a gjaldeyrismarkadi 3 m. evra hvern vidskiptadag, samtals 66 m.
evra. Vidskiptin munu fara fram fljotlega eftir opnun markadarins og eigi sidar en kl.
10 ardegis. Vidskiptin eru i samraemi vid yfirlysingu nr. 30/2020 sem birtist 9.
september 2020.

Sedlabankinn hof s6lu & gjaldeyri til vidskiptavaka med reglubundnum heetti 14.
september og er markmidid ad auka dypt gjaldeyrismarkadarins og bata veromyndun.
Samtals seldi bankinn 39 m. evra (6,3 ma.kr.) med reglubundnum hatti i september.

Reglubundin gjaldeyrissala hefur ekki ahrif a yfirlysta stefnu bankans um ad gripa inn
i & gjaldeyrismarkadi til ad draga ur sveiflum eftir pvi sem hann telur tilefni til.

Nanari upplysingar veitir Asgeir Jonsson sedlabankastjori i sima 569 — 9600.

Sja hér hlekk a tilkynningu bankans fra 9. pessa manadar: Reglubundin gjaldeyrissala
Sedlabanka Islands

Frétt nr. 35/2020
30. september 2020
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Tilkynning vegna kaupa Sedlabanka Islands &
skuldabréfum rikissjods

Sedlabanki Islands hof i byrjun mai 2020 kaup & skuldabréfum rikissjods &
eftirmarkadi i samraemi vid yfirlysingu peningastefnunefndar bankans fra 23. mars
2020. Samkvaemt akvordun nefndarinnar getur heildarfjarnaed kaupanna numid allt ad
150 ma.kr., en verklagid er med peim hetti ad Sedlabankinn tilkynnir fyrirfram um
hamarksfjarhad skuldabréfakaupa & hverjum arsfjéroungi.

Fyrir fjorda arsfjoroung geta heildarkaup bankans numid allt ad 20 ma.kr. ad
kaupverdi og geta pau beinst ad 6llum markflokkum overdtryggdra rikisbréfa i
islenskum kronum.

Sedlabankinn mun afram inna kaupin af hendi med pvi ad leggja fram tilbod i
vidskiptakerfi Kauphallar Nasdag. Einnig er mogulegt ad bankinn tilkynni um kaup
med utbodsfyrirkomulagi.

Tilkynnt verdur um moéguleg utbod med eins dags fyrirvara asamt upplysingum um pa
flokka sem kaupin na til og datlada hamarksfjarhad kaupanna.

Finna ma upplysingar um almenna ttbodsskilmala fyrir méguleg Utbod vegna kaupa
Sedlabanka Islands & skuldabréfum rikissjods a eftirmarkadi heér.

Stefnt er ad pvi ad umfang kaupanna séu i samraemi vid edlilega virkni markadarins.
Sedlabankinn mun pvi mida fjarhad, tioni og framkveemd kaupanna ad pvi ad tryggja
skilvirkni adgerdanna.

Fyrir annan og pridja arsfjoroung var tilkynnt ad heildarkaup bankans geetu numid allt
ad 20 ma.kr. a hvorum fjoréungi ad kaupverdi.* Heildarkaup bankans a 6drum
fjéroungi namu 892,3 m.kr. ad kaupverdi sem skiptist pannig ad keypt var i
skuldabrefaflokknum RB21 fyrir 203,5 m.kr. og RB22 fyrir 688,8 m.kr. Engin kaup
attu sér stad & pridja arsfjoroungi.

Nanari upplysingar veitir Sturla Palsson, framkvaemdastjori markadsvidskipta i sima
569 9600.

* Med kaupverdi er att vid hreint verd (e. clean price) med afélinum verdbotum &
hofudstol, p.e. verd med verdbotum an afallinna vaxta.

Frétt nr. 36/2020
30. september 2020
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SEDLABANKI ISLANDS

Efnahagshorfur og ovissa a timum
heimsfaraldurs

Kynning fyrir radherra og SAM-hépinn Rannveig SigurGardottir
26. oktéber 2020 varasedlabankastjéri peningastefnu

Vidnamsprottur pjodarbusins nu og vid fjarmalakreppuna

Efnahagshorfur og dvissa
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Spenna a vinnumarkadi svipud og i addraganda fjarmala-
kreppunnar en verdbdlga vid markmid og vextir leegri

Atvinnuleysit Verdbdlga og verdbdlguvaentingar? Innlendir vextir®

! % af mannafla 10 % 20 %
5 mVerdbolga M Verdbolguvantingar 18 B Meginvextir S| B Langtimavextir
8 16
7 14
6 12
5 10
4 8
3 6
2 4
1 2
0 0

2006-08 2016-18 2019 2006-08 2016-18 2019 2006-08 2016-18 2019

1. Atvinnuleysi samkvaamt vinnumarkadskénnun Hagstofunnar sem % af mannafla. 2. 5 &ra verdbdlguvaentingar Ut fra verdbdlguélagi 4 skuldabréfamarkadi. 3. Meginvextir
Sedlabankans eins og peir eru skilgreindir & hverjum tima. Langtimavextir eru 10 ara rikisbréfavextir metnir ut fra eingreidsluréfinu.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Ekki 6jafnvaegi i fjarmalakerfinu eins og var i
addraganda fjarmalakreppunnar

Peningamagn? Utlanavoxtur? Utlanastofn3 Huasnzedisverd*
Uppsdfnud aukning (% Uppsofnud aukning (% % af VLF Uppséfnud haekkun (%
g5 UPP g (%) g5 UPP g (%) 200 2 120 PP (%)
B HUsnaedisverd
W Husnaedisverd/tekjur
100
200
80
150
60
100
40
50
20
93,9 50,8 @ 62,5 20,5
0 o]
2003-08 2014-19 2003-08 2014-19 2008 2019 2003-08 2014-19

1. Aukning breids peningamagns (M3) yfir timabilin 2003-2008 og 2014-2019. Télur fyrir seinna timabilid eru leidréttar fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirtakja. 2. Aukning
heildardtlana lanakerfisins (leidréttra fyrir endurflokkun og skuldalaekkunaradgerdum stjérnvalda) yfir timabilin 2003-2008 og 2014-2019. 3. Utlanastofn lanakerfisins sem % af
VLF. 4. Heekkun husneedisverds og hlutfalls hisnaedisverds og atvinnutekna (radstofunartekna an fjarmagnstekna) eftir skatt yfir timabilin 2003-2008 og 2014-2019.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Alger stakkaskipti hafa ordid a ytri stodupjodarbusins

Vidskiptajofnudur! Hrein erlend stada? Gjaldeyrisfordi Fravik raungengis fra
Sedlabankans? jafnvaegi®
% af VLF % af VLF % af VLF %

40 25
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5 20
0
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-20 -140 -5

2005-07 2017-19 2008 2019 2007 2019 2005-07 2017-19

1. Vidskiptajofnudur sem % af VLF. 2. Hrein erlend stada pjodarbusins sem % af VLF. 3. Gjaldeyrisfordi sem % af VLF. 4. Fravik raungengis fra metnu jafnveegisraungengi.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Sparnadur hefur aukist verulega og eiginfjarstada

heimila og fyrirteekja er sterk

Sparnadur heimila® bjodhagslegur sparnadur? Eiginfjarhlutfall heimila3 Eiginfjarhlutfall
fyrirtaekja®
% af rddstofunartekjum 30 % af VLF % af heildareignum a5 % af heildareignum
70
10 25
60
8 20
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6 15 40
30
4 10
20
2 5
10
0 0 0
2005-07 2017-19 2005-07 2017-19 2008 2018 2008

1. Sparnadur heimila sem % af radstéfunartekjum heimila. 2. Pjodhagslegur sparnadur sem % af VLF. 3. Eigid fé heimila an lifeyrisréttinda sem % af heildareignum peirra
samkvaemt upplysingum Gr skattframtélum en hlutabréfaeign samkvaemt fjarmalareikningum og Nasdaq verdbréfamidstdd. 4. Eigid fé atvinnufyrirtaekja utan lyfjaframleidslu,

fjarmala- og vatryggingarstarfsem sem % af heildareignum peirra.
Heimildir: Hagstofa [slands, Nasdaq verdbréfamidstod, Sedlabanki islands.
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Skuldir heimila og fyrirtaekja hafa minnkad mikid og
skuldir i erlendum gjaldmidlum eru mun minni en adur

Skuldir heimila® Skuldir fyrirtaekja? Skuldir hins opinbera Skuldir innlendra adila |
erlendum gjaldmidlum*
% af VLF % af VLF % af VLF % af VLF
140 250 50 180
B Heimili
160 |- e
200 140 R ekt e
120 | (RN
150
100 | (NN
80 [/ ]
100
60 [{NEE ]
50 40 [N
20
0 0
2008 2019 2008 2019 2007 2019 2008 2018

1. Heildarskuldir heimila sem % af VLF. 2. Heildarskuldir fyrirtaekja (skuldir og utgefin markadsskuldabréf) sem % af VLF. Fyrirtaeki an fjiarmalafyrirtaekja (b.m.t.
eignarhaldsfélaga). 3. Vergar skuldir hins opinbera sem % af VLF. 4. Skuldir i erlendum gjaldmi&lum eda tengdar erlendum gjaldmidlum sem % af VLF. Atvinnufyrirtaeki an
fiarmalafyrirteekja (p.m.t. eignarhaldsfélaga). Télur fyrir 2008 eru fyrir september hja heimilum og fyrirtaekjum en fyrir 4gust hja hinu opinbera.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Af hverju skiptir petta mali?

P

e BER

Verdbdlga og

vaentingar eru vid Fjarm.alakerfié ’Haekk.un g . Vidskiptaafgangur og A“"”T” §Qarp’aéur o Anrif ggnglslaekkunar @
markmid sem gerdi ekki lengur husnaedisverdi meiri erlendar eignir betri elglnfjarstgéa S!(UI.dlr og.efnahag
Sedlabankanum orsokin heldur einkennist ekki en erlendar skuldir auévelt;lar hglmllum he?lmlla,.fyrlrtaekjg o.g
kleift ad laekka hluti af lausninni af bélumyndun o8 fynr’tae.kju’m a'6 hmls Opmb_er? minni
takast 4 vid afallid nu en fyrir dratug

vexti hressilega
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Efnahagshorfur og dvissa

Fjorir fasar i farsott

Fyrir farsétt 1. fasi i farsétt 2. fasi i farsott 3. fasiifarsott 4. fasii farsott
Var farid ad haegja 4 4dur Eftir ad farséttin kom og Hagkerfid reyndist sterkar & pHR-t8lur birtar i lok Faraldurinn hefur
en farséttin kom til gripid var til séttvarna — vor og sumarmanudum en dgust syndu ad fyrri verid & hradri
landsins. Si spadi 0,8% mai spain gerd rad fyrir 8% spad var i mai — bannig ad hluti ari'"s Va,';:frka,” uppleid & ny —
. . . P 2 . en gertvar ra riri . . .
hagvexti i febrdar 2020 samdreetti 4gust spadi Sedlabankinn gert a0 yr! Flestir telja ad vid
. , . . % drastti agustspanni. 5 d
| mai 2019 hafdi bankinn 7% samdreetti Eftir a0 herda purfti verdum ,on an
spad 0,4% samdraetti arid aftur 4 séttvérnum { lok off” par til
2019 i stad 1,8% hagvaxtar 4gUst var ljost ad seinni boéluefni faest
1200 hluti arsins yrdi veikari
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Sedlabankans i hnotskurn

COVID-19 Gridarlegt hogg Eftir mikinn
veldur usla i fyrir fluggeirann samdratt i vor
heims- og ferda- jokst einka-
bdskapnum pjénustu hér a neyslan toluvert
landi i sumar

Horfur a minni
efnahags-
samdreetti i ar
en spad var i
maf

Mikil faekkun
starfa og
atvinnuleysi i
sogulegar haedir

Verdbolga
hefur heldur
aukist og verdur
meiri en spad
var i maf

Samsetning pjodarbuskapar og sottvarnaradgerdir skipta mali

» Soéttvarnaradgerdir sem takmarka ferdir og nain samskipti folks bitna a ferdapjonustu

* Samdrattur & 2F yfirleitt meiri i peim l6ndum par sem ferdapjénusta vegur pungt i VLF ...
e ...en samdrattur hér var minni en i peim I6ndum par sem vaegi ferdapjonustu i VLF er mikid

Veaegi ferdapjonustu i VLF i ymsum
OECD-rikjum?

% af VLF

Alpjodlegur hagvoxtur & 2. arsfj. 2020

Breyting VLF fré fyrra éri (%)
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1. Vaegi ferdapjonustu i VLF 4rid 2018 eda nyjasta ar med tiltaekum gégnum. Londin eru Spann (SPA), Mexiké (MEX), fsland ({SL), Porttigal (POR), Frakkland (FRA), Grikkland (GRI), Austurriki (AUS), ftalia (ITA), Nyja-Sjdland (NYS), Sudur-
Kérea (KOR), Holland (HOL), byskaland (pYS), irland (IRL), Noregur (NOR), Bretland (BRE), Astralia (AST), Svibjod (SVI), Bandarikin (BNA), Sviss (SVI), Finnland (FIN), Danmérk (DAN), Belgia (BEL), Kanada (KAN) og Japan (JAP).

Heimildir: Hagstofa [slands, OECD.
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Verulegur samdrattur utflutnings ferdapjonustu

* Algert hrun vard i komum fer6amanna til landsins i vor
* Batiijuli og agust en versnar aftur eftir sumarvertidina
* Minni samdrattur i Gtflutningi sjavarafurdéa a 1H

Flugumferd og farpegar um

i Dagleg velta erlendra korta? . . -
Keflavikurflugvoll 1 rfarsg_ 3. oktéSber 2070 Utflutningur og framlag undirlida 2015-
5. mars - 11. oktéber ’ ’ 20222

i miillj, Kr. Hlutfall Breyting fra fyrra ari (%)

Breyting midad vid upphaf mars 2020 30
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’ ’ ’ ’ ’ : : . mmAlafurdir mmSjévarafurdir B Ferdabjonusta
—Farbegar um Keflavikurflugvsll Em@Annar Gtflutningur  —Utflutningur alls
Velta (v. 4s) = = Hlutfall af veltu 2019 (h. as)

——Alpjédleg flugumferd

1. Fjoldi farpega sem for daglega um Keflavikurflugvoll. Tolur fyrir &rid 2019 eru an farbega WOW Air. Greidslukortatdlur eru samtala debet- og kreditkorta utgefin af erlendum adilum. 7 daga hreyfanlegt medaltal. 2. Vegna
kedjutengingar getur verid ad samtala undirlidanna sé ekki j6fn Gtflutningi alls. AlGtflutningur skv. skilgreiningu pjé8hagsreikninga. Ferdapjonusta er samtala & ,ferdalogum* og ,farpegaflutningum med flugi“. Grunnspa Sedlabankans
2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2020/2.

Heimildir: Hagstofa [slands, Isavia, Sedlabanki fslands.

Vidspyrna einkaneyslu i sumar en dampurinn farinn ur

* Farséttin og sottvarnaradgerdir hofdu veruleg ahrif & efnahagsumsvif i mars og april
* Einkaneysla nadi vidspyrnu i sumar ...

e ...en aftur hefur haegt 4 eda dregist saman

* Mismunandi proun eftir utgjaldaflokkum

Umferd og kortavelta®
1. mars - 11. oktéber 2020

Utgjold heimila eftir Gtgjaldaflokkum? ?revléslukortavelta eftir helstu
1. februar - 3. oktdber 2020 UtgjaldafIOkkum

Breyting fré fyrra éri (%) 60 Breyting fré fyrra ri (%)

Breyting fra sama tima fyrir ari (%)
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——Akandi umferd . Veitingahus o.fl.*  Sérvara o.fl.° Dagvara®
—Gangandi umferd —Ymis pjonusta —Fot og fylgihlutir
——Velta innlendra greidslukorta ——Heimilisttgjold ——Naudsynjavérur 2020 1F B2020 2F @Jani 2020 B JGli 2020 @ Agust 2020

1. Akandi umferd er umferd um Hafnarfjardarveg sunnan Képavogslakjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Képavogi og Vesturlandsveg ofan Arttinsbrekku. Gangandi umferd samkvaemt Apple Mobility Trends. Greidslukortatolur eru samtala
debet- og kreditkorta utgefin af innlendum adilum. Gangandi umferd breyting fra 13. jan. 2020 en hinar radirnar breyting fré fyrra ari (umferdargdgn 7 daga hreyfanlegt medaltal en greidslukortagdgn 14 daga hreyfanlegt medaltal). 2.
Ymis bjonusta & vid veitingastadi, leikhs, likamsraektarstodvar o.fl. Heimilisttgjold eiga vid kaup & raftaekjum, hisgognum og i byggingavéruverslunum (28 daga hreyfanlegt medaltal3. Veitingahus, gisting, flutningar, pakkaferdir,
tollfrjals verslun, menning og afpreying, snyrting og ymis persénuleg pjénusta. 4. Raf- og heimilistaeki, husbinadur, fatnadur, 6nnur sérvara og ymis sérhaefd pjonusta. 5. Dagvéruverslun og stormarkadir.

Heimildir: Apple Mobility Trends, Hagstofa [slands, Markadsvakt Meniga, Rannsoknarsetur verslunarinnar, Vegagerdin, Sedlabanki fslands.
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Vinnumagn a nidurleid eftir skammvinnan sumaryl

e ...en nadividspyrnu i sumar

Atvinna og vinnutimi!
Januar 2019 - september 2020

Breyting fra fyrra ari (%)

% af mannfjélda 16-74 ara 3
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—Fjoldi starfandi
—Medalvinnutimi
~——Heildarvinnustundir

Septembertolur syna ad aftur haegir a i kjolfar hertra séttvarnaradgerda
Meeld atvinnupdtttaka minnkadi einnig verulega @ 2F — en gaeti verid maelivandi

Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi?
Januar 2019 - september 2020

—Atvinnupatttaka

—Hlutfall starfandi

1. briggja manada hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidrétt priggja manada hreyfanlegt medaltal.

Sources: Statistics Iceland, Central Bank of Iceland.

Atvinnuleysi hefur aukist mikid

* Atvinnuleysi hefur aukist hratt og var 5,1% skv. VMK (5,8% arstidarleidrétt) a F3 en skrad atvinnuleysi VMST var 8,5%
* Atvinnuleysi hefdi aukist enn meira ef hluti peirra sem misstu vinnu hefdu ekki horfid af vinnumarkadi og ef ekki hefdi komid

til hlutabdtaleidar stjérnvalda

Samkvaemt VMK faekkadi storfum @ 2F um 5,1% og vinnutimi styttist um 2,3% — 7,2% faekkun heildarvinnustunda ...

Breyting i atvinnupatttoku3

1. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (présentur)

1F/19  2F/19 3F/19  4F/19 1F/20  2F/20
EENSm EmAtvinnuleysi

B ANnnad reglulegt flaedi [ Adrar astedur
——Atvinnupatttaka

* Skuggaatvinnuleysi 16% a F2 en 7,6% a F3

Skrad atvinnuleysi
Januar - september 2020

% af mannafla
20

B Atvinnuleysi

M Hlutabaetur

18

16

14

12
10

Atvinnuleysi og "Skuggaatvinnuleysi"!
1. arsfj. 2019 - 3. arsfj. 2020

% af mannafla

T T T
1F'19 2F'19 3F'19 4F'19 1F'20 2F'20 3F'20

—Atvinnuleysi
—Skuggaatvinnuleysi
——Skuggaatvinnuleysi med fjlda & hlutabétum

1. Skuggaatvinnuleysi tekur einnig tillit til peirra sem maelast utan vinnumarkadar og skuggaatvinnuleysi med hlutabotum beetir vid fjolda & hlutabstum margfaldad med bétahlutfalli. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Hagstofa fslands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki fslands.
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Dregid ur faekkun starfa og lausum storfum fjolgadi a 3F

* Faekkun starfandi félks milli ara skv. stadgreidsluskra hefur verid nalaegt 5% fra pvi i april

* Mismunandi préun eftir geirum og midad vid pad sem var eftir fjarmalakreppuna

» Storfum hefur faekkad um 30% i ferdapjonustu nd sem er svipud faekkun og vard mest i byggingargeiranum fjarmalakreppunni
* Lausum storfum fjolgadi litillega milli fjordunga @ 3F og samhlida dré ar arsfaekkun peirra - 1.500 faerri storf voru laus @ 3F en i fyrra

Faekkun starfa i 4gust og fyrstu sjé manudi i kjolfar

efnahagséfallal?

Breyting fra upphafi kreppu (%)

Laus storf'

Breyting fra sama fjérdungi fyrra ars (pus.)

-35
oll Ferda- Félagas., Onnur Annar  Byggingar-
fyrirtaeki  pjonusta listirog  pjénusta  idnadur starfsemi
énnur og framl.
pjénusta

Lagmark eftir Fjarmalakreppuna B Lagmark eftir COVID-19 ® Agust

-4,0
Opinb. ol Onnur Ferda- Félagas, Annar Byggingar- Opinb.
s fyrirtaeki  pjénusta bjonusta listirog  i8nadur starfsemi stj.s.,
frosain snnur  og framl. fraedsla,
heilbr.- bionusta el
og félagshj.
félagspj.

W 1. drsfj. 2020

W 2. arsfj. 2020

1. Onnur pjénusta eru balkar G-N an peirra sem teljast til einkennandi greina ferdapjénustu. Annar idnadur og framleidsla eru balkar A-E. 2. Arstidarleidréttar tolur.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki {slands.

Storfum innflytjenda hefur faeekkad hratt

m3. érsfj. 2020

* Faekkun starfa milli ara i april sl. skyrdist adallega af atvinnumissi félks med islenskan bakgrunn en sidan pa hafa hlutfollin snuist vid
* Vaegi erlendra rikisborgara i atvinnuleysi hefur verid tiltélulega stodugt fra pvi i mai eda um 40%
* Skv. mdnadartolum bjédskrar er Gtlit fyrir ad erlendum rikisborgurum fjolgi a 3F

Fjoldi starfandi skv. stadgreidsluskra
Januar - agust 2020

Vaegi erlendra rikisborgara i skradu
atvinnuleysi

Erlendir rikisborgarar busettir 4 Islandi’
Januar -dagtst 2020

Breyting fra fyrra ari (%) % af heild Breyting milli manada (fjoldi)
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jan. feb. mar. apr. mai jan. jal. aga. apr. mai jan. jul. agu. jan. feb. mar. apr. mai jun. jal. &gu.
B Innflytjendur - Logheimili erlendis
mmm Innflytjendur - Légheimili & [slandi ——AImennt atvinnuleysi  —— Hlutabzetur
mm slenskur bakgrunnur
—Alls
1. pj6dskra [slands birtir télur um fjolda erlendra rikisborgara fyrsta dag hvers manadar. A myndinni er gégnum hlidrar bannig ad breyting i gefnum manudi er breyting fra fyrsta degi pess manadar til fyrsta dags naesta manadar.
Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, pjédskra fslands.
] |
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Atvinnuhorfur sleemar

* 24 pr. fleiri fyrirtaeki vildu faekka starfsfélki naestu 6 manudi umfram pau sem vildu fjolga pvi
* Adeins 6% stjornenda toldu vera skort a starfsfélki ...
* ...en 27% fyrirteekja toldu sig i vanda med ad maeta dvaentri eftirspiirn

Nyting framleidslupatta®
gt . . . 1. 4rsfj. 2006 - 3. 4rsfj. 2020
Radningaraform fyrirtaekjal ; .

1. 4rsfj. 2006 - 3. 4rsfj. 2020 o
Hlutfall fyrirtaekja (%)
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B Fyrirteeki sem vilja faekka starfsfolki naestu 6 manudi —— Fyrirtaeki med starfs. naerri eda umfram
B Fyrirtaeki sem vilja fjdlga starfsfélki naestu 6 manudi hamarksframl.getu

Mismunur ——Fyrirtaeki sem bua vid skort & starfsfélki

1. Fyrirtaeki sem vilja feekka starfsfolki synd med neikvaedu formerki. Arstidarleidréttar tolur. 2. Brotalinur syna medalhlutféll timabilsins. Arstidarleidréttar tolur. Heimildir: Gallup, Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Verdbolga hefur aukist ...

* Verdbdlga meeldist 2,5% 4 2F en var komin i 3,2% & 3F - undirliggjandi verdbodlga er meiri vegna m.a. minni ahrifa laekkunar
bensinverds og raunvaxtakostnadar husnaedislana

* Nokkur haekkun vérutegunda sem eftirspurn jokst eftir i sdttvarnaradgerdum

* En haekkun innfluttrar voru vegur pyngst

Mzeld og undirliggjandiverdbdlgat Ahrif COVID-19 4 verd 6likra
Jantar 2014 - september 2020 undirlida visitélu neysluverds?
12 manada breyting (%)
12 manada breyting (%) 25 ——
Minni eftirspurn Aukin eftirspurn
‘ 20 e
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4 5 M —/d
3 e L N
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1 -15 < /
-20 e
0 ; : ! : . . 25
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 S 2 9 9§ 2 2 8 8 g ¢
—VNV , , 5 f F 2 § 5 g E 2 g
——Medaltal mzelikvarda a undirliggjandi verdbdlgu
——Verdbélgumarkmid —Fot o’g skor ) ——Matur og drykkjarvérur
High-low range of underlying inflation estimates ——Bensin og oliur Hreinlatis- og snyrtivorur
g g ving ——Flugfargjéld til dtlanda Litil heimilisraftaeki
—Gisting —— Afengi og tébak

1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisitélu (ahrif 6beinna skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar hisnzedislana eru undanskilin) og tolfreedilegum maelikvérdum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). 2. Valdir undirlidir. Flugfargjold til utlanda og litil heimilisraftaeki eru 3 manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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... I kjolfar laeekkunar ISK en kjolfesta veentinga heldur

* Gengi ISK tok ad leekka i lok febrdar pegar faraldur brast a: hafdi laekkad um 12% snemma i mai - haekkadi a ny er leid @ mai en

lekkadi aftur i sumar

e Erndrdmlega 13% laegra en i lok februar og 14% laegra en fyrir ari
* pratt fyrir petta eru verdbodlguveentingar 4 alla maelikvarda ymist dbreyttar eda laegri en fyrir ari og vid markmid a flesta peirra

Gengi krénunnar!
2. januar 2015 - 22. oktdber 2020

Visitala
225 5,0
4,5
4,0
200 M.’”\ A,/'
V 3,5
175 ¥ 2,5
2,0
15
150
1,0
0,5
125 0,0
2015 2016 2017 2018 2019 2020

1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum (prong vidskiptavog). 2. Nyjasta gildid er medaltal daglegra gilda fra 1. juli til 21. agust 2020.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki {slands.

Efnahagshorfur versnad verulega vegna ahrifa

farsottarinnar

Hagvoxtur og framlag undirlida
2015-20221

Breyting fra fyrra ari (%)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
B Einkaneysla [ Samneysla

B Fjarmunamyndun [@Birgdabreytingar
[ Utanrikisvidskipti ——VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2022. Brotalina synir spa fra PM 2019/4.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Atvinnuleysi og

framleidsluspenna 2012-20221

30 |

Verdbdlguvaentingar
1. &rsfj. 2014 - 3. 4rsfj. 2020

%

Vaentingar til 1 ars Vaentingar til 5 dra

2014 2015 2017 2018 2020 2014 2015 2017 2018 2020
—Fyrirtaeki —Heimili

——Markadsadilar —Verdbolgudlag?

Verdbdlguspa og 6vissumat?!
1. arsfj. 2014 - 3. 4rsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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Fjorir fasar i farsott

Fyrir farsétt 1. fasi i farsott 2. fasi i farsott
Var farid ad haegja 4 adur Eftir ad farséttin kom og Hagkerfid reyndist sterkar &
en farséttin kom til gripid var til séttvarna — vor og sumarmanudum en
landsins. Si spadi 0,8% mai spain gerd rad fyrir 8% spad var i mai — pannig ad {
hagvexti i febriar 2020 samdreetti 4gust spadi Sedlabankinn
{ maf 2019 hafdi bankinn 7% samdraetti

spad 0,4% samdraetti arid
2019 i stad 1,8% hagvaxtar
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3. fasi i farsott

PbHR-t6lur birtar i lok
4gust syndu ad fyrri
hluti arsins var sterkari
en gert var rad fyrir i
4gustspanni.

Eftir ad herda purfti
aftur 4 séttvérnum i lok
4gust var ljost ad seinni
hluti arsins yrdi veikari

4. fasi i farsott

Faraldurinn hefur
verid & hradri
uppleid a ny —

Flestir telja ad vid

verdum ,on and

off” par til
bdluefni feest
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Reglubundin gjaldeyrissala Sedlabanka Islands

Fra og med manudeginum 2. névember nk. og til manadarloka mun Sedlabanki islands
selja vidskiptavokum a gjaldeyrismarkadi 3 m. evra hvern vidskiptadag, samtals 63 m.
evra. Vidskiptin munu fara fram fljotlega eftir opnun markadarins og eigi sidar en kl.
10 ardegis. Vidskiptin eru i samraemi vid frétt nr. 30/2020 sem birtist 9. september
2020.

Sedlabankinn hof s6lu & gjaldeyri til vidskiptavaka med reglubundnum heetti 14.
september 2020 og er markmidid med sélunni ad auka dypt gjaldeyrismarkadarins og
baeta veromyndun. Samtals seldi bankinn 66 m. evra (10,8 ma.kr.) med reglubundnum
heetti i oktdber.

Reglubundin gjaldeyrissala hefur ekki ahrif & yfirlysta stefnu bankans um ad gripa inn
i & gjaldeyrismarkadi til ad draga ur sveiflum eftir pvi sem hann telur tilefni til.

Nanari upplysingar veitir Asgeir Jonsson sedlabankastjori i sima 569 — 9600.

Sja hér hlekk a frétt bankans nr. 30/2020 fra 9. september 2020.

Nr. 39/2020
30. oktober 2020

Skyrsla peningastefnunefndar til Alpingis 75


https://www.sedlabanki.is/utgefid-efni/frettir-og-tilkynningar/frettasafn/frett/2020/09/09/Reglubundin-gjaldeyrissala-Sedlabanka-Islands/

SEDLABANKI ISLANDS

Peningamalafundur Vidskiptaraos

Asgeir Jonsson sedlabankastjori

Peningamalafundur Vidskiptarads 19.11.2020
Asgeir J6nsson sedlabankastjori

Gridarlegur utflutningssamdrattur hér a landi

Utflutingur & 68rum arsfjérdungi Hagvoéxtur & 6drum arsfjordungi
Breyting fra fyrra ari (%)
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Leegra gengi en svipad nu og i vor

Gengi krénu gagnvart evru Raungengi kréonunnar
1. jan. 2010 - 18. ndv. 2020 1. arsfj. 1984 - 3. &rsfj. 2020
EUR/ISK Visitala, 2005 = 100
190 110
180
100
170
160 90
150
80
140
130 70
120
60
110
100 50
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1984 1989 1994 1999 2004 2009 2014 2019
| I
|

Erfioar adstaedur a8 vinnumarkadi

Skrad atvinnuleysi Raunlaun
Jantar 1990 - oktéber 2020 2005-2020
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Timabundid verdbdlguskot i kjolfar leekkunar a gengi

Verdbolga
Jantar 2011 - oktéber 2020

12 méanada breyting (%)
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Verdbdlga yfir markmidi en minnkar snemma a naesta ari

Verdbdlguspa og 6vissumat
1. 4rsfj. 2014 - 4. drsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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Hagvoxtur dregst saman i ar en vidsnuningur 2021

Hagvaxtarspa PM 2020/4
Breyting fra fyrra ari (%)
12
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Adgerdir Sedlabankans vegna COVID-19
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Styrivextir Lausafjareftirgjof vio Kaup a Gjaldeyris-
laekkadir um fjarmalastofnanir, rikisskuldabréfum inngrip og
tveaer présentur bindiskylda afnumin regluleg sala
fra upphafi og sérstok gjaldeyris

COVID timabundin vedlan

Sveiflujofnunar- Fjarmognun
auki afnuminn og vegna
akvordun um studningslana

eiginfjarporf tekur
mid af adstaedum

Svigram til Aframhaldandi Fjarmognun
vaxtaleekkana kaup a sértryggdra
rikisskuldabréfum skuldabréfa

bankanna

Sérstakir
vedlanarammar
vegna utldna
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Styrivextir hafa verid laekkadir um tvaer présentur fra upphafi COVID

%
Meginvextir Sedlabankans

150 4.jan 2010 - 18. név 2020
Vextir leekkad

hratt eftir ad

fyrsta COVID
smit kemur

upp & islandi

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
| ]

Gjaldeyrisvidskipti og gengi kronunnar

Gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans og gengi kronunnar
Jandar 2020 - 17. névember 2020
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Avoxtunarkrafa dverdtryggdra rikisbréfa og sértryggdra skuldabréfa

Krafa & 6verdtryggd rikisbréf
26. jan 2017 — 17. név 2020
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Takk fyrir
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Regluleg gjaldeyrissala Sedlabanka Islands

Fra og med pridjudeginum 1. desember nk. og til manadarloka mun Sedlabanki Islands
selja vidskiptavokum a gjaldeyrismarkadi 3 m. evra hvern vidskiptadag, samtals 63 m.
evra. Vidskiptin munu fara fram fljétlega eftir opnun markadarins og eigi sidar en k.
10 ardegis. Vidskiptin eru i samraemi vid frétt nr. 30/2020 fra 9. september 2020.

Sedlabankinn hof reglulega s6lu a gjaldeyri til vidskiptavaka 14. september sl. og er
markmidid ad auka dypt gjaldeyrismarkadarins og beeta veromyndun. Bankinn seldi 63
m. evra (10,2 ma.kr.) i pessum vidskiptum i november og fra 14. september hefur
bankinn selt samtals 168 m. evra (27,3 ma.kr.) i reglulegum vidskiptum.

Gjaldeyrissala pessi hefur ekki ahrif a yfirlysta stefnu bankans um ad gripa inn i &
gjaldeyrismarkadi til ad draga ur sveiflum eftir pvi sem hann telur tilefni til.

Nanari upplysingar veitir Asgeir Jonsson sedlabankastjori i sima 569-9600.

Sja nanar i frétt nr. 30/2020 fra 9. september 2020 um reglubundna gjaldeyrissélu
Sedlabankans.

Frétt nr. 42/2020
30. névember 2020
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SEDLABANKI ISLANDS

Efnahagshorfur og ovissa a timum
heimsfaraldurs

Kynning fyrir Samidn Rannveig Sigurdardottir
8. desember 2020 varasedlabankastjéri peningastefnu

Efnahagshorfur og dvissa
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Addragandi og fjorir fasar i farsott

3. fasiifarsott 4. fasii farsott

Horfur fyrir 2021
radast af pvi
hversu hratt og
vel tekst ad koma
4 hjargénaemi.

Addragandi 1. fasi i farsott 2. fasi i farsott

Farid ad haegja @ 46ur en
farséttin kom.

{ mai 2019 spadi bankinn
0,4% samdraetti 4rid 2019 |
stad 1,8% hagvaxtar og
peningastefnunefnd
laekkadi vexti um 0,5 pr.

Hagkerfid reyndist sterkara &
vor- og sumarmanudum en
spad var i mai. hefur ahrif & horfur
Aglstspain gerdi pvi “adeins’ fyrir seinni hluti
rad fyrir 7% samdraetti. arsins.

Farsottin kom og gripid var
til sottvarna.
Mai 2020 spad 8%
samdreetti @ arinu.

Herda purfti aftur a
séttvornum sem
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@ Fioldi greindra smita (folk i einangrun)

Peningamal i hnotskurn

a®o
000
S0

Farséttin virtist Bakslag i Mikill Meiri Mikil faekkun Verdbolga
i rénun i sumar vidsnuningi | samdrattur samdrattur i ar starfa og hefur aukist og
en mikil fjolgun heims- utflutnings og og haegari bati & atvinnuleysi i horfur a ad
smita i haust og buskapnum lakari horfur en naesta ari sogulegar haedir verdi pralatari

vetur

i agustspa

en adur spad
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Gridarlegur utflutningssamdrattur hér a landi ...

* Farsottin leiddi til hruns i komum ferdamanna til landsins

* Taeplega 65% samdrattur var a pjénustuutflutningi milli ara baedi a8 F2 og F3

« Utflutningur véru og pjénustu drést saman um naestum 40% milli ara & F2 — med pvi mesta sem maelist medal OECD-rikja
e Samdratturinn litillega minni @ F3 (-34%)

Ferdamenn og utgjold!
7. mars - 13. névember 2020

Utflutningur & 68rum &rsfjérdungi i
Utflutningur véru og bjénustu? ymsum OECD-rikjum?3
1. arsfj. 2010 - 3. rsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%)
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——=\/elta erlendra greidslukorta

1. Fjéldi farpega sem for daglega um Keflavikurflugvoll. Tolur fyrir arid 2019 eru an farbega WOW Air. Greidslukortatélur eru samtala debet- og kreditkorta Gtgefinna af erlendum adilum. Sj6 daga hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidréttar
magnvisitélur. 3. Arstidaleidrétt magnvisitala Gtflutnings voru og piénustu.
Heimildir: Hagstofa [slands, Isavia, OECD, Sedlabanki [slands.

... 0g horfur fyrir naesta ar hafa versnad

* Gert rad fyrir 30% samdraetti voru- og pjonustuutflutnings i ar
* Meiri samdrattur en spad var i 4gust og horfur versna einnig fyrir naesta ar vegna verri horfa i ferdapjénustu
* pratt fyrir utflutningssamdratt helst vidskiptaafgangur allan spatimann: fer ar 6,2% af VLF 2019 2,6% i ar og er yfir 3% fra 2021

Utflutningur og framlag undirlida 2015- Vidskiptajofnudur 2015-20232
20231
Breyting fra fyrra ari (%) T8 % af VLF

-40 -10
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mmAlafurdir EmSjavarafurdir EmFerdapjonusta EVérur Embjénusta
E@Annar Gtflutningur  —Utflutningur alls

EmJofnudur frumpattatekna ——Vidskiptajofnudur

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn heildarGtflutningi. AlGtflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Ferdapjonusta er samtala & ,ferdalogum* og , farbegaflutningum med flugi“. Grunnspa
Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/3. 2. J6fnudur rekstrarframlaga talin med frumpéttajéfnudi. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa frd PM 2020/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.
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Fjara tok undan bata pegar smitum fj6lgadi aftur

Innlend efnahagsumsvif téku vid sér i sumar pegar farséttin rénadi og slakad var @ séttvornum: akandi umferd var komin a
svipad stig og fyrir ari um midjan juni og innlend kortavelta var um 15% meiri en 8 sama tima i fyrra ...
... en fjarad hefur undan batanum & ny — sérstaklega hefur dregid Ur neysluttgjoldum sem krefjast ndleegdar vid annad folk

Smit og sottvarnir®
1. mars - 13. névember 2020

Fjoldi @ hverja 100 pus. ibta Visitala

Umferd og kortavelta®
1. mars - 13. névember 2020

Utgjold heimila eftir dtgjaldaflokkum?
7. februar - 7. névember 2020

Breyting fra fyrra ari (%)

Breyting fra fyrra ari (%)
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—Fjldi stadfestra smita (v. as) === Akandi umferd ===Veltainnlendra greidslukorta =Ymis bjénusta —Fot og fylgihlutir
=——Umfang s6ttvarna (h. &s) Heimilisttgjold ——Naudsynjavorur
1. Fjoldi stadfestra smita er sjo daga hreyfanlegt medaltal. Umfang séttvarna vegur saman ymsa maelikvarda & hversu hart stjérnvéld ganga fram vid ad draga ur Gtbreidslu COVID-19. 2. Akandi umferd er dagleg umferd um
Hafnarfjardarveg sunnan Kopavogslaekjar, Reykjanesbraut vid Dalveg i Kopavogi og Vesturlandsveg ofan Arttnsbrekku. Greidslukortatélur eru samtala debet- og kreditkorta Utgefinna af innlendum adilum. Fjortan daga hreyfanlegt
medaltal. 3. Ymis pjénusta 4 vid veitingastadi, leikhus, likamsraektarstodvar o.fl. Heimilisutgjold eiga vid kaup & raftaekjum, hisgégnum og i byggingavoruverslunum. 28 daga hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Covid.is, Hagstofa fslands, Meniga Markadsvakt, Oxford COVID-19 Government Response Tracker, Vegagerdin, Sedlabanki fslands.

Fyrirtaeki svartsynni og draga meir ur fjarfestingu

* Fjarfesting atvinnuveganna drést saman um 10% 4 fyrstu 3 fjordungum arsins
 Sterk fylgni milli fjarfestinga og veentinga um framlegd
* Spad 15%% samdreetti fjarfestingar i ar (10% i PM 20/3) og ad hun taki ekki ad aukast & ny fyrr en sér fyrir endann a farséttinni

Vaentingar stjornenda fyrirtaekja um
framlegd og fjarfestingaratgjéld?

Fjarmunamyndun og framlag helstu
undirlida 2015-20233

Breyting fra fyrra ari (%)
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Breytingar i visitdlu veentrar framlegdar

I Skip og flugvélar
[—1Hid opinbera

= bddarhisnaedi
Fjarmunamyndun alls

1. Kénnun Sedlabankans a fjarfestingaraformum 96 fyrirtaekja (kdnnun neer ekki til fjarfestinga i hotelum, skipum og flugvélum). Kénnun Gallup & fjarfestingaraformum 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Synt er hlutfall fyrirtaekja sem

atlar ad auka fjarfestingu og aetlar ad minnka hana. 2. Breyting milli kannana sem framk
minni i &r en & drinu & undan. 3. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar i orkufrekum idnadi og i skipum og flugvélum. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa PM 2020/3.

voru i mars og

2020. Spurt er um vaentingar um framlegd a naestu sex manudum og hvort fjarfestingardtgjold verdi meiri eda

Heimildir: Gallup, Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.
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Litill bati @ H2/2020 og lakari horfur fyrir neesta ar

* Einkaneyslan virdist hafa aukist nokkud @ Q3 en farséttin veldur pvi ad hun er talin dragast aftur saman 3 Q4
* Batinn @ H2 sem spad var i PM 20/3 er pvi nanast horfinn og VLF stendur i stad milli fjordunga
* Spad 8,5% samdraetti & arinu 6llu (7,1% i PM 20/3) og bata naesta ars seinkar: hagvoxtur 2,3% i stad 3,4% i PM 20/3

Arsfjérdungslegur voxtur einkaneyslu og Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-
hagvoxtur? 20232

6 Breyting fra fyrri arsfjérdungi (%) 16 Breyting fra fyrra ari (%)
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EmEinkaneysla EmSamneysla EmFjarmunamyndun
B Einkaneysla B Hagvoxtur [Birgdabreytingar  [Utanrikisvidskipti  =—VLF

1. Arstidarleidrétt gogn. Grunnspa Sedlabankans fyrir 3. og 4. arsfjordung 2020. 2. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki [slands.

Meiri samdrattur i ar og lakari horfur fyrir naesta ar

* Tolur ph-reikninga syna minni samdratt fyrstu 3 arsfjérdunga arsins (6,8%) en ndvemberspdin gerdi rad fyrir (8,1%)
* Einkaneyslan virdist hafa aukist nokkud a Q3 en farsottin veldur pvi ad hdn er talin dragast aftur saman a Q4
* Spad 8,5% samdraetti & arinu 6llu (7,1% i PM 20/3) og bata naesta ars seinkar: hagvoxtur 2,3% i stad 3,4% i PM 20/3

bj6dhagsreikningar fyrstu prjd arsfj. Arsfjérdungslegur voxtur Hagvéxtur og framlag undirlida 2015-
2020 einkaneyslu og hagvoxtur! 2023?
Breyting frd fyrra ari (%) Breyting fré fyrra ari (%) Breyting fra fyrra 4ri (%)
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neysla neysla fest. ogfjar- utgj. flutn. flutn. gdabreytingar  [Utanrikisvidskipti VLF
festing W Einkaneysla B Hagvoxtur

W PM 2020/4 W Hagstofa [slands

1. Arstidarleidrétt gogn. Grunnspa Sedlabankans fyrir 4. arsfirdung 2020. 2. Grunnspé Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/3.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Eftir skammvinnan sumaryl gaf vinnumarkadur eftir a ny

* Samkvaemt VMK virtist toluvert draga ur arsfeekkun heildarvinnustunda i sumar og atvinnupatttaka og hlutfall starfandi
haekkudu skarpt a ny ... en bakslag maelist i september: arsfaekkun starfa eykst @ ny og aukning atvinnupatttdku stodvast
* Stadan mealist enn verri sé horft til fjolda starfa m.v. stadgreidslugdgn og skrad atvinnuleysi meelist 2,9 pr. haerra en skv. VMK

Atvinna og vinnutimi® Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi? Fi6ldi starfandi og atvinnuleysi®
Jandar - september 2020 Jandar - september 2020 Januar - september 2020
i Breyting fra fyrra ari (%) 4 % af mannfjélda 16-74 dra 5 Breyting fra fyrra ari (%) 6 % af mannafla
\-/\/\ Fjoldi starfandi 5 Atvinnuleysi
b \ it o
2 |- 82
\.~ - g /
\ ., 0
0 I 7N\ 2N\ 80 —
" T\ M~ /| 4
6
5 P Ay 28 /
Y -2
\ \ -3 /
-4 v 76 \ /’ 4 |~
\ -4
-6 74 3
\/ -5 2
-8 V4 72 -6 1
-10 70 T T T -7 0
jan. 19 jul. 19 jan. 20 jul. 20 jan. 19 jul. 19 jan. 20 jul. 20 Jan.  Apr. i Jan.  Apr.  Juli
——Fjoldi starfandi —— Medalvinnutimi —\/MK ——Skraargégn

= Atvinnupatttaka = H|utfall starfandi
Heildarvinnustundir

1. briggja ménada hreyfanlegt medaltal. 2. Arstidarleidrétt priggja manada hreyfanlegt medaltal. 3. VMK stendur fyrir vinnumarkadskonnun Hagstofu islands. Skraargogn eru stadgreidsluskra rikisskattstjora fyrir fjolda starfandi og skrad
atvinnuleysi Vinnumalastofnunar fyrir atvinnuleysi. Atvinnuleysi er arstidarleidrétt og er skrad atvinnuleysi arstidarleidrétt af Sedlabankanum. priggja ménada hlaupandi medaltal.
Heimildir: Hagstofa fslands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki fslands.

Faekkun starfa mismikil eftir atvinnugrein og rikisfangi

* Starfandi folki hefur feekkad um 8% fra upphafi kreppu til september
* bréunin er mismunandi eftir geirum og 6nnur en var eftir fjdrmalakreppuna
* Faekkun starfa innflytjenda hlutfallslega meiri en peirra med islenskan bakgrunn

Faekkun starfa i september og fyrstu atta Fjoldi starfandi skv. stadgreidsluskra
ménudi i kjéIfar efnahagséfallal? Jandar - september 2020

10 Breyting fra upphafi kreppu (%) 0 Breyting frd fyrra ari (%)
5 -1
-2
-3
-4
-5
-6
-7
-8
-9
oll Fera- Félagas, Onnur  Annar Byggingar- Opinb. Jan.  Feb. Mars April  Mai Jani  Jdli  Agist Sept.
fyrirtaeki bjonusta listir og  bjénusta idnadur starfsemi stj.s.,
snnur og framl. freedsla, E®Innflytjendur - Logheimili erlendis
bjénusta heilbr- EInnflytjendur - Légheimili & [slandi
L E B slenskur bakgrunnur
félagsbj.
—Alls

Lagmark eftir Fjarmalakreppuna B Lagmark eftir COVID-19 @ September

1. Onnur pjonusta eru balkar G-N an peirra sem teljast til einkennandi greina ferdapjénustu. Annar idnadur og framleidsla eru balkar A-E. 2. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Atvinnuhorfur afram dokkar

* Fleiri fyrirtaeki (24%) vildu i september faekka starfsfolki naestu 6 manudi umfram pau sem vildu fjolga pvi
* Adeins 6% stjornenda toldu vera skort a starfsfélki ...
* ...en 27% fyrirteekja toldu sig i vanda med ad maeta dvaentri eftirspurn

Nyting framleidslupatta’
1. 4rsfj. 2006 - 3. 4rsfj. 2020

Radningaraform fyrirtaekjal
1. 4rsfj. 2006 - 3. &rsfj. 2020

Hlutfall fyrirtaekja (%)
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—— Fyrirtaeki med starfs. neerri eda umfram

hamarksframl.getu
—Fyrirtaeki sem bua vid skort & starfsfolki

B Fyrirteeki sem vilja feekka starfsfolki naestu 6 manudi
B Fyrirteeki sem vilja fjdlga starfsfélki naestu 6 manudi

~—Mismunur

1. Fyrirtaeki sem vilja feekka starfsfolki synd med neikvaedu formerki. Arstidarleidréttar tolur. 2. Brotalinur syna medalhlutféll timabilsins. Arstidarleidréttar tolur. Heimildir: Gallup, Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Vaxandi atvinnuleysi og mikill slaki i pjodarbuinu

* Spad er ad atvinnuleysi verdi ad medaltali 5,9% i ar skv. VMK en 8,3% ad medaltali 4 naesta ari
» Skrdd atvinnuleysi verdur hins vegar 2%. meira i ar og a naesta ari og verdur lidlega 10% ad medaltali @ naesta ari
* Slakinn naer hamarkii5,7% i ar

Atvinnuleysi 2020-2023" Atvinnuleysi og framleidsluspenna 2014-

20233
12 % af mannafla 2 % af mannafla % af framleidslugetu
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, ——Atvinnuleysi (v. as
W Atvinnuleysi (VMK) mskrad atvinnuleysi vsi ( )

——Framleidsluspenna (h. as)

1. Skrad atvinnuleysi n hlutabdta. Grunnspa Sedlabankans. 3. Grunnspd Sedlabankans 2020-2023. Brotalinur syna spd fra PM 2020/3.
Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki fslands.
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Rikisfjarmalaadgerdir stydja vid storf og tekjur

* Umfangsmiklar adgerdir rikisins til ad vega @ moti efnahagssamdraetti: nema 3,5% af VLF i ar og 2,2% 4 naesta ari
* Beinar adgerdir svipadar ad umfangi og hja flestum hinna Nordurlandanna en minni en ad medaltali hja préudum |ondum
* Verulegar afleidingar fyrir afkomu rikissjods: halli & heildarjofnudi fer ur 1,3% af VLF 2019 {9,8% i 4r og 4% halli & frumjofnudi

Breyting & hagsveifluleidréttum Beinar adgerdir i rikisfjarmalum vegna Afkoma rikissjods 2005-2020°
frumjofnudi rikissj6ds 2018-20231 COVID-19?
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1. Frumjéfnudur er leidréttur fyrir einskiptislium. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. 2. Adgerdir sem tilkynnt hafdi verid um um midjan september 2020. Timarammi adgerda er breytilegur eftir I6ndum en meirihluti peirra eiga ad
koma til framkvaemda arin 2020-2021. 3. Frumjéfnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Arin 2016-2020 er baedi frum- og heildarjéfnudur leidréttur fyrir stodugleikaframlogum, flytingu nidurfaerslu verdtryggdra hisnaedislana,
sérstakri innborgun i A-deild LSR, ardgreidslum umfram fjérlog og 6drum sértaekum adgerdum. Grunnspa Sedlabankans 2020.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa slands, Sedlabanki [slands.

Vaxandi verdbodlga i kjolfar gengislaekkunar

* Gengi ISK lekkadi snarpt pegar faraldur brast a
* Verdbdlga maeldist 3,2% 4 F3 en var i 3,5% i november
* Gengislaekkun hefur haekkad verd innfluttrar voru nokkud ... en verd innlendrar véru hefur einnig haekkad

Gengi krénunnar! Verdbdlga & ymsa maelikvarda? Verd innlendrar og innfluttrar véru
2. jantar 2015 - 4. desember 2020 Jantar 2014 - névember 2020 Jantar 2017 - névember 2020
Visitala 12 manada breyting (%) 12 manada breyting (%)
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10 Innlendar vérur Innfluttar vorur
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~——Samramda visitalan ~ —Undirliggjandi verdbolga —Buvorur og greenmeti —Innfl. mat- og drykkjarv.
—Verdbélgumarkmié ——Adrar innl. mat- og dr.vérur —Nyir bilar og varahlutir
——Adrar innlendar vorur ——Adrar innfluttar vérur®

1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum (préng vidskiptavog). 2. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisitolu (dhrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjénustu og raunvaxtakostnadar hisnadislana
eru undanskilin) og tolfreedilegum maelikvérdum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). 3. Adrar innfluttar vérur eru an eldsneytis.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Spad er ad verdbdlga hjadni i markmid a naesta ari

* Spad er ad verdbdlga verdi um 3,7% ad medaltali fram & Q1/2021 en ad mikill slaki i pjédarbulinu togi hana nidur i markmid a
Q3/2021 pegar ahrif laekkunar ISK hafa fjarad Ut ... nokkru meiri verdbdlga en spad i PM 20/3 sem rekja ma til verri
upphafsstodu, meiri haekkunar innflutningsverdlags og minni framleidsluslaka en pa var gert rad fyrir

Verdbolguspa og dvissumat
1. arsfj. 2014 - 4. arsfj. 2023
Breyting fra fyrra ari (%)

50%

3 /N

[
\V4 75%
2 |
Spa PM 90%
" 2020/3 -
0
-1
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
=Grunnspa PM 2020/4 ===Verdbolgumarkmid = =PM 2020/3
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.
| |

Ovissupaettir og fraviksdaemi
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Efnahagshorfur radast af framgangi farsottar ...

* Hagvaxtarhorfur urdu @ svartsynni eftir pvi sem skadsemi farséttar vard ljdsari og versna a ny eftir aukna bjartsyni i dgust
* Fraviksdaemi med olikum forsendum um hversu hratt farsétt gengur nidur: litil ahrif & 2020 en breyta horfum fyrir 2021 mikid ...
* ... hagvoxtur 2021 allt frd 0% i verra deeminu (2,3 pr. undir grunnspad) i 4,7% i betra daeminu (2,3 pr. yfir grunnspa)
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Spar Sedlabankans um hagvéxt 2020

Breyting fra fyrra ér_i (%)

Svids- Svids- PM PM PM
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25/3

B Mildari B Grunnmynd @ Dekkri

Heimild: Sedlabanki islands.

Farsétt gengur haegar nidur

Fréavik fra grunnspa (présentur)

2020 2021 2022 2023
W Voxtur einkaneyslu B Hagvoxtur

... en lika af sparnadarhegdun heimila

* Sparnadur heimila jokst nokkud i kjolfar fjadrmalakreppunnar og hefur aukist enn meira i kjolfar farsottar
* Hversu hratt heimilin akveda ad ganga 4 pennan , pvingada“ sparnad mun hafa toluverd ahrif a hagvaxtarhorfur & naesta ari ...
* ... hagvoxtur 2021 allt frd 1,5% ef meiri sparnadur (0,9 pr. undir grunnspa) i 3,2% ef minni sparnadur (0,9 pr. yfir grunnspa)

Sparnadur heimilat
1. 4rsfi. 2010 - 2. 4rsfj. 2020

% af radstdfunartekjum

—_—

2010 2012 2014 2016 2018 2020

== Sparnadarhlutfall
=10 dra medaltal (2010-19)
5 dra medaltal (2015-19)

Heimilin ganga hradar & sparnad

Frévik fra grunnspa (présentur)

2020 2021 2022 2023
@ Voxtur einkaneyslu B Hagvoxtur

Farsétt gengur hradar nidur

Frévik fra grunnspa (prdsentur)

2020

2021 2022 2023

W Voxtur einkaneyslu

B Hagvoxtur

Heimilin ganga hasgar & sparnad

Fravik fra grunnspa (présentur)

2020

2021

@ Voxtur einkaneyslu

2022 2023

W Hagvoxtur

1. Nokkur ovissa er um télur Hagstofunnar um eiginlegt tekjustig heimila par sem ad radstéfunartekjuuppgjorio byggist ekki @ samstaeduuppgjori tekju- og efnahagsreiknings. Vid utreikning a hlutfalli sparnadar er midad vid aaetlun

Sedlabankans um radstofunartekjur par sem télur Hagstofunnar eru haekkadar med hlidsjon af dsetludum atgjoldum heimilanna yfir langt timabil. Arstidarleidrétt gogn.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Mikil évissa um efnahagshorfur ...

* Samkvaemt grunnspa naer VLF pvi stigi sem hun var arid 2019 ekki fyrr en 2023 og er pa 5,6% undir pvi sem spad var i PM 20/1 ...
* ...en Ovissa er mikil: fari saman ad farséttin gangi haegar nidur og heimilin ganga haegar a eigin sparnad geeti ordid teplega 1%
samdrattur 2021 en ef farséttin gengur hradar nidur og heimilin ganga hradar a eigin sparnad gaeti hagvoxtur ordid 5%%

Verg landsframleidsla 2017-2023!

Visitala, 2019 = 100
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=—PM 2020/4 [_] Mismunandiforsendur um frampréun farséttar
==PM2020/1 [ Mismunandiforsendurum farsétt og sparnad heimilia

1. VLF samkvaemt grunnspd Sedlabankans 2020-2023 og 6likum fraviksdeemum i rammagrein 1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Adgerdir Sedlabankans og midlun peningastefnunnar
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Adgerdir Sedlabankans

sl2)e

Styrivextir Adgangur Kaup a Gjaldeyris- Fjarmognun
lekkadir um lanastofnana ad rikisskuldabréfum inngrip vegna
tveer présentur lausafé aukin studningslana
frd upphafi med 100%
COoVID rikisabyrgd
]
* Lanakjor heimila hafa batnad i takt vid laekkun vaxta Sedlabankans
* Vaxtadlag 4 ny fyrirtaekjaldn tok ad haekka i fyrra ...
e ...envirdist nu hafa nad hamarki
Meginvextir og vextir éverdtryggdra Vaxtadlag 4 Gtldanum?
utlénal Mars 2015 - oktéber 2020
Jantar 2015 - oktdber 2020
% Présentur
12 ’ N hdsnadisl Ny fyrirtaekjala
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—Meginvextir Sedlabankans —Midad vid meginvexti —Midad vid innlansvexti

—Ny Gtlan til atvinnufyrirtaekja
——Ny Gtlan til heimila

1. Vegnir medalvextir & 6verdtryggdum utlanum stéru vidskiptabankanna priggja. 2. Mismunur & vegnum medalvéxtum a éverdtryggdum utlanum stéru vidskiptabankanna priggja og meginvéxtum Sedlabankans annars

vegar og vegnum medalvéxtum a nyjum innlanum hins vegar. Priggja manada hreyfanleg medaltol. Nyjustu télur eru bradabirgdatélur.
Heimild: Sedlabanki fslands.
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Midlun peningastefnunnar

e Hratt dregid ur vexti utlana til fyrirtaekja sl. 2 ar og hann verid ad medaltali 0.4% pad sem af er dri
+ Utlan til heimila vaxid — nzer einvérdungu ibudalan

* Heimilin hafa endurfjarmagnad ibudalan sin

Utlan lanakerfis til atvinnufyrirtaekja Utlan lanakerfis til heimila? Hrein ny Utldn innldnsstofnana,
Januar 2015 - oktéber 2020 Januar 2015 - oktéber 2020

lifeyrissjéda og ILS til heimila3
Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fré fyrra ari (%) Janﬂkar 2015 - oktéber 2020
Ma.kr.

2015 2016 2017 2018 2019 2020

2015 2016 2017 2018 2019 2020

B Fiskveidar og idnadur

2015 2016 2017 2018 2019 2020
I Byggingageiri EmInnlansstofnanir B (budaldnasjodur W Gverditryggs - innlnsst. EEVerdtryggs - innlansst.
mm Verslun [ Samgongur og flutningar mEmLifeyrissjédir EAGrir mmOverdtryggd - lifeyrissj. I Verdtryggd - lifeyriss;.
Embjénusta —1Annad Utlédnastofn E=Verdtryggd - iL-sjédur Samtals
Utlanastofn Utldnastofn & fostu gengi'

ad fradregnum umfram- og uppgreidslum eldri lana. Télur yfir ny Gtlén lifeyrissjédanna na fra september 2015.

1. Stofn Gtldna i erlendum gjaldmidli er reiknadur midad vid visitélu medalgengis i oktéber 2020. 2. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalaekkunaradgerdum stjérnvalda. 3. Hrein ny utlan samanstanda af nyjum atlanum
Heimild: Sedlabanki {slands.

g(2]e

Enn svigrum til Aframhaldandi Aframhaldandi Framsyn Vedlan med
ad lekka rikisskuldabréfakaup i  gjaldeyrisinngrip til leidségn utlanahvata
meginvexti sem samraemi vid préun ad draga ur
eru 0,75% frambods rikisbréfa 6hoflegum
og avoxtunarkrofu sveiflum
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Regluleg gjaldeyrissala Sedlabanka Islands

Fra og med manudeginum 4. jantar nk. og til manadarloka mun Sedlabanki Islands
selja vidskiptavokum a gjaldeyrismarkadi 3 m. evra hvern vidskiptadag, samtals 60 m.
evra. Vidskiptin munu fara fram fljétlega eftir opnun markadarins og eigi sidar en k.
10 ardegis. Vidskiptin eru i samraemi vid yfirlysingu nr. 30/2020 sem birtist 9.
september 2020.

Sedlabankinn hof reglulega s6lu a gjaldeyri til vidskiptavaka 14. september sl. og er
markmidid ad auka dypt gjaldeyrismarkadarins og baeta verdmyndun. Samtals seldi
bankinn 63 m. evra (9,8 ma.kr.) med reglubundnum heetti i desember. Fra 14.
september hefur bankinn selt samtals 231 m. evra (37 ma.kr.) i reglulegum vidskiptum.

Bankinn mun i lok hvers manadar tilkynna um fjarhaed og tlada vidskiptadaga fyrir
sOlu gjaldeyris i manudinum sem i hond fer og mun fjarhadin taka mid af adsteedum a
markadi. Midad verdur ad pvi ad umfang gjaldeyrissdlunnar sé i samraemi vid edlilega
virkni markadarins. Sedlabankinn askilur sér pvi fullan sveigjanleika til ad adlaga
fjarhaed, tioni og framkvaeemd sélunnar til ad tryggja skilvirkni adgerdarinnar.

Gjaldeyrissala pessi hefur ekki ahrif & yfirlysta stefnu bankans um ad gripa inn i &
gjaldeyrismarkadi til ad draga Ur sveiflum eftir pvi sem hann telur tilefni til.

Nanari upplysingar veitir Asgeir Jonsson sedlabankastjori i sima 569 — 9600.

Frétt nr. 44/2020
30. desember 2020
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Tilkynning vegna kaupa Sedlabanka Islands &
skuldabréfum rikissjods

Sedlabanki Islands hof i byrjun mai 2020 kaup & skuldabréfum rikissjods &
eftirmarkadi i samraemi vid yfirlysingu peningastefnunefndar bankans fra 23. mars
2020. Samkvaemt akvordun nefndarinnar getur heildarfjarnaed kaupanna numid allt ad
150 ma.kr., en verklagid er med peim hetti ad Sedlabankinn tilkynnir fyrirfram um
hamarksfjarhad skuldabréfakaupa & hverjum arsfjéroungi.

Fyrir fyrsta arsfjordung naesta ars geta heildarkaup bankans numid allt ad 20 ma.kr. ad
kaupverdi og geta pau beinst ad 6llum markflokkum overdtryggdra rikisbréfa i
islenskum kronum.

Sedlabankinn mun afram inna kaupin af hendi med pvi ad leggja fram tilbod i
vidskiptakerfi Kauphallar Nasdag. Einnig er mogulegt ad bankinn tilkynni um kaup
med utbodsfyrirkomulagi.

Tilkynnt verdur um moéguleg utbod med eins dags fyrirvara asamt upplysingum um pa
flokka sem kaupin na til og datlada hamarksfjarhad kaupanna.

Finna ma upplysingar um almenna ttbodsskilmala fyrir méguleg Gtbod vegna kaupa
Sedlabanka Islands & skuldabréfum rikissjods a eftirmarkadi hér.

Stefnt er ad pvi ad umfang kaupanna séu i samrami vid edlilega virkni markadarins.
Sedlabankinn mun pvi mida fjarhad, tioni og framkveemd kaupanna ad pvi ad tryggja
skilvirkni adgerdanna.

A sidustu premur arsfjordungum arsins 2020 var tilkynnt ad heildarkaup bankans geetu
numid allt ad 20 ma.kr. & hverjum fjoroungi ad kaupverdi.* Heildarkaup bankans a
6drum fjordungi ndmu 0,9 ma.kr. ad kaupverdi sem skiptist pannig ad keypt var i
skuldabrefaflokknum RIKB21 fyrir 0,2 ma.kr. og RIKB22 fyrir 0,7 ma.kr. Engin kaup
attu sér stad & pridja arsfjoroungi. Heildarkaup bankans a fjorda fjordungi namu 6,7
ma.kr. ad kaupverdi sem skiptist pannig ad keypt var i skuldabrefaflokkunum RIKB25
fyrir 1,0 ma.kr., RIKB28 fyrir 2,7 ma.kr og RIKB31 fyrir 3,0 ma.kr.

[tarlegri sundurlidun & skuldabréfakaupum bankans ma finna hér.

Néanari upplysingar veitir Sturla Palsson, framkvaemdastjori markadsvidskipta i sima
569 9600.

* Med kaupverdi er att vid hreint verd (e. clean price) med afélinum verdobotum &
hofudstol, p.e. verd med verdbotum an afallinna vaxta.

Frétt nr. 45/2020
30. desember 2020
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27. mars 2001

Yfirlysing um verdbolgumarkmid og breytta gengisstefnu

I dag undirritudu forsatisradherra og bankastjorn Sedlabanka Islands yfirlysingu um
breytingar a fyrirkomulagi stjérnar peningamala a Islandi og er han svohljédandi:

Rikisstjorn islands og Sedlabanki isla[lds hafa akvedio eftirfarandi breytingar a
fyrirkomulagi stjornar peningamala & Islandi sem taka gildi 28. mars 2001:

(1) Meginmarkmid stjornar peningamala verdur stédugleiki i verdlagsmalum, eins og hann er
skilgreindur hér ad nedan. Sedlabankanum ber po einnig ad studla ad fjarmalalegum
stddugleika og framgangi meginmarkmida efnahagsstefnu rikisstjérnarinnar ad svo miklu
leyti sem hann telur pad ekki ganga gegn meginmarkmidi hans um verdstddugleika.

(2) 1 stad pess ad mida peningastefnuna vid ad halda gengi kronunnar innan vikmarka mun
Sedlabankinn hér eftir mida hana vid ad halda verdbolgu innan &kvedinna marka sem nanar
eru tilgreind hér ad nedan.

(3) Med ofangreindri breytingu eru naverandi vikmork gengis islensku kronunnar afnumin.
Gengid mun po afram verda mikilveeg viomidun peningastefnunnar.

(4) Rikisstjornin veitir Sedlabankanum fullt svigram til ad beita stjorntaekjum sinum i pvi
skyni ad né verdbolgumarkmidi sinu.

(5) Sidar i pessari viku mun rikisstjornin leggja fram frumvarp til laga um Sedlabanka
islands sem felur i sér ad logfestar verda ofangreindar akvardanir um stodugleika i
verdlagsmalum sem meginmarkmid peningastefnunnar og um sjalfsteedi Sedlabankans til ad
beita stjornteekjum sinum.

(6) Verdbolgumarkmid Sedlabankans mun midast vid 12 manada breytingu visitolu
neysluverds eins og han er na reiknud af Hagstofu Islands. pPa verdur pess farid a leit vid
verdlagsproun, eins og nanar verdur samid um & milli Hagstofunnar og Sedlabanka islands.
Sedlabankinn mun hafa hlidsjon af slikum visitdlum vid mat & stédu verdlagsmala og
framkvemd peningastefnunnar.

(7) Sedlabankinn mun stefna ad pvi ad arleg verobolga, reiknud sem haekkun visitélu
neysluverds & 12 manudum, verdi ad jafnadi sem nast 22%.

(8) Viki verobolga meira en £1%2% fra settu marki ber bankanum ad na verdbdlgu svo fljott
sem audid er inn fyrir pau mork ad nyju. Jafnframt ber bankanum ad senda greinargerd til
rikisstjornar par sem fram kemur hver astaeda fravikanna er, hvernig bankinn hyggst bregdast
vid og hve langan tima hann telur pad taka ad na verdbolgumarkmidinu ad nyju. Greinargerd
bankans verdur birt opinberlega.
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(9) Sedlabankinn skal stefna ad pvi ad na markmidinu um 2%:% verdbolgu eigi sidar en i
arslok 2003. A arinu 2001 skulu efri mork verdbolgunnar vera 3%:% fyrir ofan
verdbolgumarkmidid en 2% a arinu 2002. Nedri morkin verda 1%2% nedan vio markmidid a
bessum arum og framvegis. Fari verdbolgan at fyrir pessi mork a &runum 2001 og 2002
kemur til vidbragda i samraemi vid 8. télulid.

(10) bratt fyrir afndam vikmarka gengisstefnunnar mun Sedlabankinn gripa inn i préun
gjaldeyrismarkadar med kaupum og s6lu gjaldeyris telji hann pad naudsynlegt til ad studla
ad ofangreindum markmidum um verdbolgu eda ef hann telur ad gengissveiflur geti 6gnad
fjarmalalegum stédugleika.

(11) Sedlabankinn gerir verdbolguspar par sem spad er a.m.k. tvo ar fram i timann. Sparnar
skulu birtar i riti bankans Peningamélum. par skal einnig koma fram mat bankans & helstu
Ovissupattum tengdum spanni. Jafnframt mun bankinn gera grein fyrir mati sinu & stédu og
horfum i efnahagsmalum.

[Breyting samkvaemt samkomulagi forsatisradherra og bankastjornar Sedlabanka
Islands 11. névember 2005]

(12) Sedlabankinn mun i ritum sinum gera grein fyrir pvi hvernig til hefur tekist vid ad na
verdbolgumarkmidi bankans. Jafnframt mun bankastjorn Sedlabanka Islands gera radherra,
rikisstjorn, einstokum radherrum og nefndum Alpingis grein fyrir stefnu bankans i
peningamalum og mati hans a stédu og horfum i efnahagsmalum.
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