13. april 2015

Inngangsord sedlabankastjora a opnum
fundi efnahags- og vidskiptanefndar um
storf peningastefnunefndar

Fulltrdar peningastefnunefndar komu sidast & fund efnahags- og
vidskiptanefndar til ad gera grein fyrir storfum peningastefnunefndar
hinn  17. ndvember sl. Pa hafdi verdbdlga verid undir
verdbolgumarkmidi i niu manudi og verdbodlguvantingar voru a suma
meelikvarda komnar naleegt pvi. Verdbolga atti eftir ad hjadna enn frekar
og fér han nidur fyrir 1% nedri fraviksmork verdbolgumarkmids i
desember, i fyrsta sinn fra pvi verdbdlgumarkmidid var tekid upp 27.
mars 2001. [ kjolfarid hjédnudu einnig langtimaverdbdlguvantingar og
i kringum aramdtin voru peer & flesta melikvarda i samraemi vid
verdbolgumarkmid.

Hréd hjéonun verdbdlgu og verdbdlguvaentinga & sidustu manudum
nylidins ars hafdi i for med sér ad raunvextir bankans haekkudu téluvert
umfram pad sem peningastefnunefnd taldi pa ad efnahagslegar
forsendur veeru fyrir. Leaekkadi nefndin pvi vexti bankans um 0,5
présentur i desember eftir 0,25 présentna leekkun i névember.

Segja ma ad peningastefnan hafi skilad verdbdlgu i markmid a sidasta
ari. Reyndar hefdi verdbodlga hjadnad meir ef ekki hefou komid til mikil
gjaldeyriskaup Sedlabankans & arinu. Snorp hjédnun verdbolgu undir
lok ars stafadi hins vegar ad mestu leyti af beinum ahrifum leekkunar
alpjodlegs eldsneytisveros.

Peningastefnunefnd hefur bent & ad laekkun eldsneytisverds sé utan
ahrifasvios innlendrar peningastefnu auk pess sem hjéonun verdbolgu
sem af laekkuninni leidir sé timabundin. Vid akvordun vaxta sé pvi
edlilegt ad horfa i gegnum pessa timabundnu leekkun eins og gert hefur
verio pegar verdbdlga hefur aukist timabundid vegna haekkunar
oliuverds. Ef leekkun eldsneytisverds fer hins vegar ad hafa ahrif & proun
langtimaverdbdlguventinga og smitast Gt i launamyndun og leida til
pbess ad verdbolga verdi undir markmidi um lengra skeid er 1jost ad pad
kallar & vidbrogd peningastefnunnar. petta er hins vegar ekki préunin &



islandi um pessar mundir eins og ljost ma vera pegar litid er & proun
verdbolguvantinga og stddu & vinnumarkadi.

Stéra myndin i efnahagsméalum er st ad efnahagsbatinn er pad langt
fram genginn ad slakinn er horfinn eda vid pad ad hverfa ar
bjédarbuskapnum. Nyjar télur pjédhagsreikninga syna ad hagvoxtur &
sl. ari var 1,9%, sem er i takt vid pad sem Sedlabankinn hafdi aatlad i
febrdar. Ppessar nyju tolur stadfestu jafnframt pad mat
peningastefnunefndar ad fyrri asetlanir um hagvoxt & fyrstu premur
fjordungum arsins hefdu falid i sér vanmat.

| sp4 Sedlabankans sem birtist 4. febrdar sidastlidin er gert rad fyrir ad
hagvoxtur verdi verulega heerri i &r, eda yfir 4% og ad hagvoxtur verdur
verulegur & nastu tveim arum par a eftir, sérstaklega i ljosi pess ad vid
munum pa bua vid fulla nytingu framleidslupétta og rdmlega pad.
Tilteekar upplysingar pad sem af er ari gefa visbendingar um ad spa um
kroftugan hagvoxt & arinu sé enn sem komid er ad ganga eftir.
Sedlabankinn mun birta nyja pjédhagsspa pann 13. mai nk.

Verdbdlga er um pessar mundir undir verdbolgumarkmidi, eda 1,6%.
Samkveemt spa Sedlabankans fra pvi i febrdar mun verdbolga vera
eitthvad undir markmidi fram & nasta ar. Pad er hins vegar had
nidurstddu peirra kjarasamninga sem nu standa fyrir dyrum. [ pvi
sambandi er vert ad vekja athygli & ad visbendingar eru um ad
verdbolguveaentingar hafi haekkad a ny a fyrstu manudum pessa ars og
eru lengri tima veentingar na vel yfir markmidi. pad virdist tengjast 6réa
& vinnumarkadi.

Taumhald peningastefnunnar er svipad na og pad var pegar vid hittumst
sidast & sams konar fundi i nGvember og einnig svipad og pad var fyrir
ari. Meginvextir bankans eru na 4,5% og raunvextir midad vid medaltal
mismunandi malikvarda & verdbdlgu og verdbdlguvaentingum 2%. Er
pad mat nefndarinnar ad nafnvextir bankans séu nélegt pvi sem atla
megi ad samrymist jafnveegi i pjodarbuskapnum og verdbolgu vid
markmid. Framhaldid i vaxtamalum reedst pvi ad verulegu leyti af pvi
hver nidurstada kjarasamninga verour.

Eins og ég benti & i arsfundarredu minni 26. mars sl. pa er hid
bjodhagslega jafnveegi gott um pessar mundir. bad er hins vegar
brothaett og hvad pad vardar stondum vid frammi fyrir premur
mikilveegum ahaettupattum. I fyrsta lagi ad illa takist til vid losun hafta
med neikvedum afleidingum fyrir gengisstddugleika, verdbdlgu og
stodugleika fjarmalakerfisins. 1 68ru lagi ad alpjodlegt efnahagsastand
snuist okkur éndvert. [ pridja lagi ad samspil 6réa a vinnumarkadi og
umsnanings slaka i spennu i pjodarbuskapnum grafi undan
verdstddugleika og snui vidskiptaafgangi i halla. Vid reedum veentanlega
bessa ahaettupeetti og 6nnur atridi hér a eftir.



