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i 16gum um Sedlabanka islands segir ad akvardanir um beitingu stjérntaekja bankans i peningamalum
séu teknar af peningastefnunefnd og ad opinberlega skuli birta fundargerdir peningastefnunefndar og
gera grein fyrir akvordunum nefndarinnar og forsendum peirra. A grundvelli pessa birtir
peningastefnunefnd fundargerdir tveimur vikum eftir ad &kvardanir hennar eru kynntar. |
fundargerdunum koma m.a. fram upplysingar um hvernig atkveedi einstakra nefndarmanna féllu vid
akvardanir nefndarinnar.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 21. og 22. agust 2023, en & honum reeddi
nefndin efnahagsprounina, préun & fjarmalamorkudum, akvardanir um beitingu stjornteekja bankans i
peningamalum og kynningu peirra akvardana 23. agust.

| Proun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fj6lludu um akvardanir i peningamalum raeddu peir innlenda fjarmalamarkadi,
fiarmalalegan stodugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum islands, innlendan
pjodarbuskap og verdbodlgu, med hlidsjon af upplysingum sem hafa komid fram fra sidasta fundi
nefndarinnar 24. mai 2023 eins og peer birtust i uppfeerdri spa i Peningamdlum 2023/3 hinn 23. agust.

Fjarmalamarkadir

Fra fundi peningastefnunefndar i mai hafdi gengi kronunnar haekkad um 5,5% gagnvart vidskiptaveginni
gengisvisitdlu. Sedlabankinn atti engin vidskipti med gjaldeyri & timabilinu.

Taumbhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans jékst fra fundi nefndarinnar i mai.
Raunvextir bankans voru 2,1% midad vid medaltal mismunandi melikvarda & verdbdlgu og
verdbodlguvaentingar til eins ars og voru 0,6 prosentum heerri en rétt eftir birtingu vaxtadkvordunar
nefndarinnar i mai. Midad vid arsverdbolgu haekkudu peir um 2,1 présentu & sama timabili og voru 1,1%.

Vextir & 6tryggdum innldnum i vidskiptum til einnar naetur (IKON) og vextir & millibankamarkadi med
kronur haekkudu i takt vid haekkun meginvaxta i mai en engin velta var & millibankamarkadi & milli funda
nefndarinnar. Avoxtunarkrafa lengri dverdtryggdra rikisbréfa haekkadi um 0,2 présentur fra fundinum i
mai og krafa lengri verdtryggdra rikisbréfa heekkadi um 0,2-0,3 présentur. P4 hofdu medalvextir
Overdtryggdra ibudalana haekkad i kjolfar haekkunar meginvaxta i mai en medalvextir verdtryggdra
ibudalana hoféu litid breyst.

Skammtimavaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti jékst um 0,3-0,5 présentur & milli
funda og var 5,6 présentur gagnvart evrusvaedinu og 3,8 présentur gagnvart Bandarikjunum. A sama
tima minnkadi mismunur langtimavaxta gagnvart Bandarikjunum um 04 présentur og nam 2,5



présentum en mismunurinn gagnvart Pyskalandi stéd i stad og var 4,2 présentur. Skuldatryggingaralag
a fimm ara skuldbindingar rikissjé8s i Bandarikjadélum var 0,8% og jokst litillega milli funda
nefndarinnar. Vaxtamunur a evruuitgafu rikissjods gagnvart pyskum rikisskuldabréfum minnkadi litillega
a sama tima og var 1,2-1,4 présentur.

Samkvaemt arsfjordungslegri kdnnun Sedlabankans & vaentingum markadsadila sem framkvaemd var um
midjan agust bjuggust markadsadilar vid pvi ad meginvextir Seblabankans yrdu heaekkadir i 9% a
ndverandi arsfjéroungi og teekju ad leekka & fyrsta fjordungi neesta ars. beir bjuggust vid pvi ad
meginvextir yrdu 6% eftir tvo ar likt og peir veentu i kdnnuninni i mai sl. Téluverd breyting var a afstodu
svarenda til taumhalds peningastefnunnar milli kannana. Flestir téldu taumhaldid heefilegt um pessar
mundir eda 44% svarenda, samanborid vid 17% i sidustu kdnnun. Hlutfall svarenda sem téldu taumhaldid
of laust laekkadi Ur 66% i 30% og hlutfall peirra sem toldu taumhaldid of pétt jokst Ur 17% i 26%.

Greiningardeildir fjarmalafyrirtaekja veentu pess ad peningastefnunefnd myndi haekka vexti um 0,25 eda
0,5 prosentur. Visudu paer til pess ad visbendingar veeru um ad einkaneysla hafi tekid ad dragast saman
4 68rum arsfjordungi, ibGdamarkadur hafi kdlnad meira en gert haféi verid rad fyrir og verdbdlga hefdi
hjadnad nokkud hratt ad undanférnu og pvi ekki porf & eins mikilli haekkun vaxta og a fyrri hluta arsins.
Aftur & moti meetti rekja hjodnun verdbdlgu i sumar ad hluta til grunnahrifa sem hefdi verid i samraemi
vid veentingar & medan enn veeri nokkur spenna & vinnumarkadi og stutt i neestu kjarasamningalotu. Pa
veeru langtimaverdbolguvaentingar ad mestu Obreyttar fra sidasta fundi nefndarinnar og nokkud yfir
verdbolgumarkmidi Sedlabankans sem styddi vid meiri haekkun vaxta.

Arsvoxtur vids peningamagns (M3) var ad medaltali um 82% & fyrri helmingi arsins. Véxtur innlana
heimila jokst & sama tima og haegdi a vexti innldna atvinnufyrirteekja. Haegt hefur & arsvexti uUtlana
lanakerfisins til heimila pott ver8baetur & verdtryggd lan hafi aukist og maeldist voxturinn um 72% &
60rum fjérdungi samanborid vid teeplega 10% medalvoxt i fyrra. Einnig hefur tekid ad haegja a arsvexti
utlanastofns fyrirteekja og var hann 11,9% i juni. Samkveemt Gtldnakénnun Sedlabankans fra pvi i agust
gerdu bankarnir rad fyrir dbreyttri eftirspurn heimila eftir lansfé & naestu sex manudum en litils hattar
aukinni eftirspurn hja fyrirtaekjum. Peir gera rad fyrir litillegri aukningu & frambodi ibudaléna en 6breyttu
frambodi annarra lana.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, haekkadi um 5,4% milli funda nefndarinnar. Velta & adalmarkadi
nam 467 ma.kr. & fyrstu sjo manudum arsins sem er 26% minni velta en arid & undan. Munurinn milli ara
litast toluvert af Gtbodi & hluta rikisins i islandsbanka i mars 2022.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Samkvaemt spa Alpjédagjaldeyrissjodsins, sem birt var i juli sl., er gert rad fyrir ad hagvoxtur i heiminum
minnki Ur 3,5% i fyrra og i 3% i ar. pott pad sé heldur meiri hagvoxtur en sjodurinn spadi i april er pad
vel undir medalhagvexti undanfarinna aratuga. Likt og i aprilspanni er einnig gert rad fyrir 3% hagvexti
a naesta ari. Hagvoxtur minnkar einkum i proudum rikjum samkveemt spanni eda Ur 2,7% i fyrra i 1,5% i
ar og nidur i 1,4% a naesta ari. Pott frambodshlid heimshagkerfisins sé ad miklu leyti komin i edlilegt horf
hafa adrir peettir haldi® aftur af alpjé8legum efnahagsumsvifum. Par vegur pungt mikil aukning
verdbolgu undanfarin misseri sem dregur Ur kaupmeetti radstéfunartekna heimila og ahrif aframhaldandi
vaxtahaekkana sedlabanka. Alpjodagjaldeyrissjodurinn spair pvi ad verdbdlga i heiminum hjadni ur 8,7%
i fyrrai6,8% i ar. pa er talid ad hun verdi 5,2% ad medaltali arid 2024. Undirliggjandi verdbdlga mun hins
vegar hjadna haegar ad mati sjodsins og hefur han verid endurskodud upp a vid fyrir arid 2024. Enn er
talid ad meiri likur séu & pvi ad heimshagvexti sé ofspad fremur en ad honum sé vanspad.



Samkvaemt bradabirgdatslum Hagstofu islands nam halli & véruskiptajofnudi 78,5 makr. 4 &8rum
fijordungi arsins og 124,5 ma.kr. & fyrri helmingi arsins samanborid vid 56 ma.kr. & fyrri helmingi arsins i
fyrra & fostu gengi. Utflutningsverdmaeti voru drést saman um lidlega 7% milli 4ra & fostu gengi en
verdmeeti flestra helstu undirflokka drést saman milli ara. Mest ahrif til leekkunar haf8i minna verdmeeti
idnadarvara milli &ra, einkum als vegna verdlaekkunar. A sama tima jokst innflutningsverdmeeti véru um
teeplega 6% a fostu gengi en par vegur pyngst aukid verdmeeti fjarfestingarvara og flutningataekja.

Heimsmarkadsverd & ali leekkadi um 3,3% fra maifundi nefndarinnar og var um 2.100 Bandarikjadalir &
tonnid. Pad er um 13% laegra verd en { 4gust i fyrra. Bradabirgdatolur Hagstofu islands benda til pess ad
verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum hafi leekkad um lidlega 1% milli fjérdunga a 6&rum arsfjérdungi
en hafi pé verid um 10% haerri & fyrri helmingi arsins i ar en & sama tima i fyrra. Heimsmarkadsverd a
Brent-hraoliu haekkadi um 9,4% milli funda nefndarinnar og var um 84 Bandarikjadalir & tunnu a
agustfundinum. Pad er p6 um 13% laegra verd en i agust i fyrra. Annad hravoruverd hefur hins vegar
laekkad fra fundinum i mai.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag haekkadi um 1,65% milli manada i juli og var pa 10,2% yfir
medaltali sidasta aldarfjérdungs og 0,75% haerra en i desember 2019. Raungengi & pennan meelikvarda
laekkadi um 1,6% milli ara & fyrstu sj© manudum arsins og ma rekja leekkunina til 4,4% laekkunar
nafngengis kronu en verdbélga hér 4 landi var 3,1% meiri en ad medaltali i vidskiptaléndum islands.

Innlendur pjédarbuiskapur og verdbdlga

Samkvaemt bradabirgdatdélum sem Hagstofan birti i lok mai jokst landsframleidslan a fyrsta arsfjordungi
um 7% milli &ra sem var nokkru veikari voxtur samanbori® vid spana sem birtist i maihefti Peningamadla.
Mikil eftirspurn heimila og hagsted utanrikisvidskipti voru adaldrifkraftar hagvaxtar a fjordungnum.
pjodarutgjold jukust um 4,5% og voru undirlidir pess veikari en dzetlad var i sidustu spa.

Visbendingar eru um ad Utgjold heimila hafi dregist saman & 68rum fjérdungi arsins og pvi virdist sem
einkaneysla hafi gefid hradar eftir en buist var vid i mai. P4 virdist svartsyni heimila hafa aukist sem geeti
hafa hvatt til aukins varudarsparnadar og dregid Ur Utgjaldavilja likt og sja méa i gdgnum um innlenda
greidslukortaveltu.

Samkveemt nidurst6dum sumarkdnnunar Gallup sem framkveemd var i mai og juni medal 400 steerstu
fyrirtaekja landsins voru vidhorf fyrirtaekja til niverandi efnahagsadsteedna litlu verri en i vorkdnnuninni.
Veentingar stjérnenda til naestu sex manada voru einnig nokkru verri par sem um 37% stjérnenda toldu
ad adsteedur i efnahagslifinu versni eftir sex manudi eda litillega fleiri en i vor. Um fimmtungur stjérnenda
taldi ad adsteedur i efnahagslifinu muni batna naestu sex manudi. Stjornendur voru litlu svartsynni um
innlenda og erlenda eftirspurn en i vorkénnuninni.

Samkveemt arstidarleidréttum nidurstédum kdnnunarinnar var munur & hlutfalli fyrirteekja sem vildu
fiolga starfsfolki og peirra sem vildu faekka pvi & neestu sex manudum um 12 prosentur. Munurinn
minnkadi milli kannana en var enn yfir sogulegu medaltali. Toluverdur monnunarvandi er enn til stadar
og reyndist hann apekkur milli kannana en um 43% stjérnenda toldu fyrirtaeki sitt skorta starfsfélk. A
sama tima jokst hlutfall fyrirteekja sem starfa vid full afkost i 62% og hefur pad aldrei maelst haerra.
Hlutfallslega voru flest fyrirtaeki vid fulla framleidslugetu i byggingastarfsemi og ymissi sérhaeféri
bjonustu en mdnnunarvandinn var verstur i byggingastarfsemi og i idnadi og framleidslu.

Samkvaemt vinnumarkadskénnun Hagstofu islands (VMK) fjdlgadi starfandi folki um 5,5% milli ara &
60rum fjordungi en & moti styttist medalvinnuvikan um 0,8%. Heildarvinnustundum fjolgadi pvi um 4,6%
milli &ra. Samkveemt arstidarleidréttum nidurstodum VMK minnkadi atvinnupatttaka litillega milli



fijordunga en hlutfall starfandi haekkadi um 0,6 présentur. Atvinnuleysi minnkadi pannig um 1 présentu
milli fjérdunga og meeldist 2,8%. Pad hefur pvi afram minnkad og var ordid jafn litid og um haustid 2017.
Arstidarleidrétt skrad atvinnuleysi Vinnumalastofnunar var litlu meira eda 3% & 68rum fjérdungi.

Landsménnum fjolgadi um 3,4% milli 4ra & 68rum fjordungi. A fyrri hluta arsins fluttu um 5500 fleiri til
landsins en fra pvi sem er aukning fré pvi & fyrri hluta sidasta ars pegar ibuum fjélgadi um 4520 manns
vegna buferlaflutninga.

Launavisitalan haekkadi um 3,1% milli fiérdunga og um 10% milli 4ra & 68rum fjérdungi. Arshaekkunin
jokst um lidlega 1 présentu fra fyrri fjordungi pegar nygerdir kjarasamningar fjdlmennra bandalaga og
sambanda launafdlks vid riki og sveitarféldg komu til framkveemda. Kaupmattur launa jokst hins vegar
adeins um 0,5% milli ara a fjérdungnum.

Husnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landi®, sem birt var i lok juli, laekkadi um 1% milli ménada
ad teknu tilliti til arstidarsveiflu en haekkadi um 3,8% milli ara. Visitala ibudaverds a hofudborgarsvaedinu,
sem Husnaedis- og mannvirkjastofnun reiknar Ut, laekkadi um 0,5% milli manada i juli ad teknu tilliti til
arstidar en haekkadi um 0,8% milli ara. Pinglystum kaupsamningum & landinu 6llu faekkadi um 26,3% &
fyrstu sj6 manudum arsins fra sama tima i fyrra en kaupsamningum um nybyggingar um 41% & sama
timabili. Medalsolutimi ibada & hofudborgarsveedinu i juli meeldist um 6,3 manudir sem er téluvert meira

/////

Visitala neysluverds haekkadi um 0,03% milli manada i juli og meeldist arsverdbolga 7,6%. Hun hefur
minnkad undanfarid sem litast af pvi ad talsverd grunnahrif voru fyrir hendi par sem miklar verdhaekkanir
a sama tima i fyrra falla nu ar arssamanburdinum. Verdbdlga an husnaedis hefur einnig hjadnad og
meeldist 7,1% i jali. Undirliggjandi ver&bdlga var 6,7% midad vid medaltal olikra maelikvarda og hefur
minnkad um 0,8 prosentur fra pvi ad hin nadi hamarki i april sl.

Laekkun kostnadar vegna eigin husnaedis hafdi toluverd ahrif til leekkunar visitdlu neysluverds i juli.
Markadsverd husnaedis leekkadi milli manada, baedi & hofudborgarsvaedinu og & landsbyggdinni.
Kostnadur vegna eigin hlisnadis hefur haekkad um 9,6% sl. toIf manudi en arshaekkunin nadi hamarki i
22,4% i juli 2022. Ahrif af sumarutsélum voru svipud og fyrir ari en pau eru ennpé heldur minni en pau
voru ad jafnadi fyrir faraldurinn. Flugfargjold til Utlanda og verd & pjonustu hétela og veitingastada
haekkadi milli manada eins og jafnan & pessum arstima. Matvoruverd haekkadi afram og er 12,4% heerra
en & sama tima fyrir ari.

Samkveemt sumarkénnunum Gallup haekkudu verdbolguvaentingar heimila til tveggja ara og ndmu 7%
en langtimaverdbolguvaentingar  peirra voru Obreyttar i 6%. Hins vegar haekkudu
langtimaverdbolguvaentingar stjérnenda fyrirtaekja sem buast vié ad verdbdlga verdi ad medaltali 5% a
naestu fimm arum. | kénnun & veentingum markadsadila fra pvi fyrr i 4glst gerdu peir rad fyrir ad
verdbolga yrdi ad medaltali 4% a neaestu fimm arum en veentingar peirra til tiu ara haekkudu litillega fra
maikénnuninni og ndmu 3,6%. Lengri tima verdbdlgualag & skuldabréfamarkadi hefur einnig haekkad og
var fimm ara alagid eftir fimm ar komid upp i 3,6% um midjan agust en hafdi leekkad i um 3% i mai.
Verdbdlgualagid til allt ad fimm ara hefur hins vegar heldur leekkad.

Samkvaemt spanni sem birtist i Peningamadlum 23. agust er talid ad ver8bolga verdi heldur minni a
naestunni en spad var i mai. Verdbdlga hefur minnkad undanfarid og meeldist 7,6% i juli og er pvi komin
a sama stig og hun var & i mai i fyrra. Hjodnun verdbolgu i juli litast hins vegar mjog af sterkum
grunnahrifum vegna mikilla verdhaekkana 4 sama tima i fyrra sem nu falla Gr arssamanburdinum. Ahrif
innfluttra verdhaekkana hafa minnkad, m.a. vegna haekkunar & gengi kronunnar undanfarid, en innlendar
verB8haekkanir hafa reynst pralatari. Launavisitala haekkadi um 10% milli 4ra & 68rum fjérdungi arsins og
verd & dagvoru og almennri pjonustu hefur haekkad afram. ba hafa ver8bolguvaentingar til medallangs



og langs tima litid breyst pott hjodnun verdbdlgu i juli hafi verid umfram veentingar. Verdbdlguhorfur til
lengri tima hafa pvi litid breyst fra pvi i mai.

Haegt hefur & hagvexti i helstu vidskiptaldndum islands en pé minna en gert var rad fyrir i maispa
Peningamdla. Horfur eru po afram & litlum hagvexti i ar og & naesta ari eda um 1% a ari. Laekkun orkuverds
gerir pad ad verkum ad almenn verdbdlga hefur minnkad i préudum rikjum en undirliggjandi verdbolga
hefur reynst mun pralatari pratt fyrir téluverda haekkun vaxta helstu sedlabanka heimsins.

Bradabirgdatolur Hagstofunnar benda til pess ad hagvoxtur hér & landi hafi maelst 7% & fyrsta fjordungi
bessa ars par sem kroftugur voxtur einkaneyslu og Utflutnings vo pyngst, auk pess sem nokkur aukning
meeldist i birgdum & fjordungnum. pott petta hafi verid heldur meiri hagvoxtur en maeldist ad medaltali
a sidasta ari var voxturinn minni en buist var vid i maispa bankans. Gert haféi veri® rad fyrir enn meiri
vexti einkaneyslu og pa reyndust fjarfestingarumsvif, sérstaklega i ibudabyggingu og i orkufrekum
i®nadi, téluvert minni en aaetlad hafdi verid. Visbendingar eru um ad voxtur innlendrar eftirspurnar hafi
gefid enn frekar eftir & 68rum fjérdungi arsins. Haegari voxtur a fyrri hluta arsins gerir pad ad verkum ad
nu er gert rad fyrir 3,5% hagvexti 4 arinu 6llu en ekki 4,8% likt og spad var i mai. Hagvaxtarhorfur fyrir
naestu tvo ar hafa hins vegar litid breyst.

Heildarvinnustundum fjélgadi nokkud & 68rum fjérdungi arsins og atvinnuleysi hélt &fram ad minnka.
Pad var 2,8% ad medaltali & 68rum fjordungi arsins og hefur ekki maelst svo litid sidan haustid 2017. pétt
lausum storfum hafi heldur faekkad undanfari® eru afram skyrar visbendingar um toluverda spennu &
vinnumarkadi. Grunnspain gerir p6 rad fyrir ad atvinnuleysi pokist smadm saman upp i stig sem betur
samraemist jafnvaegi i pjodarbulinu og verdstédugleika.

pétt frambodshlid heimshagkerfisins virdist ad mestu komin i edlilegt horf eftir &f6ll undanfarinna ara er
sem fyrr mikil 6vissa um alpjédlegar efnahagshorfur og hversu kostnadarsamt pad mun reynast ad
tryggja aftur verdstodugleika i helstu idnrikjum. Pad & ekki sidur vid hér & landi enda virdist kjolfesta
verdbolguvaentinga hafa laskast. Verdbdlga geeti pvi reynst pralatari en nd er spad sem kalla myndi &
meiri samdratt innlendra efnahagsumsvifa til ad n& tokum & henni & ny.

Il Akvardanir um stjorntaeki bankans i peningamalum

Nefndin reeddi taumhald peningastefnunnar i ljési framvindu efnahagsmala og pess ad raunvextir
bankans h6fdu haekkad nokkud fra maifundi nefndarinnar. Raett var um hvort taumhaldid veeri hafilegt
i ljosi verdbolguhorfa en nefndin akvad & fundi sinum i mai ad haekka vexti enn frekar. A peim tima hofdu
verdbolguhorfur afram versnad, verdbdlguvaentingar til lengri tima haekkad og efnahagsumsvif verid
kroftugri en adur var talid.

Nefndarmenn raeeddu ad verdbodlga hefdi hjadnad undanfarid og maeldist 7,6% i juli. Fram kom ad framlag
hlsnaedislidarins til verdbolgu hefdi minnkad, dregid hefdi Ur alpjédlegum verdhaekkunum og gengi
krénunnar haekkad. Reett var um ad innlendar verdhaekkanir hefdu hins vegar reynst pralatar og veeru
enn & breidum grunni. Undirliggjandi verdbdlga hefdi pvi minnkad haegar en meeld verdbdlga og var
6,7% i juli.

Nefndin fjalladi um ad hagvoxtur hefdi maelst 7% a fyrsta fjordungi pessa ars og ad atvinnuleysi hefdi
haldi® afram ad minnka. Taldi nefndin ad enn vaeri pvi téluverd spenna a vinnumarkadi og i pjédarbuinu
i heild pott visbendingar veeru um ad tekid veeri ad haegja a vexti efnahagsumsvifa.

Reett var um ad verdbdlguhorfur til lengri tima hefdu litid breyst pétt horfur til skamms tima hefdu batnad
fra pvi i mai. Pa veeru verdbolguvaentingar til lengri tima vel yfir markmidi og pvi vaeri enn haetta a ad
verdbolga reyndist pralat.



Nefndarmenn voru sammala um ad svo virtist sem ahrif vaxtahaekkana vaeru ad koma fram i meira maeli
eins og birtist i proun baedi einkaneyslu og fjarfestingar. Hins vegar var bent & ad pétt visbendingar vaeru
um heegari efnahagsumsvif veeri liklegt midad vid reynsluna ad fyrsta dsetlun pjodhagsreikninga yroi
endurskodud til haekkunar. P4 hefdi gengi krénunnar haekkad undanfarid og pvi eetti innflutt verdbolga
ad hjadna ad 6dru Obreyttu en ovist veeri ad hve miklu leyti pad myndi skila sér Ut i verdlag & medan
verdbolga veeri jafn eftirspurnardrifin og raun beeri vitni.

Meginumraedan i nefndinni snerist um pad hversu mikid aetti ad haekka vexti i kjolfar pess ad peir voru
haekkadir um 1,25 présentur a sidasta fundi nefndarinnar i mai. Helstu rék sem komu fram fyrir pvi ad
taka staerra skref voru pau ad enn veeri veruleg spenna a vinnumarkadi, stor hluti fyrirteekja starfadi vid
hamarks framleidslugetu, atvinnuleysi veeri litid og hefdi minnkad & milli funda. Faar skyrar visbendingar
veeru um ad stadan a vinnumarkadi veeri ad breytast. Var nefndin sammala um ad miklar launahaekkanir
undanfarid hefdu, asamt 6drum pattum, drifid innlenda eftirspurn afram. Jafnframt kom fram ad
verdbolguvaentingar til medallangs og langs tima hefdu litid breyst undanfarid pratt fyrir ad verdbdlga
hefdi minnkad og verdbolguhorfur til skamms tima batnad. Taldi nefndin ad pad veeri mikid ahyggjuefni
ad verdbolguvaentingar veeru vel yfir markmidi og ad kjolfesta peirra vid markmid virtist 16skud. Pad geeti
m.a. leitt til pess ad of litid vidnam veeri til stadar gegn pvi ad kostnadarhaekkunum veeri velt 4fram Ut i
verdlag asamt pvi ad vidmid fyrir launahaekkanir i komandi kjarasamningum yrdi haerra en ella. Geeti pad
sidan leitt til vixlverkunar haekkandi launa og verdlags og prélatrar verdbolgu. Enn veeri tluverdur kraftur
i pjodarbuinu pétt hann vaeri heldur minni en spad var. Pad veeri jakveett ad verdbolga hefdi minnkad
undanfarid en hins vegar veeri stor hluti af hjodnun hennar hingad til vegna grunnahrifa i samreemi vid
pbad sem gert hefdi verid rad fyrir. Verdbolguhorfur til lengri tima hefdu pvi litid breyst fra pvi i mai og
enn veeri haetta 4 ad verdbolga yrdi afram pralat. i ljési pessara patta og pess ad Gtlit veeri 4fram fyrir ad
verdbolga myndi hjadna heegt pyrftu raunvextir Sedlabankans liklega ad verda nokkru haerri en
jafnveegisraunvextir og haldast hair lengur. Pott taumhald peningastefnunnar hefdi aukist & milli funda
var pvi bent & ad ekki veeri ljést hvort pad veeri ordid neegjanlegt til ad na tokum & verdbodlgu. Meiri
ahaetta veeri félgin i pvi ef taumhald peningastefnunnar veeri of laust heldur en of pétt i [jési pess hversu
mikill eftirspurnarprystingur veeri til stadar.

Helstu rok sem komu fram fyrir pvi ad taka minni skref eda jafnvel nema stadar voru pau ad svo virtist
sem ahrif peningastefnunnar veeru ni ad koma fram og krafturinn i pjédarbulinu veeri minni en buist
hefdi verid vid samkveemt fyrri spAm. Margir peettir draegju nu Ur verdbdlguprystingi, s.s. haekkun & gengi
kronunnar sem aetti enn eftir ad koma fram i verdlagi. Umsvif & hdsnaedismarkadi hefdu &fram minnkad
og utlit veeri fyrir ad dregid hefdi Ur einkaneyslu & 68rum arsfjérdungi. Nefnt var ad hafin veeri
endurskodun & voxtum husnaedislanasamninga hja hluta heimila sem mun leida til pess ad greidslubyrdi
peirra pyngist & naestunni. P4 hefdu innlansvextir haekkad nokkud sem aetti ad hvetja til aukins sparnadar.
Hvort tveggja aetti ad haegja a eftirspurn ad 6dru dbreyttu. Mogulega vaeri pvi ekki porf & mikilli haekkun
meginvaxta til pess ad na fram haekkun raunvaxta.

Med hlidsjon af umraedunni lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrou haekkadir um 0,5 prdsentur.
Meginvextir bankans, p.e. vextir & sjo daga bundnum innldnum, yrdu 9,25%, innlansvextir (vextir a
vidskiptareikningum) 9%, vextir af lanum gegn vedi til sj6 daga 10% og daglanavextir 11%. Asgeir
Jonsson, Rannveig Sigurdardottir, Asgerdur Osk Pétursdottir og Herdis Steingrimsdattir greiddu atkvaedi
med tilldogunni. Gunnar Jakobsson greiddi atkveedi gegn tillégu sedlabankastjéra og vildi haekka vexti
um 0,25 prosentur. Taldi hann ad ahrif sidustu vaxtahaekkana & préunina fram & vid veeru mogulega
vanmetin i ljosi pess ad vextir hefdu verid haekkadir skarpt undanfarid og ahrif haekkananna veeru ekki
ad fullu komin fram. Raunvextir heféu farid haekkandi og taumhald peningastefnunnar aukist jafnt og



pétt undanfari® ar. Pvi veeru meiri likur en minni til pess ad ekki veeri porf a miklum vaxtahaekkunum til
bess ad na fram auknu taumhaldi peningastefnunnar.

Nefndin var sammala um ad i ljosi adsteedna veeri naudsynlegt ad herda nd taumhald peningastefnunnar
enn frekar. Taldi nefndin ad einkum vaeri mikilvaegt ad koma i veg fyrir vixlverkun haekkandi launa og
verdlags. Ad mati hennar veeru visbendingar um ad ahrif vaxtahaekkana undanfarin misseri vaeru ad koma
skyrar fram og myndi peningastefnan & naestunni radast af préun efnahagsumsvifa, verébolgu og
verdbolguvaentinga.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardottir, varasedlabankastjori peningastefnu
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjéri fjarmalastodugleika
Herdis Steingrimsdoéttir, désent, utanadkomandi nefndarmadur

Asgerdur Osk Pétursdattir, lektor, utanadkomandi nefndarmadur

Pérarinn G. Pétursson, adalhagfreedingur Sedlabankans, sat allan fund nefndarinnar. bPar ad auki satu
nokkrir starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Karen A. Vignisdottir ritadi fundargers.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 4. oktéber 2023.



