Peningastefnunefnd Sedlabanka [slands

Fundargerd peningastefnunefndar Sedlabanka islands
Fundur 1.-2. februdar 2021 (100. fundur)
Birt: 17. februar 2021

Lég um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styritaeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvordunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samraemi vid 16gin hefur peningastefnunefndin akvedid ad birta fundargerdir af fundum sinum
tveimur vikum eftir hverja dkvérdun. bar koma einnig fram upplysingar um atkvaedi einstakra
nefndarmanna.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 1. og 2. febrdar 2021, en & honum
reeddi nefndin efnahagspréunina, préun a fjarmalamorkudum, dkvardanir um beitingu
stjérntaekja bankans i peningamalum og kynningu peirra dkvardana 3. februar.

| broun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fj6lludu um &kvardanir i peningamalum raeddu bpeir innlenda
fjarmalamarkadi, fjadrmalalegan sto6dugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum
islands, innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjéon af upplysingum sem hafa komid
fram fra sidasta fundi nefndarinnar 18. névember 2020 og uppfaerdri spd i Peningamdlum
2021/1 sem var birt 3. februar.

Fjarmalamarkadir

Fra fundi peningastefnunefndar i névember hafdi gengi krénunnar haekkad um 3,1% gagnvart
vidskiptaveginni gengisvisitolu. A milli funda nam hrein gjaldeyrissala Sedlabankans 280,5 m.
evra (43,9 ma.kr.), par af 159 m. evra vegna reglubundinnar gjaldeyrissélu, og nam hlutur
Sedlabankans um 47% af heildarveltu a gjaldeyrismarkadi.

Taumhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans hafdi slaknad litillega fra fundi
nefndarinnar i névember. Raunvextir bankans voru -2,5% mifad vid medaltal mismunandi
meaelikvarda a verdbdlgu og verdbodlguvantingar til eins ars eda 0,2 présentum lzegri en rétt eftir
birtingu vaxtaakvoérdunar nefndarinnar i november. Midad vid arsverdbolgu voru peir -3,4% og
hofou laekkad um 0,9 présentur milli funda.

Vextir & millibankamarkadi med kronur leekkudu litillega milli funda og var velta @ markadnum
10 ma.kr. & timabilinu. Avéxtunarkrafa lengri verdtryggdra og 6verdtryggdra rikisbréfa hafdi
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hakkad um 0,2 présentur fra nédvemberfundi. Medalvextir husnaedislana hofdu hins vegar litid
breyst @ milli funda.

Skammtimavaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti hafdi laekkad litillega 8 milli
funda og var 1,9 prdsentur gagnvart evrusvaedinu en 1,2 préosentur gagnvart Bandarikjunum.
Mismunur langtimavaxta gagnvart byskalandi jokst um 0,2 présentur @ milli funda og var 3,8
prosentur en stéd i stad gagnvart Bandarikjunum og var 2,2 prdsentur. Melikvardar a
ahaettudlag erlendra skuldbindinga rikissjods stédu nokkurn veginn i stad 4 milli funda
nefndarinnar. Skuldatryggingardlag 4@ fimm dara skuldbindingar rikissj6ds i Bandarikjaddlum var
0,5% og vaxtamunur & evruutgafu rikissjods gagnvart pyskum rikisskuldabréfum var 0,6-0,7
présentur.

Greiningardeildir fjarmalafyrirteekja veentu pess ad peningastefnunefnd héldi voxtum
Obreyttum. Visudu peer til pess ad par sem verdbdlga hefdi aukist og veeri komin yfir fraviksmork
verdbdlgumarkmidsins veeri ekki von a frekari vaxtalaekkunum ad sinni. Stoédugar
verdbodlguvaentingar og horfur um ad verdbdlga hjadni hratt eftir pvi sem lidur & arié geefi
bankanum fzeri 4 ad halda vaxtastigi dbreyttu.

Samkveemt arsfjordungslegri konnun Sedlabankans 4 veentingum markadsadila sem var
framkvaemd i januar sl. bjuggust peir vid pvi ad meginvextir Sedlabankans yrdu afram 0,75% a
fyrsta fjérdungi pessa ars en ymist ad peir yrdu afram ébreyttir eda laekkudu um 0,25 présentur
a 60rum arsfjérdungi. betta eru laegri vextir en peir gerdu rad fyrir i kdnnun bankans i névember
en pd vaentu peir pess ad vextir yrdu 1% a pessu ari. | kdnnuninni téldu flestir eda um 46%
svarenda taumhald peningastefnunnar vera haefilegt um pessar mundir en 58% svarenda toldu
bad haefilegt i sidustu konnun. Hlutfall peirra sem téldu taumhaldid of pétt haekkadi aftur 8 moti
og var nu rum 38% samanborid vid 31% i ndvemberkénnuninni. Um 15% svarenda toldu
taumhaldid vera of laust samanborid vid taep 12% i sidustu kénnun bankans.

Baett hefur i arsvoxt vids peningamagns (M3) eftir pvi sem 1idid hefur a arid en aatla ma ad
voxturinn hafi numid rdmlega 13% i desember. Arsvoxtur Gtlana lanakerfisins til heimila hefur
verid lidlega 6% fra byrjun sidasta ars en undir lok arsins var hann kominn i um 8%%, enda hafa
vextir lekkad mikid og umsvif & fasteignamarkadi verid téluverd. Hins vegar hafa utlan til
fyrirtaekja nanast stadid i stad fra pviilok ars 2019.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, haekkadi um 14,2% milli funda nefndarinnar. Velta &
adalmarkadi nam 600 ma.kr. 4 arinu 2020 sem er %% minni velta midad vid arid 4 undan.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Samkvaemt spa Alpjodagjaldeyrissjodsins, sem birt var i lok jandar sl., er talid ad
heimsframleidsla hafi dregist saman um 3,5% i fyrra. Pad er 0,9 présentum minni samdrattur
en sjodurinn spadi i oktdber sl. og endurspeglar meiri efnahagsumsvif 4 seinni drshelmingi en
ba var buist vid. Hagvaxtarhorfur hafa einnig batnad i ar i ljési arangurs af préun béluefna gegn
farséttinni og auknum fjarmalaadgerdum i nokkrum stérum hagkerfum, einkum i
Bandarikjunum og Japan, sem tilkynntar voru undir lok sidasta ars. A méti vega hins vegar verri
naerhorfur vegna aukins fjolda COVID-19-tilfella og hertra soéttvarnaradgerda stjérnvalda,
einkum i Evrépu. Alpjodagjaldeyrissjédurinn spair 5,5% heimshagvexti i ar sem er 0,3 présentum
meiri voxtur en i oktdberspanni. Hagvaxtarhorfur hafa einkum batnad i Bandarikjunum par sem
spad er 5,1% hagvexti eda heilum 2 présentum meira en spad var i oktéber. Pa er einnig buist
vid 0,8 présentum meiri hagvexti i Japan eda 3,1%. A méti hafa horfurnar versnad 3
evrusvaedinu og i Bretlandi. Spad er 4,2% hagvexti 4 evrusveedinu i ar og 4,5% i Bretlandi sem er



1-1,4 présentum minni voxtur en i oktéberspanni. Hagvaxtarhorfur naesta ars eru hins vegar
Obreyttar og er spad 4,2% heimshagvexti.

Halli & véruvidskiptum islands vid Gtlénd nam 1,3 ma.kr. i desember sl. en var rimlega 13 ma.kr.
a sama tima 4arid 2019 a fostu gengi. Hallinn a sidasta ari var 97,5 ma.kr. en 128 ma.kr. & arinu
2019 a sama gengi. Minni halli i fyrra en arid 4 undan skyrist einkum af meiri samdreetti i
verdmeeti innflutnings en utflutnings. Sidustu prja manudi arsins hjadnadi pd samdrattur i
verdmeeti innflutnings en an skipa og flugvéla nam samdratturinn um 5% midad vid sama tima
i fyrra en maeldist 13% fyrir sidasta fund peningastefnunefndar. Verdmeeti utfluttra vara an
skipa og flugvéla drést saman um 7% milli ara sidustu prja manudi arsins en var teplega 11%
fyrir sidasta fund nefndarinnar. Munar par mest um minni samdratt i atflutningsvirdi
iOnadarvara.

Heimsmarkadsverd a 4li hakkadi litillega fra fundi peningastefnunefndar i névember sl. og var
bad lidlega 19% haerra en i byrjun febrdar i fyrra. Bradabirgdatolur Hagstofu islands benda til
bess ad verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum hafi leekkad um 1,9% milli ara i fyrra.
Heimsmarkadsverd a Brent-hraoliu maeldist um 57 Bandarikjadalir & tunnu a fundi nefndarinnar
i febrdar sem var u.p.b. pridjungi haerra verd en a névemberfundinum. Haekkunin endurspeglar
vaentingar um ad oliueftirspurn taki hradar vid sér en adur var talid vegna drangurs vid préun
bdéluefna vid farséttinni. P4 hefur minni oliuframleidsla OPEC-rikja og nokkurra annarra
oliuframleidenda einnig stutt vid verdid. Oliuverd var hins vegar enn um 13% leegra 3
febraarfundinum en pad var adur en farsottin skall & i byrjun ars 2020.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag haekkadi um 5,4% milli manada i desember og var pa
um 2,8% yfir medaltali sidasta aldarfjordungs en 6,8% laegra en i desember 2019. Raungengi &
bennan malikvarda leekkadi um 8% milli ara i fyrra og ma rekja laekkunina til 10% laekkunar
nafngengis krénu en verdbdlga hér a landi var pé 2,1 prdésentu meiri en ad medaltali i
vidskiptaldndum [slands.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbdlga

Visbendingar um préun einkaneyslu a fjérda arsfjérdungi i fyrra gefa til kynna ad mikill munur
var a eftirspurn heimila innan fjérdungsins sem ma ad miklu leyti rekja til ahrifa séttvarna.
Hatidnivisbendingar benda til pess ad eftir ad smitum fjolgadi og hert var a séttvarnaradgerdum
a fyrri hluta fjérdungsins hafi préunin verid apekk pvi sem var sl. vor pegar utgjéld heimila til
ymissar pjonustu gafu eftir og umferd minnkadi. A sama tima var enn nokkud kréftug eftirspurn
eftir t.d. dagvoru. [ kjdlfar pess ad slakad var & séttvarnaradgerdum i névember tdk eftirspurn
eftir pjonustu vid sér a4 ny en & heildina litid benda visbendingar til pess ad samdrattur
einkaneyslu milli ara hafi verid heldur meiri en a pridja arsfjérdungi.

Veaentingavisitala Gallup i jandar maeldist 94,4 stig og laekkadi visitalan einungis litillega fra fyrri
manudi. betta gaeti bent til aukinnar bjartsyni neytenda fra sl. hausti en pad eru einkum
vaentingar neytenda til naestu sex manada sem hafa batnad.

Samkvaemt nidurstédum vetrarkdonnunar Gallup sem framkvaeemd var i desember i fyrra @ medal
400 steaerstu fyrirtaekja landsins voru vaentingar stjéornenda til naestu sex manada mun jakvaedari
en i haust. Um 80% stjérnenda téldu ndverandi adstaedur slaemar og rum 18% toldu paer hvorki
godar né sleemar. Horft til naestu sex manada telur um 51% stjérnenda ad adstadur i
efnahagslifinu batni og um 24% ad peer verdi hvorki betri né verri. Teeplega fjordungur
stjérnenda telur ad adstaedur verdi verri eftir sex manudi eda heldur feerri en i haust.
Stjérnendur voru einnig bjartsynni um badi innlenda og erlenda eftirspurn en i



haustkdnnuninni, einkum stjérnendur i samgongum, flutningum og ferdapjénustu og
fjarmalastarfsemi.

Samkveemt Adrstidarleidréttum nidurstodum vetrarkdnnunar Gallup batna atvinnuhorfur
toluvert milli kannana. Enginn munur var a hlutfalli fyrirtaekja sem vildu fjolga starfsfélki og
beirra sem vildu faekka en hann var neikvaedur um 21 prdsentu i haustkénnuninni. Um 8%
stjérnenda toldu vera skort & starfsfolki sem er litillega haerra hlutfall en i sidustu kdnnun en
enn tiltdlulega ndlaegt ségulegu l[dgmarki. Pa téldu um 32% stjérnenda fyrirtaeki sitt i vanda med
ad maeta dvaentri eftirspurn sem eru 4 présentum fleiri stjiérnendur en i sidustu kénnun.

Samkvaemt vinnumarkadskdnnun Hagstofunnar (VMK) faekkadi heildarvinnustundum um 5,9%
milli ara a fjorda arsfjordungi i fyrra en par af faekkadi starfandi félki um 3,6% og medalvinnutimi
styttist um 2,4%. Mikid ber enn a milli maelinga 3 fjolda starfandi félks en samkvaemt télum ar
stadgreidsluskra faekkadi storfum um 7,3% milli dra i oktober.

Arstidarleidréttar tolur VMK fyrir fjorda arsfjordung i fyrra syna ad atvinnupatttaka minnkadi
nokkud milli fjérdunga en hlutfall starfandi laekkadi heldur meira. A &rinu i heild minnkadi
atvinnupatttaka um 1,4 présentur fra arinu 2019 og hlutfall starfandi laekkadi um 2,9 prdsentur
a sama tima. Atvinnuleysi samkvaeemt VMK jokst pvi um lidlega 1 présentu milli fjérdunga og
meeldist teeplega 7%. Skrdad almennt atvinnuleysi, leidrétt fyrir arstid, jokst hins vegar um
teeplega 2 présentur milli fiérdunga og maeldist 10,5%. A arinu 2020 maeldist atvinnuleysi 5,5%
a maelikvarda VMK en skrdd atvinnuleysi jokst i 7,9% eda i 10,2% ef peir sem voru & hlutabétum
eru teknir med.

Verulega hefur dregid ur fjdlgun landsmanna frd pvi ad farséttin skall & en ibdum landsins
fjolgadi um 1,2% milli ara a fjérda fjéroungi i fyrra. Heldur fleiri erlendir rikisborgarar fluttu fra
landinu en til pess a fjérdungnum en hid gagnstaeda atti vid um islenska rikisborgara en fleiri
komu til landsins en féru pridja fjérdunginn i r6d.

A fjérda fjérdungi sidasta ars haekkadi launavisitalan um 1,6% milli fjérdunga og um 7,2% milli
ara. Kaupmattur launa midad vid visitéluna var 3,5% meiri a fjiordungnum en 4 sama tima arid
2019. Launavisitalan haekkadi um 6,3% milli arsmedaltala i fyrra en raunlaun haekkudu um 3,4%.

Huasnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok januar, haekkadi um 1,2%
milli manada sé litid framhja arstidarsveiflu en um 8,9% milli ara. Visitala ibudaverds a
hofudborgarsvaedinu, sem Pjédskra [slands reiknar Gt, haekkadi um 0,8% milli manada i
desember ad teknu tilliti til arstidar en um 7,7% milli ara. pinglystum kaupsamningum a landinu
Ollu fjolgadi um 14,8% milli ara i fyrra en kaupsamningum um nybyggingar um 54% a sama
timabili.

Medalverdbdlga a arinu 2020 meeldist 2,8%. Visitala neysluverds laekkadi um 0,06% milli
manada i jandar sl. og jokst arsverdbolga i 4,3%. Er pad i fyrsta skipti sidan i desember 2013 sem
verdbdlga fer yfir efri fraviksmork verdbolgumarkmidsins. Aukning verdbélgu fra pvi i desember
skyrist m.a. af éhagstaeedum grunndhrifum en visitala neysluverds leekkadi téluvert i janudar i
fyrra. Vetrarutsolur settu svip sinn a verdmeelingu jandarmanadar en paer voru hins vegar
umfangsminni en a sama tima fyrir ari. Einnig haekkadi verd a hisnaedi, matvoru og eldsneyti i
januar.

Visitala neysluverds an husnadis hafdi i jandar haekkad um 4,7% milli dra. Undirliggjandi
verdbolga maeldist 4,5% samkvamt medaltali élikra maelikvarda og hefur ekki verid meiri sidan
i juni 2012. Hluti maelikvarda 4 undirliggjandi verdbdlgu undanskilur ahrif raunvaxtakostnadar



hisnaedislana sem hefur laekkad toluvert ad undanfornu. Azetlad er ad vegna pessa hafi
arsverdbdlga maelst um 0,9 présentum minni en ella.

Vetrarkannanir Gallup benda til pess ad stjornendur fyrirtaekja vaenti 3% verdbadlgu ad ari lidnu
og ad heimili buist vid 4% verdbdlgu sem er ébreytt frd haustkbnnunum. Vaentingar stjérnenda
fyrirtaekja um medalverdbdélgu a naestu fimm drum lekkudu hins vegar i markmid i
vetrarkénnuninni. Verdbdlguvaentingar markadsadila, baedi til skamms og lengri tima, eru dfram
i markmidi samkvaemt konnun Sedlabankans. Verdbodlgualag a skuldabréfamarkadi til tiu ara
hefur verid ad medaltali 2,6% pad sem af er fyrsta arsfjordungi sem er svipad og pad var a fjérda
fjordungi i fyrra.

Samkvaemt spanni sem birtist i Peningamdlum 3. febraar eru horfur 4 ad verdbdlga verdi 3,9%
a fyrsta fjordungi pessa ars sem er heldur meira en spad var i ndvember en hjadni sidan
tiltdlulega hratt og meelist 3,3% a 66rum fjérdungi. Buist er vid ad verdbodlga verdi komin i
markmid a fjérda fjordungi arsins. Verdbolguhorfur til skamms tima hafa pvi versnad litillega
vegna lakari upphafsstédu auk pess sem utlit er fyrir ad innlend eftirspurn verdi prottmeiri a
fyrri hluta pessa ars en spad var. A méti vegur ad dregid hefur Gr ahrifum gengislaekkunar
kronunnar i fyrra og er gengid heldur haerra nu en pa var spad. Verdbolguhorfur a seinni hluta
spatimans eru hins vegar i meginatridum svipadar og buist var vid i névember. Likt og pa var
spad veldur tiltolulega stodugt gengi krénunnar, litil alpjédleg verdbdlga og aframhaldandi slaki
i pjodarbuinu pvi ad verdbdlga heldur afram ad hjadna a naesta ari og verdur rétt fyrir nedan
markmid par til i lok spatimans.

Alpjodleg efnahagsumsvif toku hratt vid sér & pridja arsfjordungi i fyrra pegar COVID-19-
tilfellum feekkadi en umsvif gafu aftur eftir 4 peim fjérda pegar smitum tok ad fjolga a ny. bratt
fyrir versnandi horfur a fyrsta fjoroungi pessa ars er gert rad fyrir kroftugum efnahagsbata i
helstu vidskiptalondum er lida tekur a arid pegar vidteek bélusetning vid farséttinni hefur nadst.
Spad er 4,3% hagvexti i helstu vidskiptaldndum [slands i ar sem er 0,3 présentum minni voxtur
en gert var rad fyrir i nébvember. A méti er buist vid meiri hagvexti i vidskiptaldndunum 4 naesta
ari en horfurnar fyrir arid 2023 eru svipadar og i ndvember.

Gengi kronunnar tok ad haekka i byrjun névember eftir ad jakvaedar fréttir af préun béluefna
barust en fra byrjun desember hefur pad haldist tiltélulega stodugt. Fyrir pann tima hafdi verid
brystingur til gengisleekkunar enda bar nokkud a pvi ad erlendir adilar losudu skuldabréfaeign
sina og flyttu fjarmagn ur landi. Pa juku lifeyrissjoédir kaup sin a erlendum gjaldeyri i agust en
undir lok ars seldu einhverjir peirra einnig gjaldeyri. Samkveemt grunnspanni er gert rad fyrir ad
gengi krénunnar verdi heldur leegra ad medaltali 4 naesta ari en i ar en pad haekkar litillega a
seinni hluta spatimans og er haerra en gert var rad fyrir i ndvember 4 6llum spatimanum.

Landsframleidslan hér a landi jokst meira & pridja arsfjérdungi i fyrra en spadd var i
Peningamdlum i névember. bratt fyrir petta var hun enn 10,4% minni en 4 sama fjérdungi 2019.
Visbendingar eru um ad landsframleidslan hafi haldid afram ad vaxa a fjérda arsfjérdungi og ad
samdratturinn a arinu 6llu hafi verid 7,7% en i ndvember var spad ad hann yrdi 8,5%. Horfur
fyrir petta ar hafa jafnframt heldur batnad en par vega lakari horfur um atflutning 8 méti bjartari
horfum um innlenda eftirspurn. Spad er 2,5% hagvexti a arinu 6llu en ad hann aukist enn frekar
a naesta ari og verdi 5,1% en hjadnii 4,1% arid 2023.

Gert er rad fyrir ad heildarvinnustundum faekki um taeplega 1% i ar en taki ad fjolga a ny 4 neesta
ari. Talid er ad atvinnuleysi muni na hamarki a fyrri hluta arsins og verda rumlega 7% ad



medaltali 4 &rinu 6llu samkveemt vinnumarkadskonnun Hagstofu islands. Spad er ad
atvinnuleysi taki ad minnka um mitt petta ar og geri pad afram ut spatimann.

Mikill framleidsluslaki myndadist i fyrra en gert er rad fyrir ad hann minnki er lidur 4 arid en
verdi enn um 2% af framleidslugetu i lok arsins. betta er heldur meiri slaki en gert var rad fyrir i
névemberspdnni en par vegur hradari mannfjoldaaukning @ moti hagsteedari hagvaxtarpréun.

Efnahagspréounin mun ad miklu leyti radast af pvi hvernig til tekst vid ad rdda nidurlégum
farsottarinnar baedi hér 4 landi og alpjédlega. Bélusetning héfst i lok sidasta ars og eins og i
névemberspd bankans er gert rad fyrir ad hun muni nd til meirihluta almennings um mitt ar,
baedi hér & landi og i helstu vidskiptalondum. ba gerir spain rad fyrir ad ndverandi fyrirkomulagi
sottvarnaradgerda vid landameeri verdi i meginatridum haldid dbreyttu pangad til. Um allar
bessar forsendur er hins vegar mikil dvissa en farsoéttin hefur vida verid i mikilli sékn og ny
afbrigdi veirunnar hafa komid fram. b4 hafa sums stadar verid hnokrar i dreifingu béluefna og
vida er dvissa um hversu vidteek patttaka almennings verdur. Efnahagshorfur samkvaeemt
grunnspanni gaetu pvi reynst of bjartsynar. Efnahagsbatinn geeti hins vegar or6ié hradari og
kroftugri ef betur gengur i barattunni vid farséttina.

Il Akvardanir um stjérntaki bankans i peningamalum

Nefndin raeddi taumhald peningastefnunnar i ljosi framvindu efnahagsmadla og pess ad
raunvextir bankans hefdu laekkad litillega fra névemberfundi nefndarinnar. Raett var um hvort
taumbhaldid vaeri heefilegt i ljési verdbdlguhorfa en nefndin dkvad i névember ad laekka vexti. A
névemberfundinum héfdu efnahagshorfur versnad milli funda vegna mikillar fjdlgunar COVID-
19-smita sl. haust og hertra soéttvarna.

Nefndarmenn fjolludu um ad samkveemt nyrri pjédhagsspa Sedlabankans sem birt var i
februarhefti Peningamdla virtist innlend eftirspurn hafa verid préttmeiri i fyrra en adur var
aztlad og efnahagssamdratturinn pvi verid minni en bankinn spadi i november. Fram kom ad
einkaneysla hefdi tekid betur vid sér undanfarna manudi og heimili gengid hradar a sparnad en
gert hefdi verid rad fyrir & sidasta fundi. Reett var ad samkvaemt spanni vaeru horfur a ad innlend
eftirspurn myndi vaxa meira a pessu ari en adur var spad en lakari utflutningshorfur myndu vega
a moti. Nefndin lagdi dherslu & ad préun efnahagsmala myndi pé markast af framvindu
farsottarinnar.

Nefndin raeddi verdbdlgupréunina en verdbdlga jokst i jandar pegar hun meeldist 4,3%.
Nefndarmenn téku mid af pvi ad ahrif gengislaekkunar krénunnar vaegju enn pungt & verd
innfluttrar voru. b4 kom fram ad 4 sama tima hefdi verd innlendrar voéru einnig haekkad sem
endurspegladi ad einhverju leyti prétt innlendrar eftirspurnar. Alpjédlegt oliu- og hravoruverd
hefdi einnig haekkad og vid baettust éhagsteed grunnahrif fra jandar i fyrra. Fram kom i
umraedunni ad liklega hefdu framleidsluhnokrar erlendis vegna farséttarinnar og eftirspurn
innanlands einnig aukid verdbdlguprysting sem gaetu komid fram i verdbdlgu 4 naestu
manudum. Taldi nefndin pod liklegast ad verdbdlga hjadni tiltolulega hratt er lidur & arid eins og
gert veeri rad fyrir i spa Sedlabankans enda veeri toluverdur slaki til stadar i pjédarbuinu og gengi
kronunnar hefdi haekkad undanfarna manudi.

Nefndarmenn raeddu stéduna 34 gjaldeyrismarkadi en gengi krénunnar hafdi haekkad a milli
funda nefndarinnar. HUn var sammala um ad inngripastefnan hefdi studlad ad betra jafnveegi a
markadnum og dregid ur sveiflum. Auk pess hefdi reglubundin sala bankans a gjaldeyri aukid
dypt markadarins og beett verdmyndun. Bent var a ad prystingur til gengisleekkunar krénunnar
hefdi minnkad eftir toluvert utflaedi vegna solu erlendra adila a rikisskuldabréfum 3 sidasta



fijoréungi arsins 2020. Einnig veeri eign peirra ordin takmorkud. Téldu nefndarmenn liklegt ad
begar ferdapjonustan myndi nd vopnum sinum @ ny myndi gengi krénunnar hakka adé 6dru
Obreyttu vegna aukins innfladis 4 gjaldeyrismarkadi.

Allir nefndarmenn voru peirrar skodunar ad halda meginvoxtum bankans obreyttum. Leegri
vextir hefdu undanfarna manudi baedi stutt vid innlenda eftirspurn og ©rvad
hasnaedismarkadinn verulega. Verdbdlga veeri hins vegar komin yfir efri fraviksmork
verdbdlgumarkmidsins og undirliggjandi verdbdlga hefdi 4fram aukist. Nefndin var sammala um
ad adstaxedur i pjodarbuskapnum vaeru i reynd tviskiptar par sem akvednar atvinnugreinar og
starfsfolk i peim greinum, t.d. i fer6apjonustu, hefdu att undir hogg ad saekja vegna
farsottarinnar og soéttvarnaradgerda en umsvif i 66rum geirum hagkerfisins hefdu aukist
toluvert. Sparnadur heimila hefdi vaxid og einkaneysla sem adur beindist ad t.d. ferdalogum og
utgjoldum erlendis faeri nd fram innanlands. Fram kom i umraedunni ad haetta veeri 8 ad aukin
innlend eftirspurn myndi leida til pess ad verdbodlga yrdi pralatari og ad slakinn i
pbjodarbuskapnum myndi i raun draga minna Ur verdbdlgu en ella vegna pessara sérstoku
adstaedna. Jafnframt var bent 8 ad heaetta veeri a ad slakad yrdi um of a rikisfjdrmalastefnunni a
naestu misserum. Hins vegar var nefndin sammala um ad efnahagshorfur i vidskiptalondunum
hefdu versnad til skamms tima litid og ad moguleiki vaeri & ad efnahagsbatinn yrdi p.a.l. haegari
en nu veeri gert rad fyrir.

Nefndin reeddi dztlun bankans um magnbundna ihlutun. Fram kom ad bankinn hefdi verid
nokkud hlutlaus a skuldabréfamarkadi ad undanfornu en komid inn 8 markadinn og vegid 4 moti
begar mikil haekkun hefdi ordid a langtimaavoxtunarkréfunni til ad koma i veg fyrir ad truflun
yrdi 4@ midlun peningastefnunnar. Nefndarmenn raeddu einnig um lausafjarstodu
vidskiptabankanna og proun lausafjarhlutfalla i 1jési mikils Gtldnavaxtar @ seinni hluta sidasta
ars.

Med hlidsjén af umresedunni lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrdu Obreyttir.
Meginvextir bankans, p.e. vextir & sjo daga bundnum innldnum, yrdu 0,75%, innlansvextir (vextir
a vidskiptareikningum) 0,5%, vextir af lanum gegn vedi til sjo daga 1,5% og daglanavextir 2,5%.
Allir nefndarmenn studdu tillogu sedlabankastjéra. Nefndin var einnig sammala um ad halda
Sbreyttri stefnu vardandi dnnur stjorntaeki.

Fram kom a fundinum ad peningastefnunefnd myndi beita peim taekjum sem hun hefdi yfir ad
rada til ad stydja vid pjédarbuskapinn og tryggja ad verdbdlga hjadni aftur i markmid innan
aseettanlegs tima.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalast6dugleika
Gylfi Zoéga, préfessor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdottir, désent, utanadkomandi nefndarmadur



Adalhagfraedingur sat allan fund nefndarinnar. Par ad auki satu fjolmargir starfsmenn
Sedlabankans hluta fundarins.

Karen A. Vignisdéttir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 24. mars 2021.



