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Log um Sedlabanka [slands kveda svo & ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styriteeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvérdunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samraemi vid login hefur peningastefnunefndin akvedid ad birta fundargerdir af
vaxtadkvordunarfundum sinum tveimur vikum eftir hverja dkvordun. [ Arsskyrsiu bankans verdur
greint frd pvi hvernig einstakir nefndarmenn greiddu atkvaedi.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 13. og 14. mars 2017, en @ honum
reeddi nefndin efnahagspréunina, proun a fjarmdlamoérkudum, vaxtaakvordunina 15. mars og
kynningu peirrar akvérdunar.

| broun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fjdlludu um vaxtadkvordunina raeddu peir innlenda fjarmalamarkadi,
fijarmalalegan stddugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum fislands, innlendan
bjodarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjon af upplysingum sem hafa komid fram fra
vaxtadkvordun nefndarinnar 8. febridar 2017.

Fjarmalamarkadir

pegar tilkynnt var um losun fjarmagnshafta sunnudaginn 12. mars hafdi gengi kronunnar haekkad
um u.p.b. 6,1% gagnvart vidskiptaveginni gengisvisitolu fra februarfundi nefndarinnar. Daginn
eftir laeekkadi gengid hins vegar um 2,7% gagnvart gengisvisitélunni og um 0,7% til vidbotar 14.
mars. Milli funda nefndarinnar haekkadi pvi gengi krénunnar um 2,4% gagnvart vidskiptaveginni
gengisvisitolu. A sama timabili hafdi gengi kronu haekkad um 2% gagnvart evru, um 1,7%
gagnvart Bandarikjadal og 3,8% gagnvart bresku pundi.

Hrein gjaldeyriskaup Sedlabankans namu 318 milljonum evra (36,7 ma.kr.) @ milli funda eda sem
nemur um 46% af veltu a markadnum. Eftir ad tilkynnt var um losun fjdrmagnshafta sunnudaginn
12. mars urdu nokkrar sveiflur a gjaldeyrismarkadi og Sedlabankinn atti vidskipti 8 badum hlidum
markadarins. Hann hafdi einnig selt gjaldeyri 7. mars en pad var i fyrsta skipti fra pvi i november
2014 sem bankinn seldi gjaldeyri @ millibankamarkadi med gjaldeyri.

Taumhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans var litid breytt fra febrdarfundi
nefndarinnar og voru raunvextir bankans 2,5% midad vid medaltal mismunandi maelikvarda 3
verdbdlgu og verdbdlguvaentingum.



Vextir & millibankamarkadi med krénur voru nanast dbreyttir 4 milli funda. Velta 8 markadnum
hefur verid talsvert meiri fra dramétum en 4 sama tima i fyrra og nam 69 ma.kr. Avéxtunarkrafa
rikis- og ibudabréfa hafdi laekkad um allt ad 0,3 prdsentur & milli funda. Tilkynning stjérnvalda
um losun fjdrmagnshafta haféi enn sem komid var haft litil ahrif a8 krofu bréfanna pegar fundur
peningastefnunefndar var haldinn. P4 voru vextir inn- og uUtlana fjarmalafyrirtaekja nanast
Obreyttir fra februarfundinum.

Ahaettudlag 4 erlendar skuldbindingar rikissjéds hafdi litid breyst 4 milli funda.
Skuldatryggingaralag 4 fimm dra skuldbindingar rikissjéds i Bandarikjadélum maeldist um 0,9%
og vaxtamunur gagnvart rikisskuldabréfum byskalands og Bandarikjanna var 1-1,1 présenta.

Greiningardeildir fjarmdalafyrirteekja veentu ymist obreyttra vaxta eda 0,25 prdsentna
vaxtalaekkunar en allar voru pé sammala um ad tvisynt vaeri um akvordunina. Sem rok fyrir
laekkun vaxta nefndu greiningardeildirnar ad gengi krénunnar hefdi haekkad milli funda og dregid
hefdi Ur dvissu a vinnumarkadi. Helstu rok fyrir dbreyttum voxtum voru pau ad nybirtir
pbjodhagsreikningar syndu ad hagvoxtur og framleidsluspenna hefdi verid talsvert meiri i fyrra en
gert var rad fyrir i febrdarspa Sedlabankans. Spar greiningardeildanna voru birtar a6ur en
stjérnvold tilkynntu um losun fjdrmagnshafta, en eftir pad téldu peir sem a6ur hoféu spad
lekkun ad dregid hefdi ur likum a laekkun vaxta.

Vitt skilgreint peningamagn (M3) jokst um 3,3% milli ara i januar, sé leidrétt fyrir innlanum
innlansstofnana i slitamedferd. Er pad nokkru minni arsvoxtur en undangengna prja manudi
enda drégust innlan fjarmalageirans saman milli dra en arsvoxtur innldna heimila og fyrirtaekja
var einnig heldur minni i jandar en manudina a undan.

Leidrétt fyrir skuldaleekkunaradgerdum stjornvalda jokst heildarstofn atlana lanakerfisins til
innlendra adila um 3% i januar en um 4%% sé tekid tillit til ahrifa gengisbreytinga a stofn ldna i
erlendum gjaldmidlum. Voxturinn skyrist af auknum dtlanum til heimila og atvinnufyrirtaekja.
Arsaukning Gtlana lanakerfisins til heimila var um 3% { janGar, sé leidrétt fyrir
skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI8, hafdi haekkad um 5,2% 4 milli funda og um 0,6% fra
aramotum. Velta 4 adalmarkadi var ramlega 135 ma.kr. & fyrstu tveimur manudum arsins eda
um 20% meiri en @ sama timabili i fyrra.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Halli af véruskiptum [slands nam 19,5 ma.kr. & fyrstu tveimur manudum arsins en & sama tima i
fyrra var 3,9 ma.kr. halli. Verdmeeti utflutnings drést saman um 7,2% a féstu gengi milli ara en
verdmaeti innflutnings jokst um 13,3%. Utflutningsverdmaeti sjavarafurda drést saman um 33%
milli dra en @ moti vo ad utflutningsverdmaeti idnadarvara jokst um taeplega 9%. Voxt innflutnings
ma einkum rekja til um og yfir 20% arsvaxtar innflutnings flutningataekja og hra- og rekstrarvoru.

Midad vid skrad heimsmarkadsverd haekkadi dlverd um 6% milli funda peningastefnunefndar en
medalverd i februar var riflega fimmtungi hzerra en fyrir ari. Verd sjavarafurda i erlendum
gjaldmidlum haekkadi hins vegar um 1% i jandar milli manada og um 8% milli ara. Oliuverd
lekkadi um 9% milli funda nefndarinnar eftir ad hafa verid nokkud stédugt fra pvi i byrjun
desember sl.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag maeldist 99,4 stig i februar og hafdi haekkad um 2,5%
milli madnada en um 18,1% milli ara. Arshaekkunina ma ad mestu leyti rekja til 17,8% haekkunar
nafngengis kronu en verdbdlga hér 4 landi var 0,3 prdosentum meiri en ad medaltali |
vidskiptaldndum islands.



Innlendur pjédarbuskapur og verdbdlga

Samkvaemt bradabirgdatélum sem Hagstofa islands birti i mars var arshagvoxtur 11,3% a fjérda
arsfjordungi 2016. bjodarutgjold jukust um 8,4% milli dra a fjordungnum. bar af jukust neysla og
fjarfesting alls um 8,2% og framlag birgdabreytinga var litillega jakveett. Utflutningur jokst um
14% sem er heldur meira en sem nam vexti innflutnings og pvi var framlag utanrikisvidskipta
jakveett a fjéroungnum.

A d4rinu i heild var hagvoxtur 7,2% og munadi mestu um framlag einkaneyslu og
atvinnuvegafjarfestingar. bjédarutgjold jukust um 8,7% a arinu en framlag utanrikisvidskipta var
neikvaett um 0,8 présentur pratt fyrir mikinn véxt Gtflutnings. | samanburdi vid spa Peningamdla
fra febrdar var hagvoxturinn toluvert meiri en spad var en par var gert rad fyrir 6% hagvexti.
Voxtur pjodarutgjalda var i ageetu samraemi vid spana en i febraar var gert rad fyrir 8,4% vexti.
Einkaneysla jokst meira en spad var en fjarmunamyndun minna. Meginskyringin & spaskekkjunni
felst pvi i pvi ad buist var vid ad utanrikisvidskipti yrdu meiri dragbitur @ hagvoxt en tolur
Hagstofunnar benda til. Innflutningur var minni og uatflutningur meiri en 3dztlad var i
februarspanni.

Vidskiptajofnudur var jdkvaedur um 194 ma.kr. arid 2016 eda sem nemur 8% af landsframleidslu.
Adeins einu sinni adur, arid 2009, hefur maelst vidlika vidskiptaafgangur. P4 nam afgangurinn
einnig 8% af landsframleidslu. Afgangur af voru- og pjénustuvidskiptum var minni i fyrra en arid
a undan en & moéti kemur ad jofnudur frumpdttatekna og rekstrarframlog voru talsvert
hagsteaedari. | spa Peningamdla i febrdar var gert rad fyrir ad afgangur af vidskiptajofnudi yrdi
6,4% af landsframleidslu arid 2016. Fravikid skyrist af hagstadari pjonustujofnudi en spad var og
meiri ardsemi af beinni erlendri fjarfestingu sem er ad hluta tilkomin sakir einskiptisahrifa af
eignum eignarhaldsfélaga sem stofnud voru a grundvelli gdmlu slitabdanna.

Visbendingar um préun einkaneyslu i upphafi arsins gefa til kynna ad enn sé mikill voxtur
eftirspurnar hja heimilum pott mogulega kunni ad haegja a vextinum fra pvi sem var 4 sidasta
arsfjéréungi 2016. Veaentingavisitala Gallup i februar meeldist 125,8 stig, sem er riflega 4 stigum
haerra en i manudinum 4 undan en milli ara haekkadi visitalan um 7,3 stig.

Samkvaemt nidurstédum vorkdnnunar Gallup, sem framkvaemd var i febrdar medal 400 stzerstu
fyrirtaekja landsins, voru vidhorf fyrirtaekja um nidverandi efnahagsadstadur og vaentingar peirra
til naestu sex manada nokkru jakvaedari en i vetrarkdnnuninni sem framkvaemd var i névember.
Hins vegar voru vidhorf peirra téluvert neikveedari en i haustkénnuninni. Um 79% tdldu
nuverandi adstaedur vera godar og taep 18% toldu paer hvorki godar né sleemar. Taeplega 24%
stjérnenda téldu ad adstaedur i efnahagslifinu myndu batna a naestu sex manudum og um 63%
ad adstaedur myndu haldast ébreyttar (p.e. gédar). Stjérnendur i verslun voru bjartsynni en adrir
um adstedur eftir sex manudi en bjartsyni medal fyrirtaekja i fjarmdalapjonustu og
byggingastarfsemi minnkadi fra vetrarkdnnuninni. Minnst bjartsyni var medal fyrirtaekja i
sjavarutvegi. Stjérnendur i Ollum greinum voru almennt svartsynni en fyrir ari. Um 13%
stjérnenda t6ldu ad adstaedur yrdu verri eftir sex manudi.

Samkvaemt konnuninni fjolgadi fyrirtaekjum fra haustkdnnuninni sem telja ad hagnadur sem
hlutfall af veltu i ar yrdi minni en hann hafdi verid i fyrra. Hagnadarvisitalan laekkadi um 16 stig
og maeldist 99 stig eftir ad hafa verid nokkud st6dug fra september 2015. Vaentingar um framlegd
(EBITDA) naestu sex manada hofdu einnig versnad. Fjarfestingarvisitalan laekkadi einnig fra
sidustu maelingu og var breytingin mest medal byggingarfyrirteekja.

Samkvaemt kénnuninni vildu taeplega fjérdungi fleiri fyrirtaeki fjolga starfsfolki frekar en feekka
bvi & naestu sex manudum ad teknu tilliti til arstidar. betta er litillega laegra hlutfall en var i
vetrarkdnnuninni. Breytingin stafar badi af pvi ad faerri fyrirtaeki vilja fjolga starfsfolki og fleiri
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vilja faekka pvi. Bjartsynastir voru stjornendur i byggingarstarfsemi og veitum par sem um 64
prosentum fleiri fyrirtaeki vildu fjolga starfsfolki en faekka pvi. Stjérnendur i sjdvarutvegi voru hins
vegar frekar svartsynir par sem um 16 préosentum fleiri fyrirtaeki vildu frekar faekka starfsfélki en
fiolga pvi. Hlutfall fyrirteekja sem vildu fjolga starfsfolki umfram pau sem vildu faekka pvi var &
bilinu 18-37 prdsentur i 66rum atvinnugreinum.

Sé leidrétt fyrir arstidarsveiflu téldu um 40% fyrirtaekja vera skort a starfsfélki og hefur hlutfallid
litid breyst undanfarid ar. Um 93% fyrirtaekja i byggingarstarfsemi téldu vera skort & starfsfolki
og hefur petta hlutfall ekki maelst haerra. | 6drum atvinnugreinum téldu & bilinu 24-59%
fyrirtaekja vera skort a starfsfolki.

Samkvaemt bradabirgdatdélum Hagstofunnar var hlutfall launa og launatengdra gjalda af vergum
battatekjum 62,4% i fyrra og var pvi rumri préosentu yfir medaltali sidustu tuttugu dra. Hlutfallid
haekkadi um 2 présentur milli dra sem var i takt vid febrdarspa Peningamdila.

Arstidarleidrétt atvinnuleysi jokst um u.p.b. % présentu milli manada i jandar hvort heldur litid
var til vinnumarkadskénnunar Hagstofunnar eda atvinnuleysisskraningar Vinnumalastofnunar.
Aukningu i skradu atvinnuleysi matti ad mestu rekja til verkfalls sjdmanna en sé leidrétt fyrir
beim sem baettust & atvinnuleysisskra vegna verkfallsins hélt arstidarleidrétt atvinnuleysi afram
ad minnka i januar.

Launavisitalan hakkadi um 0,1% milli manada i jandar en darshaekkun hennar nam 8,7%.
Kaupmattur launa midad vid visitéluna hafdi aukist um 6,7% milli dra i januar.

Husnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok februar, haekkadi um 1,5%
milli mdnada ad teknu tilliti til arstidar og um 16% milli dra. Visitala ibudaverds 3
hofudborgarsvaedinu, sem Pjédskra islands reiknar ut, haekkadi um 1,7% milli manada i jandar
begar leidrétt hefur verid fyrir arstidarsveiflu og um 16,3% milli ara. binglystum kaupsamningum
a landinu 6llu fjolgadi um 11,5% milli ra i jandar. Medalsolutimi ibuda a héfudborgarsvaedinu
var um 1,2 manudir i jantar samanborid vid 2,2 manudi i sama manudi i fyrra.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,7% milli manada i febrdar. Arsverdbdlgan maeldist 1,9% i
februar og er ébreytt pridja manudinn i r6d. Visitala neysluverds an husnaedis hafdi hins vegar
lekkad um 1% fra februar i fyrra. Maelikvardar a undirliggjandi verdbodlgu bentu flestir til pess ad
han hefdi hjadnad i februar og legid a bilinu 1,5-2,2%.

Megindrifkraftar haekkunar visitélu neysluverds i febrdar wvoru utsélulok og haekkun
husnaedisverds. Verd almennrar pjonustu hafdi haekkad um 0,1% milli ara og ma ad talsverdu
leyti rekja litla haekkun pjénustu til verdlaekkana simapjénustu og flugfargjalda til dtlanda.

Verdbdlguvaentingar heimila voru ébreyttar milli kannana samkveemt vorkénnun Gallup sem
gerd var i februar. Verdbdlguvantingar peirra til eins ars maeldust 3% en 3,5% til tveggja ara.
Samkvaemt vorkénnun Gallup medal stjérnenda fyrirtaekja haekkudu verdbdélguvaentingar peirra
til eins ars um % présentu fra sidustu kdnnun og maeldust 2,5%. Verdbodlguvaentingar peirra til
tveggja ara voru hins vegar Obreyttar og maeldust 3%. Visbendingar um laekkun
langtimaverdbdlguvaentinga matti hins vegar lesa ur verdbdlgudlagi a skuldabréfamarkadi en fra
sidasta fundi peningastefnunefndar hafdi tiu ara dalagid leekkad um 0,2 présentur og verid ad
medaltali 2,3%.



Il Vaxtaakvordunin

Sedlabankastjori upplysti nefndina um gang mala i tengslum vid losun fjarmagnshafta og um
vinnu vid endurskodun & ramma peningastefnunnar. [ pvi sambandi fékk nefndin kynningu &
fyrstu nidurstodum yfirstandandi vinnu vid mat @ drangri peningastefnunnar undanfarin ar. b3
voru nefndinni einnig kynntar nidurstédur mats a préun afkomu og eigin fjar Sedlabankans vid
mismunandi svidsmyndir.

Nefndarmenn raeddu taumhald peningastefnunnar i ljési nyjustu upplysinga um framvindu
efnahagsmala og pess ad taumhald peningastefnunnar hefdi haldist u.p.b. 6breytt fra
febraarfundi nefndarinnar. Raett var um hvort préunin fra sidasta fundi hefdi breytt mati
nefndarmanna a pvi hvort taumhaldid veeri heaefilegt i 1jési verdbdlguhorfa, en a fundinum i
februar hafdi nefndin verid einhuga um pa akvoérdun ad halda voxtum bankans dbreyttum med
hlidsjon af 6rum hagvexti og skyrum merkjum um vaxandi spennu i pjédarblskapnum og a
vinnumarkadi sem kolludu a dframhaldandi peningalegt adhald. Sérstaklega hafdi nefndin horft
til dvissu sem pa var til stadar vegna endurskodunar kjarasamninga 4 vinnumarkadi sem kalladi
ad mati nefndarmanna einnig a varkarni vid akvordun vaxta.

Nefndin raeddi nybirtar nidurstédur pjodhagsreikninga sem syndu ad hagvoxtur hefdi verid
toluvert meiri arid 2016 en gert hafdi verid rad fyrir i spa Sedlabankans i februar og nefndin hafdi
tekid mid af a febrdarfundinum. Nefndarmenn voru sammala um ad pétt hagvoxturinn hefdi ad
nokkru leyti verid Utflutningsdrifinn hefdi hann verid langt umfram langtimahagvaxtargetu og
veeri farinn ad reyna téluvert @ frambod innlendra framleidslupatta. Visbendingar vaeru einnig
um aframhaldandi kréftugan voxt pad sem af er pessu ari. Storfum fjolgadi hratt, atvinnuleysi
veeri litid og atvinnupatttaka ordin meiri en hin var mest a penslutimanum fyrir
fijarmalakreppuna. Nefndarmenn toldu pvi liklegt ad spennan i pjédarbuinu veeri ordin meiri en
spad hafdi verid i febrdar og feeri vaxandi pratt fyrir ad innflutningur erlends vinnuafls vegi
nokkud a moéti.

Nefndin raeddi verdbodlguprdéunina en verdbdlga hafdi maelst 1,9% i febriuar, apekk pvi sem huan
hafdi verid sl. halft ar. A5 mati nefndarinnar végu gengishaekkunin og litil alpjédleg verdbdlga
sem fyrr @ méti verdbdlguprystingi af innlendum rétum. Nefndarmenn veittu pvi athygli ad bilid
a milli verdpréunar innlendra patta, einkum husnadiskostnadar, og erlendra patta hafdi aukist.
Horfdi nefndin einnig til pess ad adhaldssom peningastefna hafdi ndd ad skapa
verdbdlguvaentingum kjolfestu og halda aftur af utlanavexti og vexti eftirspurnar. Nefndarmenn
veittu pvi einnig athygli ad verdbdlguveaentingar virtust hafa stadid af sér umtalsverdar sveiflur i
gengi krénunnar undanfarna daga pvi ad litlar breytingar h6fdu ordid a verdbdlgualagi 3
skuldabréfamarkadi.

Nefndarmenn toéldu allir rétt ad halda voxtum débreyttum. Voru peir sammala um ad or voxtur
efnahagsumsvifa og skyr merki um spennu i pjédarbuskapnum kalladi 4 peningalegt adhald svo
ad tryggja megi verdstodugleika til medallangs tima. Ad mati nefndarmanna bentu nyir
bjodhagsreikningar til pess ad spennan i pjédarbuinu veeri meiri en adur hafdi verid gert rad fyrir.
A hinn béginn hefdi gengi krénunnar haldid 4fram ad haekka sem hefdi haldid aftur af verdbdlgu,
baedi med pvi ad leekka innflutta verdbdlgu en einnig med pvi ad gera innflutning vinnuafls
audveldari sem draegi Ur spennu a vinnumarkadi og héldi aftur af launaskridi. Pa veittu
nefndarmenn pvi athygli ad t6luverd framleidniaukning hafdi ordid arid 2016 sem einnig hafdi
létt 4 innlendum verdbodlguprystingi. Pé komu fram efasemdir um ad framleidniaukningin hefdi



verid eins mikil i raun og bradabirgdatolur Hagstofunnar bentu til og téldu sumir nefndarmenn
liklegt ad framleidniaukinn skyrdist af vanmati a innflutningi vinnuafls.

Nefndarmenn voru sammala um ad pvi sem naest full losun fjdrmagnshafta hefdi aukid nokkud
a ovissu um gengisproun og framvindu efnahagsmala a naestunni. AG mati nefndarinnar veeri enn
of snemmt ad segja til um efnahagsleg ahrif losunar hafta, enda vaeri markadurinn enn ad leita
jafnvaegis eftir pessar breytingar. Toldu nefndarmenn hugsanlegt ad pegar fra lidi geeti betra
jafnvaegi skapast & milli inn- og uUtstreymis & gjaldeyrismarkadi en gengisflokt geeti aukist til
skamms tima & medan markadurinn veaeri ad adlagast breytingunni eins og sést hefdu merki um
fundardagana. Voru nefndarmenn sammala um ad inngrip Sedlabankans attu d4fram ad beinast
ad pvi ad draga ur skammtimagengissveiflum pegar tilefni veeri til. Nefndarmenn toldu i pvi
sambandi rétt ad itreka ad i pvi faelist ad bankinn myndi ekki eingdngu kaupa gjaldeyri eins og
reglan hefdi verid frd pvi i névember 2014, heldur myndi hann einnig selja gjaldeyri pegar
adstaedur kolludu a slikt, eins og hann hefdi nylega synt i verki.

Nokkur umrada vard um hakkun gengis krénunnar undanfarin misseri. Voru nefndarmenn
sammala um ad hakkunin endurspegladi ad mestu leyti efnahagslega grunnpaetti sem rekja
meetti til vidskiptakjarabata og kroftugs utflutnings, sérstaklega i fer6apjonustu, sem skiludu sér
i verulegum afgangi 4 vidskiptum vid utlénd. Nefndarmenn voru sammala um ad peningastefnan
gaeti hvorki né zetti ad reyna ad stédva Ohjakveemilega adlogun vegna kerfisbreytingar i
utflutningsframleidslu og haekkun jafnveegisraungengis. Hins vegar veeri veruleg dvissa um
jafnvaegisgengi krénunnar til midlungslangs tima litid. Bent var & ad hakkun gengis kréonunnar
veeri mikilveeg dsteeda pess ad tekist hefdi ad halda verdbdlgu vid markmid og ad i ljosi mikils
vaxtar ferGapjonustu vaeri heekkun gengis krénunnar éhjdkvaemilegur hluti pess ad haegja a vexti
greinarinnar og skapa henni aukid rymi. Pad geeti hins vegar ordid til pess ad rydja i einhverjum
maeli annarri Utflutningsstarfsemi til hlidar.

[ umraedunni kom einnig fram pad sjénarmid nefndarmanna ad zeskilegt veeri ad hagstjorn a
60rum svidum legdist a sveif med peningastefnunni, sérstaklega ef talid vaeri seskilegt ad hamla
gegn gengishakkuninni. Pa kom einnig fram pad sjonarmid ad 4 naesta fundi nefndarinnar yrdi
haegt ad leggja betra mat a ahrif losunar fjarmagnshafta a gengi krénunnar. ba myndi einnig liggja
fyrir ny pjodhagsspa og betra mat a pvi i hvada maeli mikill hagvoxtur ad undanfornu hefdi aukid
spennu i pjédarbuskapnum.

Med hlidsjon af umraedunni lagdi sedlabankastjoéri til ad vextir bankans yrdu Abreyttir.
Meginvextir bankans, p.e. vextir @ sjo daga bundnum innlanum, yrdu afram 5%, innlansvextir
(vextir & vidskiptareikningum) 4,75%, vextir af lanum gegn vedi til sj6 daga 5,75% og
daglanavextir 6,75%. Allir nefndarmenn studdu tillégu sedlabankastjora.

Nefndin var sammadla um ad traustari kjolfesta verdbdlguvaentinga vié verdbdlgumarkmidid og
hakkun gengis kronunnar hefdi gert nefndinni mogulegt ad nd I6gbodnu markmidi um
verdstodugleika vid laegra vaxtastig en ella. Nefndarmenn voru sammala um ad adhaldsstig
peningastefnunnar @ komandi misserum myndi radast af framvindu efnahagsmala og annarri
hagstjorn.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:
Mar Gudmundsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Arnér Sighvatsson, adstodarsedlabankastjori

Porarinn G. Pétursson, adalhagfraedingur



Gylfi Zoéga, professor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdottir, lektor, utanadkomandi nefndarmadur

Par ad auki satu fjdlmargir starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Rannveig Sigurdardéttir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt 17. mai 2017.



