Préun og horfur i efnahags- og peningamdlum — Uppfeerd spa’

Visbendingar um ad efnahagsbati sé hafinn

Visbendingar eru um ad botn efnahagssamdrdttarins sé ad baki. Sé efnahagsbati hafinn eda vid pad ad hefjast
er pad nokkru fyrr en Sedlabankinn spadi i Peningamalum i mai. Véxtur innflutnings a fjdrfestingarvérum & fyrri
hluta pessa drs gefur tilefni til ad atla ad atvinnuvegafjarfesting hafi verid sterkari en d8ur var talid, pratt fyrir
enn frekari tafir 4 daetlunum um fjdrfestingu tengdri stéridjuframkvaemdum. [ peirri spd sem hér er birt er gert rdd
fyrir ad kréftugri atvinnuvegafjarfesting & pessu dri vegi upp veikari einkaneyslu og gott betur. bad eru einkum
visbendingar af vinnumarkadi sem stydja pd skodun ad efnahagsbatinn sé kréftugri og fyrr & ferdinni, en adrar
visbendingar eins og veltutolur gefa tilefni til varkdrni. Uppfaerd spa bankans gerir pvi rdd fyrir ad samdrdttur
landsframleidslu & pessu dri verdi heldur minni en spdd var i mai. Gengi kronunnar hefur styrkst nokkud undan-
farid og verid sterkara en spdd var i mai. Hjédnun verdbdlgu hefur pvi verid hradari en pa var talid. Gert er rdd
fyrir dframhaldandi hjédnun verdbdlgu og ad hun verdi vid markmid Sedlabankans um mitt naesta ar en i lok
pessa drs ef horft er til verdbdlgu dn ahrifa neysluskatta. Er pad nokkru fyrr en spdd var i mai.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti Mynd 1

Alpjodlegur hagvoxtur
e Hagvoxtur i helstu vidskiptaldndum islands jokst & fyrsta arsfjord- Magnbreyting VLF 1. drsfj. 2003 - 2. drsj. 2010
ungi. | Bandarikjunum og Japan vard voxturinn reyndar minni en Breyting fré sama arsfjordungi  fyrra ari (%)
gert hafdi verid rad fyrir og var einnig litill i Bretlandi en tok par vid

sér & 6drum arsfjéréungi og var einn sa mesti 4 sl. fjorum arum.

Einnig meeldist kroftugur hagvoxtur & evrusvaedinu 4 68rum ars-
fjérdungi eftir litinn voxt & fyrsta fjoroungi, m.a. vegna slaams
vedurs i upphafi ars.
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e Toluverd odvissa rikir vidast hvar um hagvaxtarhorfur & seinni 20032004 20052006 2007 2008 * 2009 2010
hluta arsins. Hatta er talin & ad hagja taki aftur & hagvexti, —  Bandarikin
par sem ymsum orvandi efnahagsadgerdum er ad ljuka eda er — FEvrusvadia
Bretland

lokid, sérstaklega i Bandarikjunum. P6 eru nyjustu spar baedi
Alpjodagjaldeyrissjédsins og Consensus Forecasts mjog svipadar

- Japan
Heimild: Reuters EcoWin.

og paer voru vid utgafu Peningamdla i mai og eru pvi forsendur

um alpjédlega efnahagspréun ébreyttar.
Mynd 2

e Verdbdlguhorfur i helstu vidskiptaldndum islands hafa Iitid breyst Alpj6davidskipt

fra pvi i byrjun mai sl. Verdbdlga virdist vidast hvar heett ad aukast Breyting fra fyrra ri (%)
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og fer i mérgum tilfellum hjadnandi. i Bretlandi virdist verdbélga
hafa nad hamarki i april og hefur hjadnad litillega sidan pa. Svipud
bréun hefur verid i Bandarikjunum. A sama tima hefur verdbolga

10

4 evrusveedinu litid breyst.

e Styrivextir hafa haldist ébreyttir i helstu idnrikjum undanfarna e
ménudi. b6 hafa vextir haekkad i Kanada, fyrst G7-landa, f tvigang Tlebe | iobs | b0 | Jobs | 3010
nu i sumar. Vida annars stadar i heiminum hafa vextir einnig verid —  Helstu vidskiptalond islands’
haekkadir, adallega i Asiu, en einnig t.d. i Nyja-Sjalandi. T Albjodavidskipti

1. Innflutningur véru og pjénustu i helstu vidskiptaldndum fslands.

2. Einfalt medaltal voruinnflutnings og -atflutnings i OECD-rikjum og
staerstu rikjum utan OECD.

Heimildir: OECD, Sedlabanki fslands.

1. Greiningin sem hér birtist byggist i meginatridum 4 mati bankans & préun efnahagsmala
sem birtist i Peningamalum 2010/2 i mai sl. og peirri uppfaerdu spa sem hér er birt. Hun er
byggd & gognum sem lagu fyrir 13. 4gust.
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Mynd 3

Vidskiptakjor og framlag undirlida
2000-2012"
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1. Grunnspé Sedlabankans 2010-2012. Framlag helstu undirlida til ars-
breytinga vidskiptakjara er fengid med pvi ad vega saman arlega
breytingu vidkomandi undirlidar med vaegi hans i ut- eda innflutningi
voru og pjonustu. Lidurinn , annad” er afgangslidur.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 4

préun utflutnings og framlag undirlida
hans 2000-2012’
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1. Grunnspa Sedlabankans 2010-2012.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
Mynd 5

Vidskiptajéfnudur 2000-2012"
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B Voru- og pjonustujofnudur

I Undirliggjandi pattatekjujéfnudur
Undirliggjandi vidskiptajofnudur

— Meldur vidskiptajofnudur

1. Rekstrarframlég talin med pattatekjum. Grunnspa Sedlabankans
2010-2012.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Samkveemt nyjustu spdm Efnahags- og préunarstofnunarinnar
(OECD) og Alpjédagijaldeyrissjodsins hafa horfur um alpjédavio-
skipti haldid afram ad batna. Talid er ad & fyrri hluta pessa ars
hafi alpjodavidskipti vaxid meira en vaenst var. | uppfaerdri spa
Sedlabankans er nu gert rad fyrir ad innflutningur helstu vidskipta-
landa slands vaxi um 7,5% & pessu ari, en i maispanni var gert rad
fyrir teeplega 4% vexti.

Hravoruverd hefur hakkad téluvert seinni hluta sumars og mun
meira en adur var gert rad fyrir. Matvalaverd hefur haekkad gif-
urlega, einkum vegna mikils uppskerubrests. bvi er gert rad fyrir
toluvert heerra verdi & hravérum i uppfaerdu spanni sem hér er birt
en i maispanni.

Gert er rad fyrir ad verd sjavarafurda verdi um 10% heerra & pessu
ari en & lidnu ari. Er petta nokkur haekkun fra spanni sem birt var
i byrjun mai, en verd sjavarafurda hefur hakkad téluvert undan-
farna manudi. Spa um alverd og verd & hraoliu er aftur & moti
nanast obreytt og er gert rad fyrir ad alverd hakki um teplega
28% & pessu ari og verd a hréoliu um 29%. Utlit er fyrir ad verd
& hraoliu haekki um 7% & naesta ari sem er adeins meira en gert
var rad fyrir i spanni i mai.

Gert er rad fyrir ad vidskiptakjor verdi svipud og i sidustu spa. Blast
ma vid ad pau batni um tep 6% & pessu ari, eftir toluverda ryrnun
& sidasta ari. Heerra hravoruverd en gert var rad fyrir i sibustu spa
ryrir vidskiptakjorin & pessu ari en & méti kemur ad verd sjavaraf-
urda hefur einnig haekkad nokkud. Horfur eru & aframhaldandi vié-
skiptakjarabata & naestu tveimur arum eins og i mai.

Raungengi hefur haldid afram ad hakka & pessu ari og nemur
haekkunin teepum 11% pad sem af er ari. Enn er pad pd 22%
leegra en medalraungengi undanfarinna prjatiu ara.

Aetlad er ad atflutningur véru og pjénustu dragist saman um
rimlega 1% & pessu ari en i sidustu spa var gert rad fyrir 0,4%
aukningu. Astada samdrattarins er einkum meiri samdrattur i
atflutningsframleidslu sjavarafurda en adur var vaenst, minna
atflutningsverdmeeti flugvéla og meiri samdrattur i Gtfluttri pjon-
ustu. Spa um utflutning véru og pjénustu & naesta ari er svipud
en par vegast & minni Utflutningur sjavarafurda pratt fyrir aukinn
borskkvota og meiri Utflutningur idnadarvoru og pjonustu. Horfur
fyrir 4rid@ 2012 hafa hins vegar heldur versnad vegna seinkunar &
storidjuframkvaemdum.

Afgangur 4 voru- og pjonustujofnudi & fyrsta fiérdungi arsins var
téluvert meiri en & sama tima fyrir ari. Afgangur & voruskiptajofn-
udi jokst enn & 60rum arsfjéroungi og bendir margt til pess ad
st préun haldi 4fram. | spanni er gert rad fyrir ad afgangur af
voru- og pjonustuvidskiptum nemi 9,6 % af vergri landsframleidslu
& pessu ari, sem er adeins minna en i sidustu spa. Einnig er gert



rad fyrir ad halli & pattatekjujofnudi verdi meiri en adur var gert
rad fyrir, par sem endurskodadar tolur fyrir sidasta ar syndu meiri
halla en komid hafdi fram i adur birtum télum og hefur pad ahrif
a veentan halla & pessu ari. Meldur vidskiptahalli & pessu ari er pvi
meiri en deetlad var i siustu spa Peningamdla. Afgangur & undir-
liggjandi vidskiptajofnudi, p.e. vidskiptajofnudi an afallinna vaxta-
greidslna vegna innlansstofnana i slitamedferd, & pessu ari verdur
ad sama skapi ivid minni en i sidustu spa. A neesta éri er gert rad
fyrir ad maeldur vidskiptahalli aukist timabundid & ny og undirliggj-
andi vidskiptaafgangur minnki i takt vid spana fra pvi i mai.

Innlendir fjarmalamarkadir

Vextir Sedlabankans voru laekkadir um 0,5 présentur vid Gtgafu
sidustu Peningamadla i mai og aftur i juni sl. Vextir & innlansreikn-
ingum eru fyrir Utgafu Peningamala nG 6,5%, hamarksvextir 28
daga innstaedubréfa 7,75% og vextir & vedlanum 8%.

bratt fyrir ad vextir Sedlabankans hafi verid laeekkadir ad undan-
fornu hefur skammtima raunvaxtastig heldur hakkad par sem
ver@bdlga og verdbolguvantingar hafa lekkad hradar en vextir
bankans. Ad pessu leyti hefur adhald peningastefnunnar aukist
undanfarid.

A moti kemur ad dheettuleidréttur skammtimavaxtamunur vid
atlond hefur heldur minnkad par sem innlendir skammtimavextir
hafa laekkad meira en &dhaettulag 4 islenskar fjareignir. Ut 4 vid
hefur pvi dregid litillega ur adhaldsstigi peningastefnunnar.

Fra atgafu sidustu Peningamdla hafa verid birtar télur um stodu
bankakerfisins i lok mai. Alla jafna hafa pessar tolur gefid upplys-
ingar um pad hver préun Gtlana hefur verid. Télurnar sem nu hafa
verid birtar eru po litadar af endurskipulagningu bankakerfisins og
ma rekja flestar af steerri breytingum utlana til hennar. pratt fyrir
ad tulka beri gégnin varlega benda pau til pess ad Gtlanavoxtur sé
litill sem enginn. Pessi proun er ad morgu leyti skyrari i télum yfir
peningamagn i umferd en M3 hafdi i lok mai dregist saman um
teep 5% fra lokum sidasta ars.

Avéxtunarkrafa éverdtryggdra rikisbréfa er nt 4 bilinu 4-6% og
hefur avoxtunarferill peirra hlidrast nidur & vid, nokkurn veginn
i takt vid lseekkun vaxta Sedlabankans. Avéxtunarkrafa verd-
tryggora ibudabréfa hefur einnig leekkad fra pvi i mai, pott leekk-
unin sé nokkru minni eda a bilinu 0,2 til 0,6 présentur og hefur
avoxtunarkrafa peirra nylega verid 4 bilinu 3-3%:%.

Skuldatryggingaralag & rikissjod hefur farid leekkandi fra pvi i mai
en eftir haekkun alagsins sidustu dagana fyrir pessa Gtgafu nemur
alagid teepum 3,2 présentum. Skuldatryggingaralag rikja i Evrépu
sem foru verst Ut Ur fjarmalakreppunni haekkadi einnig i addrag-
anda pessarar utgafu eftir ad hafa farid leekkandi undanfarnar
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Mynd 6
Vextir Sedlabankans og skammtima
markadsvextir

Daglegar tolur 1. jantar 2009 - 13. agust 2010
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2009 \ 2010 \
—— Daglanavextir
— Vextir 4 vedlanum
Daglanavextir & millibankamarkadi
—— Hamarksvextir 4 28 daga innstaedubréfum

— Vidskiptareikningar

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 7

Avéxtunarkrafa éverdtryggdra skuldabréfa
Daglegar tolur 3. jantar 2007 - 13. 4gust 2010

— RIKB 09 0612 — RIKB 19 0226
— RIKB 101210 RIKB 25 0612

RIKB 10 0317 RIKB 11 0722
- RIKB 13 0517

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 8
Avéxtun verdtryggdra ibudabréfa
Daglegar tolur 3. jantiar 2007 - 13. agust 2010

2007 2008 2009 2010
—  HFF 150914 HFF 150434
—  HFF 150224 —  HFF 150644

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 9
Gengi kronu gagnvart erlendum gjaldmidlum
Daglegar tolur 3. jantiar 2008 - 13. 4gust 2010
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Heimild: Sedlabanki [slands.

Mynd 10

Skuldatryggingaralag rikisins
Daglegar t6lur 29. mars 2007 - 13. 4gust 2010
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Heimild: Bloomberg.

Mynd 11
Préun einkaneyslu, dagvoruveltu

og greidslukortaveltu
1. 4rsfj. 2003 - 2. 4rsfj. 2010

2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009 ' 2010

—— Einkaneysla
— Dagvoruvelta

Debet- og kreditkortavelta einstaklinga innanlands

Heimildir: Hagstofa islands, Rannséknarsetur verslunarinnar,
Sedlabanki fslands.

vikur. Ma pvi etla ad hreyfingar 4 skuldatryggingarélagi islenska
rikisins undanfarid endurspegli i meginatridum préunina 4 alpj60-
legum morkudum.

Undirliggjandi vidskiptaafgangur, beett vidskiptakjor og lakkun
ahattualags 4 fjarskuldbindingar rikissjods hafa ad undanférnu
studlad ad styrkingu kronunnar. Fra Gtgafu Peningamdla snemma
i mai hefur gengid styrkst 4n nokkurra inngripa Sedlabankans &
gjaldeyrismarkadi sem nemur taeplega 8% gagnvart Bandarikjadal
og um 9% gagnvart evru. Midad vid vidskiptavegna gengisvisitolu
nemur styrkingin um 8%. Samkvaemt uppfeerdri spa verdur gengi
krénunnar svipad og pad er nd Ut spatimann sem er rimlega 7%
heerra gengi gagnvart evru & spatimanum en spad var i mai.

Verulega hefur dregid Ur leekkun fasteignaverds & undanforn-
um manudum. Raunverd ibida & hofudborgarsvaedinu hefur
leekkad um ram 34% fra oktober 2007 pegar pad var heest
og nafnverd um 14,2% fra pvi ad pad for heest i jantar 2008.
Fasteignamarkadurinn hefur heldur glaedst pad sem af er pessu
ari samanborid vid sama timabil i fyrra. bannig er upps6fnud velta
i juli & fasteignamarkadi um 21% meiri en & sidasta ari, pott hin
sé enn afar lag i sdgulegu samhengi. | uppfaerdri spa er gert rad
fyrir pvi ad raunverd ibtudarhdsnaedis leekki 4fram & komandi miss-
erum pétt nd sé gert rad fyrir ad leekkunin verdi eitthvad minni en
buist var vid i sidustu Gtgafu Peningamdla. Skyrist pad ad hluta
af pvi ad nu er reiknad med minni samdreetti kaupmattar radstof-
unartekna samhlida minna atvinnuleysi en i fyrri spa.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbodlga

Midad vid pjodhagsreikninga fyrir fyrsta arsfijordung reyndist
nokkru meiri seigla i innlendu efnahagslifi & fyrsta arsfjéroungi
bessa ars en gert var rad fyrir i sidustu Peningamélum. Innlend
eftirspurn drést saman um 2% milli dra en gert haf8i verid rad
fyrir 5,2% samdreetti. Pessi mikli munur helgast fyrst og fremst af
téluvert minni samdreetti samneyslu en gert hafdi verid rad fyrir i
mai. bPetta fravik samneyslu skyrist ad mestu leyti af téluvert minni
heekkun verdvisitélu samneyslu en spad var par sem nafnvirdi
samneyslunnar var i 4geetu samreemi vid spana. Bradabirgdatolur
Hagstofunnar fyrir fyrsta fjordung arsins um einkaneyslu og
fjarfestingu voru i takt vid spd bankans. Neikveett framlag utan-
rikisvidskipta til hagvaxtar haféi i for med sér ad samdrattur
landsframleidslu vard tepum 5 présentum meiri en samdrattur
pbjodaruitgjalda eda 6,9%. Samkvamt maispanni var gert rad fyrir
rimlega prosentu minni samdraetti landsframleidslu & fyrsta ars-
fjoroungi enda var pa spad nokkru minni samdreetti Gtflutnings,
auk pess sem birgdabreytingar, sem rekja ma til birgdaséfnunar i
sjavarutvegi, voru évenju miklar.

Eftir mikinn samdratt & sidasta ari drost einkaneysla & fyrsta fjoro-
ungi pessa ars litillega saman fra fyrra ari samkvamt bradabirgda-



télum Hagstofunnar. Sé litid til Aarstidarleidréttrar einkaneyslu
drést han einnig litillega saman fra fyrri arsfjoroungi, eda um
0,6%, eftir ad hafa vaxid arsfjordungana tvo par & undan. Var
bessi samdrattur i samraemi vid spa bankans fra pvi i maium 0,7 %
samdratt milli arsfjoréunga.

Fyrsti fjéroungur pessa ars var attundi fjordungurinn i rod sem
samdrattur melist milli &ra i einkaneyslu. [ uppfeerdri spa er afram
reiknad med arssamdreetti & 68rum fjérdungi sem nemur 1,5%.
Helstu visbendingar um préun einkaneyslu & 6drum fjéroungi
arsins benda til pessa, en peer hafa pé ekki verid afdrattarlausar.
pannig benda visbendingar 4 bord vid kortaveltu og smasolu-
visitolur til pess ad einkaneysla hafi dregist frekar saman & 60rum
fjordungi. A hinn béginn hefur innflutningur neysluvarnings fari®
vaxandi milli ara auk pess sem ventingar neytenda hafa glaedst
4 sumarmanudunum. M.a. hafa fyrirhugud storkaup neytenda
aukist. pad geeti bent til kroftugri einkaneyslu en spain gerir rad
fyrir. A9 6llu samanteknu er pvi spad ad voxtur einkaneyslu verdi
heldur minni & pessu ari en spad var i mai eda um 0,5% i stad
1,1%. Spain fyrir nastu tvo ar er hins vegar svipud og i mai.

Skatttekjur rikissjéds voru 1,4% undir daetlun & fyrstu sex man-
udum pessa ars. Laegri tekjur af veltuskdttum skyra fravik-
id ad mestu og kann pad ad hafa ahrif & fjarlagavinnu fyrir
neesta ar par sem markmidinu um jakveedan frumjofnud verdur
ad nd & neesta ari samkvaemt efnahagsaeetlun stjornvalda og
Alpjodagjaldeyrissjodsins. A gjaldahlidinni syna pjodhagsreikning-
ar fyrir fyrsta fjéroung pessa ars ad adhald i rekstri hins opinbera
er ad mestu i samraemi vid efnahagsaeetlunina. Afgerandi breyting
hefur ordid & préun Utgjalda par sem utgjold til samneyslunnar
hafa stadid i stad i kringum 100 ma.kr. ad nafnvirdi & hverjum
fjordungi fimm arsfjordunga i r6d. | meginatridum gerir uppfeerd
spa rad fyrir svipadri préun i baskap hins opinbera og spad var i
mai. Samneyslan mun dragast saman um 2%2-3%% 4 éri & spa-
timanum og samdrattur verdur i fjarfestingu hins opinbera fram &
arid 2012. Gert er rad fyrir ad afkoma hins opinbera verdi svipud
og spad var i mai og i samraemi vid efnahagsaaetlunina.

Enn rikir mikil vissa um framgang daetladra storidjuframkveemda.
i peirri spa sem hér er birt er reiknad med ad framkvaemdir sem
aeetlad var i mai ad yrdu vid Helguvikurverksmidjuna i ar flytjist
ad mestu leyti yfir & neesta ar. Framkveemdum sem aaetladar voru
4 arunum 2011 og 2012 hefur einnig verid hlidrad til i tima um
sem nemur u.p.b. einu ari. P4 er einnig ljost ad nokkud dregur ur
framkvaemdum vid orkuvinnslu i ar. Samanlagt hefur petta i for
med sér ad fjarfesting i storidju verdur svipud i kronum talid i ar
og & sidasta ari en ad magni til er gert rad fyrir um 15% aukningu
milli ara i stad 45% i mai. bessi tilfeersla gerir pad ad verkum ad
aukningin verdur meiri en ella & naesta ari en heldur minni arid
2012. Aukning i Gtflutningi stéridjuafurda seinkar med samsvar-
andi heetti.
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Mynd 12
Einkaneysla og veentingavisitala Gallup
1. arsfj. 2002 - 2. arsfj. 2010
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Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa fslands.
Mynd 13

Hlutfall atvinnuvegafjarfestingar af vergri
landsframleidslu’
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— Atvinnuvegafjarfesting utan storidju

1. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2010 - 3. arsfj. 2013.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 14

Fjarmunamyndun og framlag undirlida
2000-2012"

Breyting fra fyrra ari (%)
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Fjarmunamyndun alls
Atvinnuvegir an storidju
Storidja

ibadarhtsnaedi

Hid opinbera
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1. Grunnspa Sedlabankans 2010-2012.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.
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Mynd 15
Arsfiordungslegur arstidarleidréttur hagvoxtur
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 16
Hagvoxtur og framlag undirlida 2000-2012"
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Bl  Fjarmunamyndun —  Hagvoxtur

1. Grunnspé Sedlabankans 2010-2012.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Visbendingar eru um ad almenn atvinnuvegafjarfesting sé ad
taka vid sér & ny enda er hlutfall hennar af landsframleidslu ordid
sogulega mjog lagt. Innflutningur fjarfestingarvoru jokst toéluvert
& 60rum fjordungi arsins eftir stédugan samdratt fra pvi 4 arinu
2006. Samanlagt jokst innflutningur fjarfestingarvéru um 15% ad
magni & fyrri hluta pessa ars fra sama tima i fyrra en i maispanni
hafdi verid gert rad fyrir ad hann ykist ekki & pessu ari sem var
i samraemi vi0 visbendingar ur vidhorfskonnun Capacent Gallup
medal 400 sterstu fyrirteekja fra pvi i mars sl. | uppfaerdri spa
er pvi gert rdd fyrir ad almenn atvinnuvegafjarfesting aukist um
15% i ar en i siBustu pjodhagsspa var einungis reiknad med 8,4 %
aukningu. Horfur um almenna atvinnuvegafjarfestingu & naesta ari
eru hins vegar svipadar og i mai og verdur hlutfall atvinnuvega-
fjarfestingar af landsframleidslu komid upp i langtimamedaltal sitt
i lok spatimans.

Aukin atvinnuvegafjarfesting og minni samdrattur i ibudafjar-
festingu og fjarfestingu hins opinbera valda pvi ad 4eetlad er ad
fjarmunamyndun i heild dragist saman um teeplega 4% i ar en i
maispanni var gert rad fyrir ramlega 10% samdraetti. Horfur um
almenna fjarfestingu 4 naesta ari eru svipadar og deetlad var i mai
en heldur meiri vexti fjarfestingar er spad arid 2012 par sem meiri
bungi aeetladrar storidjufjarfestingar hefur feerst yfir & pad ar.

Midad vid mat Hagstofu islands & arstidarsveiflu landsframleidsl-
unnar ték hun ad vaxa milli arsfjordunga strax 4 fjorda arsfjoro-
ungi sidasta ars og hélt afram ad vaxa & fyrsta arsfjéroungi pessa
ars. Samkvaemt pvi virdist efnahagsbatinn pegar hafinn sem er
nokkru fyrr en deetlad var i mai. Hafa verdur p6 pann fyrirvara ad
mikil vissa er um arstidarsveiflu landsframleidslunnar hér 4 landi
vegna ovenjumikillar oreglu i arsfijordungsbreytingum hennar.
pPessi 6vissa er jafnvel enn meiri um pessar mundir vegna peirra
miklu breytinga sem fylgja hagsveifluskilunum.

Eins og adur hefur komid fram maeldist 6,9% arssamdrattur lands-
framleidslu & fyrsta fjéroungi arsins. Uppfaerd spa gerir rad fyrir
ad smam saman muni draga Gr arssamdraettinum eftir pvi sem
lidur & arid og & pridja fjordungi taki hin ad vaxa & ny fra fyrra
ari i fyrsta skipti fra 6drum arsfjérdungi arid 2008. bad breytir
bvi p6 ekki ad eins og i fyrri spdm bankans er pvi spad ad lands-
framleidslan dragist saman milli arsmedaltala i ar. Gert er rad fyrir
1,9% samdreetti & pessu ari sem er p6 um halfri présentu minni
samdrattur en spad var i mai. Ma rekja betri horfur ad mestu til
minni samdrattar fijarfestingar en adur hafdi verid gert rad fyrir
pratt fyrir frekari tof stéridjufjarfestingar. bannig er samdrattur
bjodarutgjalda um présentu minni en spad var i mai en neikvatt
framlag utanrikisvidskipta gerir pad ad verkum ad samdrattur
landsframleidslunnar verdur meiri en ella.

Hagvaxtarhorfur fyrir naestu tvo ar eru heldur slakari en spad var
i mai. Gert er rad fyrir 2,4% hagvexti & naesta ari i stad 3,4%



vexti i mai og 1,7% hagvexti 2012 samanborid vid 1,9% voxt
i maispanni. Minni voxtur innlendrar eftirspurnar 4 naesta ari og
veikari Gtflutningur arid 2012 vegna tafa a stéridjufjarfestingu
skyra pessar breytingar ad mestu leyti.

Utlit er fyrir ad framleidsluslakinn verdi heldur minni framan af
timabilinu en spad var i mai og verdi um 4% i ar i stad 4%:%. Eins
og spad var i mai mun slakinn hins vegar smam saman minnka
og vera ndnast horfinn vid lok spatimans. Rétt er hins vegar ad
hafa i huga ad veruleg dvissa er um mat & framleidsluslakanum,
sérstaklega i kjolfar fjarmalakreppunnar.

Vinnumarkadskonnun Hagstofunnar fyrir annan arsfjérdung 2010
bendir til pess ad vidsnuningur sé hafinn & vinnumarkadi. Er
pad nokkru fyrr en gert var rad fyrir i peirri spa sem birtist {
Peningamdlum i mai par sem spad var ad atvinna teeki ekki ad
aukast fyrr en um mitt naesta 4r. Vinnuaflseftirspurn jokst 4 alla
meelikvarda & 68rum fjordungi arsins, i fyrsta sinn fra pvi 4 arinu
2007. Hlutfall starfandi félks af mannfidldanum 16-74 ara jokst
um 1,6 prosentur milli ara og heildarvinnutimi um 1,1%, badi
vegna fjolgunar folks vid vinnu og lengri vinnutima. Mest var
aukningin medal félks i elstu og yngstu aldurshopunum en faekkun
vard medal kjarnavinnuaflsins, p.e. vinnuafls & aldrinum 25-54 éra.

par sem nidurstodur Urtakskannana eru atid hadar nokkurri
ovissu og vegna pess hversu stér hluti vinnuaflsaukningarinnar
skyrist af framlagi elsta aldurshopsins er liklegt ad vinnuaflsaukn-
ingin hafi ekki verid jafn afgerandi og nidurstddur kénnunarinnar
fyrir annan arsfjérdung gefa til kynna. [ peirri spa sem na er birt
er ekki gert rad fyrir ad aukningin sé visbending um préun naestu
fiérdunga og vinnuaflseftirspurn aukist pvi ekki & milli ara fyrr en
um mitt naesta ar. Hlutfall starfandi (& aldrinum 16-64 ara) verdur
b6 rimlega V2 présentu heaerra f ar en spad var i mai eda um 70%.

Atvinnuleysi, eins og pad er skrdd hja Vinnumalastofnun, minnk-
adi um taepa présentu milli fjordunga & 6drum arsfjéroungi og
meeldist 8,3%. Atvinnuleysi er p6 liklega jafn mikid eda meira
en pad var & sama tima i fyrra par sem breytingar 4 adferdum
vid Utreikning atvinnuleysis og breytingar 4 atvinnuleysisbotarétti
hafa i for med sér ad atvinnuleysi maelist um %2-1 présentu minna
enellaiar

Meelt atvinnuleysi var um 1% présentu minna & 6drum fjéréungi
en bankinn spadi i mai. Atvinnuleysi hefur verid ofspad undan-
gengid ar par sem gert hefur verid rad fyrir ad fjarhagsleg endur-
skipulagning fyrirteekja gengi hradar fyrir sig en reyndin hefur
verid. Ad teknu tilliti til ofangreindra breytinga 4 adferdafraedi er
munurinn hins vegar minni.

Visbendingar um préun atvinnuleysis & naestu manudum eru mis-
visandi. Samkvamt upplysingum ur fijarmalakerfinu virdist endur-
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Mynd 17
Atvinna og atvinnustig’

Breyting fra fyrra ari (%) % af mannafla 16-64 ara g
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—  Arsvoxtur atvinnu (v. as)
— Hlutfall starfandi (arstidarleidrétt, h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2010 - 3. arsfj. 2013.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd 18
Atvinnuleysi

Présentur
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I Breyting 4 atvinnuleysi (h. as)
—— Skrad atvinnuleysi (v. as)

Arstidarleidrétt atvinnuleysi (v. &s)

Heimildir: Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.

Mynd 19

Launakostnadur & framleidda einingu
og framlag undirlida 2000-2012"

Breyting fré fyrra ari (%)
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[ Launakostnadur annar en laun

I Undirliggjandi framleidni

— Launakostnadur & framleidda einingu

1. Jakvaedur véxtur framleidni kemur fram sem neikvaett framlag til
hakkunar & launakostnadi 4 framleidda einingu. Grunnspé Sedlabankans
2010-2012.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd 20
Verdbolga jandar 2001 - jali 2010’

12 ménada breyting (%)
0

Visitala neysluverds

Kjarnavisitala 1
Kjarnavisitala 2
Kjarnavisitala 3

Verdbolgumarkmid

1. Kjarnavisitdlur maela undirliggjandi verdbolgu, kjarnavisitala 1 er
visitala neysluverds an buvéru, grenmetis, avaxta og bensins. |
kjarnavisitolu 2 er ad auki verdlag opinberrar pjonustu undanskilid.
Kjarnavisitala 3 undanskilur til vibotar ahrif af breytingum
raunvaxta.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 21

Undirlidir verdbolgu
Framlag til 12 manada verdboélgu jantar 2007 - jali 2010

12 manada breyting (%)
20 yting
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Innfluttar vérur an afengis, tobaks og bensins
Bensin

Husnaedi

Innlendar vérur an bavéru og graenmetis
Almenn pjénusta

Adrir lidir

Visitala neysluverds

Heimild: Hagstofa slands.

skipulagningu staerstu fyrirtaekjanna ad mestu lokid. Bjartsyni
almennings um atvinnuastandid hefur aukist fra pvi & vorman-
udum samkveemt vaentingavisitolu Gallup en visbendingar ur vid-
horfskdnnun sem Capacent Gallup gerdi i juni medal 400 sterstu
fyrirtaekja landsins benda hins vegar til ad vinnumarkadurinn eigi
enn eftir ad veikjast nokkud. Samkvaemt henni vildu fleiri fyrirtaeki
feekka starfsménnum { juni en i sambeaerilegri kénnun i mars en
fjoldi peirra sem hugdist fjolga starfsménnum hélst ébreyttur.

Gert er ra0d fyrir ad atvinnuleysi aukist nokkud & haust- og vetrar-
manudum og verdi haest 9% 4& fyrsta fiorOungi nasta ars, en
minnki smam saman eftir pvi sem efnahagsumsvif aukast og verdi
komid nidur i um 6% arid 2012. betta er u.p.b. einni présentu
minna atvinnuleysi & 6llu timabilinu i samanburdi vid maispana.

Launapréun hefur verid i takt vid sidustu spa. Ekki hafa komid fram
nyjar visbendingar sem benda til aukins launaprystings og ekki er
gert rad fyrir ad mikill prystingur verdi vid gerd neestu kjarasamn-
inga um ad leidrétta kaupmatt launa. Meiri aukning vinnuafls en
gert var rad fyrir i mai hefur i fér med sér ad framleidni verdur
heldur minni i &r en &dur var talid. Voxtur launakostnadar a fram-
leidda einingu verdur pvi um présentu meiri i ar en spad var i mai
eda rimlega 6%. Préunin & nastu tveimur arum er hins vegar
svipud og spad var i mai.

Visitala neysluverds laeekkadi um 0,66% i juli eftir ad hafa laeekkad
um 0,33% i juni. Tolf manada verdbolga hefur pvi hjadnad hratt
fra atgafu sidustu Peningamdla og nam 4,8% i juli. Verdbdlga
an ahrifa ébeinna skatta meeldist 4%. Verdbodlgan meeldist 8,3 %
i april eda 6,9% séu bein ahrif neysluskatta undanskilin og hefur
verdbolga & bada pessa melikvarda pvi minnkad um u.p.b. prjar
prosentur fra utgafu sidustu Peningamdla. Nokkur grunnhrif
voru fyrir hendi vegna mikillar hakkunar visitdlu neysluverds a
ddrum arsfiordungi sidasta ars. Arstidarleidrétt priggja manada
verdbolga & arsgrunni meeldist -2,3% i juli og hefur minnkad ar
6,8% i april.

Verdbolga var 7,1% 4 6drum arsfjérdungi pessa ars en i spanni i
mai var reiknad med 7,4% verdbolgu. Helsta skyringin a fravikinu
er a0 gengi kronunnar styrktist heldur meira en spad var i mai.
Einnig hakkadi oliuverd & heimsmarkadi nokkru minna 4 68rum
arsfjordungi en buist var vid. Hins vegar laeekkadi husnaedisverd
minna en spad var i mai.

Verdbolguédlag & skuldabréfamarkadi hefur lekkad fra sidustu
atgafu Peningamdla og nema verdbolguventingar til naestu
priggja ara um 1%% og um 2%:% til naestu tiu dra samkvaemt
verdbodlgudlaginu. Hafa verdbolguveentingar 4 pennan meeli-
kvarda laekkad um u.p.b. ¥2-1 présentu fra maispanni. Samkvamt
arsfjoroungslegri konnun Capacent Gallup 4 ver8bolguveaentingum
fyrirteekja sem framkvaemd var i juni sl. vaentu stjérnendur fyrir-



taekja 3% verdbolgu & naestu tolf manudum ef midad er vid mid-
gildi eda um einni présentu minni verdbolgu en f sidustu konnun
i mars. | kénnun Capacent Gallup & ver8bdlguvaentingum heimila
fra pvi i jani reyndust paer 6breyttar fra sidustu konnun i april eda
8% ef midad er vid midgildi. Hins vegar hoféu vaentingar heim-
ila um tolf manada verdbolgu eftir tvo ar haekkad og namu 7% i
juni samanborid vid 6,5% i sidustu konnun. Verdbolguvantingar
heimila eru pvi enn afar miklar pratt fyrir ad verdbolguhorfur hafi
batnad. beer virdast pé hafa tilhneigingu til ad endurspegla lidna
verdbdlgu i meira meeli en adrir meelikvardar 4 verdbdlguveent-
ingum.

Horfur eru & ad verdbolgan hjadni heldur hradar & pessu ari
en gert var rad fyrir i siBustu Peningamdlum. Kemur par m.a.
til téluvert sterkara gengi og minni ver8bolguveentingar. Einnig
hoféu sumarGtsélur meiri ahrif til leekkunar verdlags en & undan-
fornum arum og o6vist hvort ahrifin gangi ad fullu til baka nu
begar nyjar vorur eru keyptar inn 4 hagstedara gengi. Spad er
ad verdbdlga verdi vid verdbdlgumarkmid Sedlabankans &4 6drum
fjéréungi naesta ars en ad verdbolga an dhrifa breytinga ébeinna
skatta verdi vid markmid i lok pessa ars sem er heldur fyrr en spad
var i mai. Medalverdbolga & arinu 2010 verdur 5,7 % ef pessi spa
gengur eftir, samanborid vid 12% medalverdbolgu & sidasta ari.
betta er um halfri présentu minni verdbélga en gert var rad fyrir i
mai.

Nokkur évissa er um skammtimaverdbolguhorfur, ekki sist vegna
mikilla haekkana undanfarid & heimsmarkadsverdi oliu- og hra-
voru, einkum verdi & hveiti. Utlit er fyrir ad matveelaverd haekki
talsvert & komandi manudum. Toéluverd 6vissa er um hversu mikil
verdlagsahrifin verda og hversu hratt pau koma fram. A méti
kemur ad gengi kronunnar geeti hackkad meira en gert er rad fyrir
i spanni.
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Mynd 22

Verdbdlguveentingar

Verdbdlgudlag 4 skuldabréfamarkadi i lok hvers manadar
og verdbolguveentingar til eins ars samkveemt kénnunum

% Nyjast 10. agust

A A
2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 ' 2009 2010

A Verdbolguveentingar almennings
4 Verdbolguvaentingar fyrirteekja
— Verdbélgualag'
— Verdbolgualag?
Verdbdlgumarkmid Sedlabanka fslands

1. Reiknad ut fra RIKB 13 0517 og HFF 150914 2. Reiknad ut fra
RIKB 25 0612 og HFF 150434.
Heimildir: Capacent Gallup, Sedlabanki fslands.
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Mynd 23
Hagvoxtur - samanburdur vid PM 2010/2

Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 25
Atvinnuleysi - samanburdur vid PM 2010/2
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Heimildir: Vinnumalastofnun, Sedlabanki islands.

Mynd 27

Verdbolga an skattadhrifa - samanburdur
vid PM 2010/2

Breyting fra fyrra &ri (%)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 24

Framleidsluspenna -
samanburdur vid PM 2010/2
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Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 26

Gengi kronu gagnvart evru - samanburdur
vid PM 2010/2
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Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 28
Verdbdlga - samanburdur vid PM 2010/2

Breyting fra fyrra ari (%)
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Verdbolgumarkmid

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.



