Alit sendinefndar Alpjodagjaldeyrissj6dsins

Sendinefnd Alpjédagjaldeyrissjédsins kynnti sér islensk efnahagsmal & fundum med fulltrium stjérnvalda og
atvinnulifs dagana 8. mai — 15. mai. A lokafundi nefndarinnar lagdi formadur hennar fram lit og nidurstédur af
vidraeedum hennar og athugunum hér & landi. Hlidstaedar vidraedur fara fram drlega vid ndnast 61l adildarriki sjéds-
ins, 184 ad télu. Nidurstédur sendinefndarinnar birtast hér.

Inngangur

1. Efnahagshorfur & islandi eru afram 6fundsverdar. Stofnanir eru
oflugar og stefnumoétunarumgjord sterk. Markadir eru opnir og
sveigjanlegir, auk pess hefur verid faglega stadid ad stjornun a
nattdruaudlindum landsins sem hefur aukid fiolbreytileika hag-
kerfisins og lagt sitt af morkum til ad tryggja sjalfbarni pess. betta
umhverfi er einnig métad af menningu sem einkennist af frum-
kvodlakrafti sem leitt hefur til betri efnahagsarangurs en buast
meetti vid af svo smau hagkerfi.

2. Hins vegar er vaxandi 6jafnveegi i hagkerfinu dhyggjuefni um
pessar mundir og vid pvi purfa stjornvold ad bregdast timanlega.
Umframeftirspurn, mikil og vaxandi verdbodlga, mikill vidskipta-
halli og mjog skuldsett heimili og fyrirtaeki — einkum bankar — valda
okyrrd a fjarmalamorkudum sem dgnar stodugleika til skamms
tima. Ef litid er um 06xI, hefdi matt bregdast vid pessum kringum-
steedum med betur samhaefdum adgerdum, med adhaldssamari
rikisfjarmalum og umbreytingu 4 ibudalanasjodi.

Horfur

3. Gert er rad fyrir ad hagvoxtur verdi um pad bil 4% arid 2006
en sidan heegi talsvert & vextinum arid 2007 og hagvoxtur
verdi pa naer 1%. Spad er ad fjarfestingar i alidnadi og kroftug
einkaneysla haldi uppi hagvexti i 4r. Ari® 2007 etti minnkandi
voxtur einkaneyslu og snégg umskipti i fjarfestingum einkaadila,
sem marka lok stéridjuframkvemdanna, ad leida til naudsynlegs
samdrattar i innlendri eftirspurn. Buist er vid ad vidskiptahallinn
dragist adeins litils hattar saman i ar, par sem innlend eftirspurn
er afram mikil. Hins vegar er daetlad ad mikil aukning uUtflutn-
ings umfram innflutning og verulega minni eftirspurn innanlands
muni minnka vidskiptahallann um u.p.p. helming arid 2007.
Vaentanlega verdur verdbdlguprystingur talsverdur Gt arid vegna
ahrifa 6rt hakkandi launa, mikilla umsvifa 4 hdsnadismarkadi
og laeekkunar & gengi krénunnar. Ad pvi gefnu ad kjarasamningar
breytist ekki umtalsvert i névember & pessu ari, ma gera rad fyrir
ad verdbolga fari leekkandi ut arid 2007 og nalgist verdbolgu-
markmid Sedlabankans & ny.

4. Ppessar horfur eru pé hadar pvi ad gripid verdi til adgerda
fliott til ad minnka innlendan eftirspurnarprysting, na tokum &
ver@bodlguveentingum og eyda ovissu sem gaeti grafid undan
fijarmalastodugleika. Vegna vaxandi dhattu af snarpri adlogun,



O
o

PENINGAMAL 20062

ALIT SENDINEFNDAR
ALPJOBDAGJALDEYRISSJOBSINS

eru timanlegar, margpattar og samreemdar adgerdir stjornvalda
naudsynlegar.

Rikisfjarmal

5.

Lag og leekkandi skuldastada hins opinbera ber vitni um abyrga
stjorn rikisfjarmala og er lykilpattur i jakveedum horfum islensks
pjodarbuskapar til lengri tima litid (e. medium-term). Breyting 4
fjarlogum er engu ad sidur naudsynleg par sem éjafnvaegi i pjédar-
buskapnum er talsvert meira en veenst var vid fjarlagagerd fyrir
arid 2006. Vaxandi éjafnveegi hefur aukid haettuna 4 ad hagkerfid
verdi fyrir snéggum og harkalegum samdreetti i kjolfar pess ad skil-
yrdi & alpjodlegum fjarmalamarkudum versna fyrir island.

Samkveemt nuverandi deetlunum mun afgangur af fjarlogum vera
minni i ar heldur en &rid 2005. Par sem spad er mikilli umfram eftir-
spurn & arinu 2006, er porf & videigandi adgerdum til ad tryggja
adhald i fjarmalum rikis og sveitarfélaga. Pessu ma na fram med
pbvi ad draga ur mikilli nafnaukningu & samneyslu peirri sem gert er
rad fyrir i fjarlogum, asamt pvi ad fresta frekari fjarfestingum hins
opinbera. Stjérnvold ettu jafnframt ad tilkynna ad aukid adhald
verdi i rikisfjarmalum arid 2007 ef ekki dragi ar innlendri eftirspurn
eins og porf er 4. Mogulegar adhaldsadgerdir geetu tekid til fyrir-
hugadra skattalakkana, fjarfestinga hins opinbera og samneyslu.

Litid fram & veginn pa er timabeert ad styrkja enn frekar umgjord
rikisfiarmala med pad ad markmidi ad draga Ur sveiflum i efna-
hagslifinu & komandi arum. Tilkoma utgjaldamarkmida til fleiri
en eins ars i senn var fyrsta skrefid i att ad fjarlagaumgjord sem
byggir & fastmotudum reglum. Naesta skref er ad baeta og treysta
fjarlagagerd og eftirfylgni Gtgjaldadeetlana til ad tryggja ad stefna
i rikisfjarmalum veiti samraeemt og verulegt motvaegi vid breyti-
leika i eftirspurn einkaadila sem hefur valdid miklum hagsveiflum
4 Islandi. Slik umgjord rikisfiarmala yki dhrifamatt peningastefn-
unnar og draegi pannig ur sveiflum sem hafa skapad o6vissu og
erfidleika i timans ras.

Peningastefnan

8.

porf verdur & meiri hakkun styrivaxta pvi peningastefnan a fullt
i fangi med ad halda aftur af verdbolguvantingum og fera verd-
bolguna ad verdbolgumarkmidinu. Reiknad er med ad hakkun
& verdi innflutnings og innlendra vara og pjénustu muni valda
mikilli verdbodlgu, pott dregid hafi ir haekkunum a hasnaedisverdi,
en pad hefur pryst verdbolgunni talsvert yfir verdbélgumark-
midid ad undanfornu. Auk pess geati launapréun leitt til aukins
verdbolguprystings. Launahaekkanir hafa verid talsvert meiri en
samraemist verdbolgumarkmidinu midad vid framleidniaukningu
vinnuafls. Auk pess er heaetta & enn meiri launahaekkunum vegna
hugsanlegrar endurskodunar & kjarasamningum seinna & arinu.
Allir adilar vinnumarkadarins purfa ad vera medvitadir um ad pen-
ingastefnan verdur ad bregdast vid launahakkunum sem geetu
tafid pad ad verdbdlgumarkmidid naedist.
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Med tilliti til heettunnar & verdbdlgu og hve mikid parf ad draga
saman framleidslu til ad na verdbdlgumarkmidinu ef vaentingar
um aframhaldandi verdbodlgu festast i sessi atti Sedlabankinn ad
beita strongu peningalegu adhaldi. Samt sem 4dur eru jakvaed
merki um ad peningastefnan sé farin ad hafa meiri ahrif & lanskjor
heimila og fyrirteekja. Fylgjast parf vandlega med pessari préun
til ad tryggja heefilegt adhald fra peningastefnunni. Auk pess atti
ad vera audveldara ad hemja verdbolguventingar eftir ad byrjad
var ad tilkynna fyrirfram um dagsetningar vaxtadkvar8anafunda
bar sem Sedlabankinn gefur Gt opinbera yfirlysingu og skyringar &
akvordun sinni. Opinskarri umraeda Sedlabankans um pad vaxta-
ferli sem fylgja parf til ad na verdbolgumarkmidinu atti einnig ad
hafa jakveed ahrif & verdbdlguveentingar.

Fjarmalakerfi

10.

1.

12.

Fjarmalakerfid virdist traust en vinna parf &fram ad pvi ad draga ur
veikleikum pess. Efnahagsreikningur islenskra banka hefur panist
otralega mikid Gt baedi heima og erlendis. A alpjodamérkudum
eru ahyggjur af pvi ad pessi hradi voxtur hafi dregid fram veik-
leika i islenska fijarmalakerfinu sem gaetu grafid undan heilbrigdi
bess & medan hagkerfid leitar jafnvaegis & ny. Mogulegir veikleikar
eru umtalsverd endurfjarmoégnunarporf, geedi Gtlana, uthaldsgeta
bankanna & innlendum husnaedislanamarkadi og krosseignarhald
a hlutafé.

Alagsprof, sem hafa veri® gerd af Sedlabanka og Fjarmalaeftirlitinu,
gefa til kynna ad eiginfjarstada bankanna geti stadist mikil 4foll.
Verdi mikil nidursveifla i hagkerfinu myndu ahrifin liklega koma
fram i minni hagnadi vegna minni abata af markadsvidskiptum,
heerri fjarmdgnunarkostnadar og aukinna vanskila. Bankar hafa
tekid mikilvaeg skref til ad meeta fjarmognunarporf til skemmri
tima jafnvel pott skilyrdi & alpjédamorkudum versnudu verulega.
Yfirvold hafa gert vidlagadeetlun sem leitast vid ad tryggja fjar-
malalegan stodugleika, keemi til kerfislegra vandamala. Vaxandi
skilningur bankanna & porf fyrir vandada lausafjarstyringu atti ad
draga ur heettunni & ad svipadir veikleikar komi fram i framtidinni.
Ad auki hafa bankarnir byrjad ad draga ar krosseign & hlutabréf-
um og pannig gert eignarhald gagnsarra en adur. A pessum stad
i hagsveiflunni er einnig mikilveegt ad bankarnir séu vel & verdi
um gadi lanasafna. I lj6si adstaedna 4 alpjodlegum fjarmalamaork-
udum purfa bankarnir ad gaeta pess ad penja efnahagsreikning-
inn haegar Gt en peir hafa gert ad undanférnu. Yfirvéld purfa ad
tryggja ad bankarnir haldi 4fram ad taka & 6llum pessum veikleik-
um i starfsemi sinni.

Aframhaldandi styrking Fjarmalaeftirlitsins er fagnadarefni. Til
demis eetti Utvikkud og krofuhardari dlagsproéf ad veita alpjod-
legum morkudum aukid 6ryggi sem og vilji bankanna til ad birta
opinberlega nidurstodurnar fyrir hvern banka um sig. Til ad beeta
enn alagsprofin atti Fjarmalaeftirlitio ad breyta vaxtapeettinum
til ad gera hann gagnseerri og ad hann endurspegli betur liklegar
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13.

14.

breytingar & vaxtaferlinum eftir pvi sem adhald peningastefn-
unnar eykst.

Naudsynlegt er ad umbreyta [budaléanasjédi hid fyrsta. Umraeda
er hafin en henni ber ad hrada eins og kostur er. Oheilbrigd sam-
keppni & milli bankanna og hins rikisstyrkta ibadaldnasjods hefur
grafid undan 4hrifametti peningastefunnar, aukid oéjafnvagid
i hagkerfinu ad naudsynjalausu og 6gnad fjarmalastodugleika.
i natima idnveeddu hagkerfi eins og 4 Islandi par sem eru sam-
keppnisfaer einkarekin fjarmalafyrirtaeki & heimsvisu er engin porf
fyrir vidamikla patttoku hins opinbera & husnaedislanamarkadi.
Breyting [budalanasjéds i einkarekna heildsdlufjarmalastofnun
myndi vardveita mikilvaega sterdarhagkveemni i fijarmognun a
hisnedislanum. Reynslan erlendis fra hefur synt ad mogulegt
er ad na fram félagslegum markmidum um tryggan adgang ad
husnadislanum med skilvirkari og sértaekari opinberum adgerd-
um.

islensk stjornvéld hafa synt ad pau geti brugdist hafilega vid
begar efnahagslegar adstedur kalla a. Nuverandi stada krefst
samskonar vidbragda til ad tryggja ad 6jafnvaegid i hagkerfinu
minnki med skipuldgdum haetti og fjarmalastodugleiki haldist.



