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Alpjodlegur Mikill voxtur Horfur a Storfum heldur Verdbodlga helst Mikil évissa um

hagvoxtur innlendrar toluvert meiri afram ad fjolga afram mikil og efnahagshorfur
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Alpjodahagvoxtur veikur en po meiri en var spad

* Toluvert haegdi a hagvexti i helstu vidskiptalondum a Q4 i fyrra — mikil verdbdlga og prengri fjarmalaleg skilyrdi vogu pungt ...
* ...en batiipjénustu veldur pvi ad voxturinn hefur verid meiri en veenst var i PM 23/1 ... en hagvaxtarhorfur eru afram lakar
* Alag & virdiskedjur og flutningskostnadur komin a svipad stig og fyrir farsott og haekkun hravéruverds hefur gengid til baka

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum? PMI-visitolur fyrir helstu idnriki? Visbendingar um frambodshnokra3
3. arsfj. 2021 - 2. arsfj. 2023 Januar 2020 - mai 2023 Jandar 2018 - mai 2023
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B Breyting fra fyrri fjordungi  ===Breyting fra fyrra ari —Framleidslugreinar = bjénusta —Alag & framleidslukedjur (v. as)

—=\/erd a4 gamaflutningum (h. as)

1. Arstidarleidréttar tolur. Grunnspa Sedlabankans fyrir 1. og 2. arsfj. 2023. 2. PMI-framleidsluvisitala S&P Global fyrir pjonustu (Services Business Activity Purchasing Managers' Index) og framleidslu (Manufacturing Purchasing
Managers' Index). Visitolurnar eru birtar manadarlega og eru arstidarleidréttar. Pegar gildi peirra er yfir 50 gefur pad visbendingu um voxt i framleidslu milli manada en samdratt ef pad er undir 50. Myndin synir einfalt medaltal fyrir
Bandarikin, Bretland og evrusvaedid. 3. Malikvardinn & dlag framleidslukedja (GSCPI) tekur saman ahrif 27 mismunandi maelikvarda a flutningskostnadi og afhendingartima par sem buid er ad hreinsa ut eftirspurnarahrif. Verdvisitala
gamaflutninga er Freightos Global Container Index. Gogn til og med 19. mai 2023.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.




Mikill hagvoxtur i fyrra en b6 minni en spad i februar

e Hagvoxtur var 7,6% ad medaltali 8 Q1-Q3 i fyrra en minnkadi i 3,1% a Q4 — téluvert undir peim 6,3% vexti sem var spad i PM 23/1
e Hagvoxtur a arinu ollu var pvi 6,4% en ekki 7,1% eins og spad var i februar ... lakari utanrikisvidskipti skyra fravikio — sérstaklega
breytt medhondlun a vidskiptum med hugverk i lyfjaidnadi en an hennar hefdi hagvoxtur a Q4 verid 6,7% og 6,6% a arinu 6llu

Hagvoxtur og framlag undirlida?t Pjodhagsreikningar 2022
1. arsfj. 2020 - 4. arsfj. 2022
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1. Fravik geta verid a milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Visbendingar um mikinn kraft a Q1 i ar

 Aframhaldandi kraftur i ferdapjénustu 4 Q1 i ar og spad fleiri ferdamonnum 4 arinu en i PM 23/1 ... Gtflutningshorfur batna
* Toluvert haegdi a arsvexti einkaneyslu a Q4 i fyrra en kortatolur benda til pess ad voxturinn hafi aukist nokkud aftur a Q1
* Innflutningur fjarfestingarvoru og kroftugur utlanavoxtur benda til aframhaldandi vaxtar fjarfestingarumsvifa i ar
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Google leitir og farpegar?
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Einkaneysla og visbendingar?
1. arsfj. 2019 - 1. &rsfj. 2023
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Innflutn. fjarfestingarvara og fjarfesting?
1. arsfj. 2019 - 1. arsfj. 2023
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== Almenn atvinnuvegafjarfesting (v. as)

=== |nnflutningur fjarfestingarvéru a féstu gengi (h. as)

1. Leitarnidurstddur Ut fra pattalikani sem tekur saman tidni fimm dlikra leitarnidurstadna sem tengjast ferdalégum til islands samkveemt Google-leitarvélinni (arstidarleidrétt). Fjoldi farpega sem féru um Keflavikurflugvéll. Gogn til og
med april 2023. 2. Greidslukortavelta 4 fostu verdlagi. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt einkaneyslu & 1. arsfj. 2023. 3. Innfluttar fjarfestingavorur og flutningataeki til atvinnurekstrar (p6 ekki skip og flugvélar). Alimenn

atvinnuvegafjarfesting er atvinnufjarfesting an stdridju, skipa og flugvéla. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt almennrar atvinnuvegafjarfestingu a 1. arsfj. 2023.

Heimildir: Ferdamalastofa, Gallup, Google Trends, Hagstofa islands, Isavia, Sedlabanki [slands.




Atvinnuleysi litio og afram araun a framleidslupaetti

* Samkveemt VMK fjolgadi storfum um 6,9% i fyrra og 4% a Q1 i ar — fjolgunin @ Q1 5,1% skv. stadgreidslugdégnum
* Atvinnuleysi skv. VMK hefur haldist i kringum 3%% i taeplega ar ... en skrad atvinnuleysi hefur laekkad afram og var 2,6% i april
 Afram greinileg draun 4 innlenda framleidslupaetti og NF-visitalan hefur verid yfir ségulegu medaltali sidan Q3/2021

Atvinna og vinnutimit! Atvinnuleysi? Nyting framleidslupatta3
Januar 2018 - mars 2023 Januar 2018 - april 2023 1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2023
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== Fyrirtaeki sem bua vid skort a starfsfolki (v. as)

NF-visitalan (h. as)

Launafdlk alls

1. Launafélk samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra rikisskattstjéra en dnnur gégn eru Ur vinnumarkadskdnnun Hagstofu islands. Félk 4 aldrinum 16-74 ara. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 2. Skrad atvinnuleysi
er an folks a hlutabdtum fra og med mars 2020. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast a vidhorfskonnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins. Visitala
nytingar framleidslupdtta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. ltarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM 2018/2.
Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur syna medaltdl fra 2006.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.



Toluvert meiri hagvoxtur i ar en spad var i februar

* Visbendingar eru um ad mikill hagvoxtur hafi verid a Q1 i ar og spad er 4,8% hagvexti a arinu 6llu
* Mun meiri en i PM 23/1: meiri voxtur innlendrar eftirspurnar (baedi einkaneyslu og fjarfestingar) vegur pungt en einnig meiri
bjonustuutflutningur og breytt medferd a hugverkautflutningi ... horfur fyrir naestu 2 ar breytast hins vegar litid

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-2025 Breyting & hagvaxtarhorfum fra PM 23/1
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1. Grunnspa Sedlabankans 2023-2025. Brotalina synir spa PM 2023/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Verdbolga
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Verdbolga maelist enn mikil ...

* Verdbodlga var 9,9% i april — eins og i januar en litillega minni en i februar pegar hun var 10,2% — hefur verid yfir 9% i nasestum ar
e Verdbodlga an husnaedis meelist einnig mikil og var 8,7% i april (HICP 8,3% og hjadnar annan manudinn i rod)
e Undirliggjandi verdbolga heldur afram ad pokast upp og var 7,5% i april en bil dlikra maelikvarda minnkar

Verdbodlga a ymsa maelikvarda Maeld og undirliggjandi verdbolgal
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Bil haesta og laegsta mats a undirliggjandi verdbdlgu

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur visitolu neysluverds).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



og staerri hluti neyslukorfu hefur haekkad toluvert

* Framlag husnadislidar til arsverdbolgu fer minnkandi og veegi annarra lida eykst: innlendar vorur og dagvorur hafa haekkad um

12,2% sl. ar og almenn pjoénusta um 8,1% ...

innfluttar vorur hafa einnig haekkad mikid (7,9%)

e /[ steerri hluti undirlida ad haekka mikid: 47% neyslukorfu haekkadi um meira en 10% i april (10% i april 2021 og 3% i april 2020)

Verd a voru
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1. Hlutfall af neyslukorfu VNV flokkad eftir arshaekkun.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Verd a pjonustu
Jandar 2019 - april 2023
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Alpjodleg verdbolga minnkar en gengi ISK liti0 breytt

 Verdhaekkanir & hravoru i kjolfar innrasarinnar i Ukrainu hafa gengid til baka og oliu- og gasverd er ordid laegra en fyrir innrasina
* Alpjodleg verdbolga hjadnar i takt vid leekkun orkuverds en mikil pjonustuverdbadlga haegir a hjodnun undirliggjandi verdbadlgu
* Gengi kronunnar hefur laekkad undanfarid eftir haekkun fra seint i jantar — er nu svipad og fyrir PM 23/1 og 5,7% laegra en fyrir ari

Alpjodlegt hravoru- og orkuverd?
Januar 2019 - mai 2023

Alpjodleg verdbolga

Januar 2019 - april 2023

Visitala, jan. 2020 = 100
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==\/erd a oliu & heimsmarkadi (v. as)

==Bandarikin === Eyrusvaedio

===Hravara an orkugjafa (v. as) Bretland
retlan

Verd a jardgasi i Evropu (h. as)

1. Brent verd a hraoliu. Skyggda svaedid synir timabilid fra upphafi stridsataka i Ukrainu 2. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (préng vidskiptavog).
Heimildir: Alpjédabankinn, Refinitiv Datastream, Sedlabanki Islands.
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Laun haekka mikid og langt umfram framleidni

* Laun hafa haekkad mikid undanfarid — sérstaklega i kjolfar nygerdra kjarasamninga: 8,9% arshakkun launavisitolu a Q1
* pratt fyrir petta leekkudu raunlaun um 1% a Q1 ... en pad kemur i kjolfar uppsafnadrar riflega 8% raunlaunahakkunar 2019-22
* Mun meiri haekkun raunlauna 19-21 og minni leekkun 22 en i 6drum idnrikjum og launahaekkanir langt umfram framleidnivoxt

Laun Raunlaun i proudum rikjum 2019-20221 Framleidni vinnuafls 2010-20222
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Kaupmattur launavisitdlu (m.v. VNV)

1. Medaltekjur & vinnustund i framleidslu stadvirt med visitdlu neysluverds. Nordurldnd (4n islands) synir einfalt medaltal fyrir Danmérku, Finnland, Noreg og Svibjéd. Midgildi 17 Evrépulanda undanskilur Nordurlénd og Bretland.
2. Framleidni vinnuafls ur pjodhagslikani Sedlabankans er maeld sem verg landsframleidsla a vinnustund par sem byggt er a heildarvinnustundum Ut frd vinnumarkadskdnnun Hagstofunnar (VMK). Framleidni vinnuafls skv. birtingu
Hagstofunnar er hins vegar maeld sem vergar pattatekjur a vinnustund par sem byggt er 4 heildarvinnustundum Gt fra vinnumagni pjodhagsreikninga.

Heimildir: Hagstofa [slands, OECD, Sedlabanki slands.




Haegir a haekkun husnadisveros

Afram haegir 4 arshaekkun hdsnaedisverds: var 8,6% i april en mest 25,5% i juli 2022 og raunverd pvi tekid ad laekka

[budum sem seljast yfir dsettu verdi hefur faekkad mikid: voru 13% i april en mest 62% i juni 2022 ...

...og fjorfalt fleiri ibudir eru a sélu nu en fyrir ari og medalsolutimi hefur sexfaldast

Husnaedisverd?!
Januar 2019 - april 2023
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Fjoldi ibuda a s6lu og medalsolutimi?
Jantar 2017 - april 2023
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—==Medalsélutimi (h. as)

2023

1. Husnaedisverd 8 hofudborgarsveedinu. Hlutfall ibdida sem seldar eru yfir auglystu séluverdi af heildarfjolda ibuda a solu. Priggja mdnada hlaupandi medaltal. 2. Fj6ldi ibdda 4 s6lu og medalsdlutimi a hofudborgarsvaedinu.

Heimildir: Fasteignavefur Morgunbladsins, Hisnadis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.



Verdbolguvaentingar haldast haar og kjolfesta |6skud

e Svartsyni markadsadila a verdbalgu til skemmri tima hefur aukist: buast vid 4,5% verdbolgu eftir 2 ar (4% sidast)
* Verdbolguvaentingar peirra til naestu 5 ara hafa einnig haekkad i 4% og 5-ara verdbolgualagid var 5,2% um midjan mai
» 5/5-ara verdbdlgualagid hefur hins vegar leekkad og var komid i 3,1% um midjan mai — en visbendingar um ad kjolfesta hafi laskast

Verdbdlguvaentingartil 2 og 5 aral Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi? Langtimaverdbadlguvaentingari
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Verdbolgumarkmid

1. Kannanir Gallup a verdbdlguvaentingum heimila og fyrirtaekja og Sedlabankans a verdbdlguvaentingum markadsadila. Midgildi svara. 2. Medaltal manada. Gogn til og med 19. mai 2023. 3. Midad er vid verdbodlguvaentingar markads-
og greiningaradila til fimm ara.
Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Gallup, Sedlabanki [slands.



Horfur a ad verdbolga hjadni haegar en adur spad

* Verdbodlga var 10% 4 Q1 — 0,5 pr. meiri en spdd var i PM 23/1 — undirliggjandi verdbdlguprystingur reyndist vanmetinn
* Spdd ad verdbdlga minnkii9,4% & Q2 en verdi yfir 8% allt arid ... fer ekki undir 4% fyrr en Q4/2024 og ekki undir 3% fyrr en 2026
« Onnur likén spa einnig hjodnun verdbdlgu en benda lika til bess ad haetta sé 4 ad pad gerist haegar en grunnspa gerir rad fyrir

Verdbdlguspa til skemmritima? Verdbdlguspa og dvissumat
3. arsfj. 2022 - 3. arsfj. 2023 1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2026
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1. Samanburdur @ grunnspa og spam heildarjafnvaegislikans bankans (DYNIMO) og medaltals 5 tolfreedilega metinna verdbdlgulikana sem bankinn notar vid ad gera skammtima verdbdlguspar.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Fraviksdeemi




Hvao ef adhald rikisfjarmala eykst meira?

* Fraviksdeemid gerir rad fyrir auknu adhaldi (jafnt a tekju- og gjaldahlid) sem nemur samtals 60 ma.kr. 2023-24 (2%:% af VLF)
* Heegir a vexti einkaneyslu en ,,rydur inn“ fjarfestingu einkaadila i gegnum lzegri vexti og vidskiptahallinn verdur minni
* Hagvoxtur og verdbodlga verda einnig minni og vextir lzegri ... steerdargrada og hradi ahrifa fer eftir utfaerslu adhaldsadgerda

Fraviksdaemi: Adhaldssamari rikisfjarmal en i grunnspa

Einkaneysla Fjarmunamyndun Vidskiptajofnudur

0.0 Fravik fra grunnspa (présentur 08 Fravik fra grunnspa (présentur) 10 Fravik fra grunnspa (prdsentur)

-0,2

0,6 0,8
0,4
0,4 0,6
-0,6
0,2 04
-0,8
-1,0 0,0 0,2
'1,2 T T T 1 '0,2 T T T 1 O,D
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Hagvoxtur Verdbolga Meginvextir
04 Fravik fra grunnspa (présentur) 0.0 Fravik fra grunnspa (présentur Fravik fra grunnspa (présentur
0,2 0,1
0,0
-0,2
-0,2
-0,3
-0,4
06 -0,4
-0,8 T T 1 -0,5 T ] -1,2 T T 1
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Heimild: Sedlabanki islands.




Hvao ef feroamonnum fjolgar hradar?

* Fraviksdeemid gerir rad fyrir ad fyrra hamark (2,3 millj. ferdamanna 2018) naist i ar (teeplega 2,2 millj. i grunnspd) og fyrra
hamark markadshlutdeildar fra 2017 naist i lok spatima ... gerist pad eykst utflutningur hradar, raungengi haekkar meira og
vidskiptahallinn minnkar fra grunnspa ... hagvoxtur verdur enn kroftugri og verdbdlguprystingur meiri — og vextir pvi heerri

Fraviksdaemi: Ferdamonnum fjolgar hradar en i grunnspa

Utflutningur Raungengi Vidskiptajofnudur
30 Fravik fra grunnspa (présentur) 12 Fravik fra grunnspa (présentur) 25 Fravik fra grunnspa (présentur)
2,5 10 2,0
2,0 0,8
1,5
1,5 0,6
1,0
1,0 0,4
0,5 0,2 i
0,0 0,0 0,0
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Hagvoxtur Verdbolga Meginvextir
12 Fravik fra grunnspa (présentur) 020 Fravik fra grunnspa (présentur) 10 Fravik fra grunnspa (prosentur)
0,15
0,10
0,05
0,00
2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Heimild: Sedlabanki islands.
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Midlunarferlio og samsetning lana heimila

* Vaxtahakkun minnkar aud heimila, eykur atvinnuleysi og dregur ur radstofunartekjum heimila og 8 endanum ur einkaneyslu
e Eykur einnig eftirspurn eftir verdtryggdum lanum a kostnad overdtryggdra lana ...
e ...en pad virdist ekki hafa ahrif @ pad hvernig peningastefnan hefur ahrif a raunhagkerfid

Ahrif vaxtahakkunar & utgjaldadform heimila og val peirra 4 lanaformit Ahrif vaxtahaekkunar a einkaneyslu a
timum dlikrar [anasamsetningar?
Meginvextir Hlutfall éverdtryggdra lana Hreinn audur heimila %
15 Présentur 0,5 Présentur 6 % 1,0
1,0 0,0 4
s 2 0,5
0,5 1o -
: :
' 2,0 -
-1,0 25 - -0,5
1,5 i . ‘ ‘ . 3,0 | ; . . . . -10 ‘ . . ; .
1 4 8 12 16 20 1 4 8 12 16 20 1 4 8 12 16 20 -1,0
Atvinnuleysi Radstofunartekjur Einkaneysla 1,5
0,8 Prosentur 20 % 2,0 %
0,6 1,0 -2,0
04 0,0
0,2 -1,0 -2,5 — — — — —
o 20 1 4 8 12 16 20
0.2 50 — 1. arsfj. 2012 1. arsfj. 2021
0,4 -4,0
0,6 i : i i | 50 | i i i i | -4,0 . . . ; .
1 4 8 12 16 20 1 4 8 12 16 20 1 4 8 12 16 20

1. Myndin synir ahrif 1 présentu hakkunar meginvaxta 4 hreinan aud heimila ad raunvirdi, kaupmatt radstéfunartekna, atvinnuleysi og einkaneyslu yfir 20 arsfjérdunga timabil. Ahrifin er fengin med VAR-likani metnu fyrir timabilid 1. arsfj.
2001 til 4. 3rsfj. 2022. Einnig eru synd ahrif vaxtahaekkunar 4 val heimila @ milli verdtryggdra og dverdtryggdra husnaedislana. Dekkra skyggda svaedid synir 68% Oryggisbil matsins en pad ljdsara 90%. Peningastefnuskellirnir eru metnir med
Cholesky-pattun og er steerdum likansins radad i peirri r6d sem paer birtast 8 myndinni. 2. Myndin synir midgildi og 68% likindadreifingar fyrir tvo élik timabil mismikils umfangs éverdtryggdra hisnaedislana par sem stikar likansins fa ad
breytast yfir tima metnu med Bayesiskum-adferdum fyrir timabilid 1. arsfj. 2003 til 4. arsfj. 2022. Dekkra skyggda svaedid synir 68% likindadreifingar matsins fyrir 1. arsfj. 2012 en pad ljésara fyrir 4. arsfj. 2021.

Heimild: Sedlabanki [slands.




Peningamal i hnotskurn
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Alpjodlegur Mikill voxtur Horfur a Storfum heldur Verdbodlga helst Mikil évissa um
hagvoxtur innlendrar toluvert meiri afram ad fjolga afram mikil og efnahagshorfur
afram slakur en eftirspurnar hagvextii ar en og pralat hjadnar haegar og hversu pralat
frambodshlid undanfarid spad var i spenna er a en adur var verdbolgan
er a0 lagast februar vinnumarkadi spad verdur

“% Ritid i heild @ Power Point myndir € Tist
@‘ Kynning adalhagfraedings E. Myndagogn o Facebook
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