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Alpjodlegar Mikill voxtur Aframhaldandi Storfum heldur Verdbodlgu- Mikil évissa um
efnahagshorfur einkaneyslu i hagvexti spad afram ad fjolga horfur versna efnahagshorfur
afram lakar pott fyrra og mesti en minnien i og vidvarandi vegna mikilla og hversu pralat

dregid hafi ur hagvoxtur fyrra og minni skortur er a launahaekkana verdbolgan

svartsyni sidan arid 2007 en adur spad vinnuafli og laegra gengis verour
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Alpjodahorfur afram lakar en dregur ur svartsyni

* Alag & virdiskedjur fer minnkandi, flutningskostnadur ndlgast pad sem hann var fyrir farséttina og hravéruverd hefur laekkad
* Alpjédlegur hagvoxtur a Q3 i fyrra umfram vaentingar en toluvert haegdi a vextinum a Q4 og afram utlit fyrir samdratta Ql i ar
* Hagvaxtarhorfur afram lakar en vaxandi bjartsyni um ad pad takist ad fordast almennan efnahagssamdratti ar

Visbendingar um frambodshnokra? Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum? Spar Peningamala um hagvoxt i helstu
Janudar 2018 - jandar 2023 1. arsfj. 2021 - 1. arsfj. 2023 Viﬁskiptaléndum 2023
Fravik fra medaltali (stadalfravik)  Visitala, jan. 2020 = 100 Breyting fra fyrri fjérdungi (%) Breyting fra fyrra ari (%)
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—Alag a framleidslukedjur (v. as) B Hagvoxtur sidustu 2 ar W Spar fyrir 2023

===\/erd 4 gdmaflutningum (h. as)

1. Malikvardinn a alag framleidslukedja (GSCPI) tekur saman ahrif 27 mismunandi maelikvarda 4 flutningskostnadi og afhendingartima par sem buid er ad hreinsa Ut eftirspurnarahrif. Verdvisitala gamaflutninga er Freightos Global
Container Index. 2. Arstidarleidréttar tdlur. Grunnspa Sedlabankans fyrir 4. arsfj. 2022 og 1. arsfj. 2023.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.



Mikill hagvoxtur hér a landi fram eftir sidasta ari ...

e Hagvoxtur meeldist 7,3% a Q3 i fyrra og jokst ur 6,6% a Q2 — drifinn afram af miklum vexti einkaneyslu og utflutnings
e Hagvoxtur var 7,4% a Q1-Q3 sem er meiri voxtur en gert var rad fyrir i PM 22/4 — einkaneysla var sérstaklega sterkari ...
... stor hluti fraviks er vegna endurskodunar Hagstofu a tolum fyrir H1 (og nu er hagvoxtur talinn 7,5% eins og i PM 22/3)

Hagvoxtur og framlag undirlidal pjodhagsreikningar a fyrstu premur Endurskodun Hagstofunnar a fyrri hluta
1. érsfj. 2020 - 3. arsfj. 2022 fiérdungum 2022 arsins 2022
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1. Fravik geta verid a milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




... en haegari voxtur a sidasta fjéroungi arsins

 Nokkud haegdi a arsvexti kortaveltu @ Q4 i fyrra eftir mikinn voxt fjérdungana a undan: talid ad voxtur einkaneyslu hafi farid ur
teeplega 11% a fyrstu premur fjéordungum arsins i 3% a Q4 en afram mikill voxtur almennrar atvinnuvegafjarfestingar
e Aukin svartsyni heimila og fyrirtaekja um stodu efnahagsmala bendir einnig til haegari vaxtar umsvifa framundan

Einkaneysla og kortavelta?! Innflutn. fjarfestingarvara og fjarfesting? Vidhorfsvisitolur heimila og fyrirtaekja?
1. 4rsfj. 2019 - 4. &rsfj. 2022 1. 4rsfj. 2019 - 4. 4rsfj. 2022 1. 4rsfj. 2018 - 4. arsfj. 2022
Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%) Visitala Visitala
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===|nnflutningur fjarfestingarvoru a fostu gengi (h. as) ——Mat heimila & efnahagslifinu (v. as)

Mat fyrirtaekja a efnahagslifinu (h. as)

1. Greidslukortavelta a fostu verdlagi. Grunnspd Sedlabankans fyrir voxt einkaneyslu a 4. arsfj. 2022. 2. Innfluttar fjarfestingavorur og flutningataeki til atvinnurekstrar (p6 ekki skip og flugvélar). Alimenn atvinnuvegafjarfesting er
atvinnufjarfesting an stéridju, skipa og flugvéla. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt almennrar atvinnuvegafjarfestingu a 4. arsfj. 2022. Vantingavisitala Gallup fyrir heimili og mat heimila og fyrirtaekja @ niverandi efnahagsadstaedum.
Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.



Aframhaldandi fjdlgun starfa ...

* Samkvaemt VMK fjolgadi storfum um 2,7% milli fjérounga a Q4 i fyrra og 5,9% milli ara — skraningargodgn segja somu sogu
* Atvinnupatttokuhlutfall og hlutfall starfandi hafa einnig haldid afram ad haekka og eru vel yfir pvi sem pau voru fyrir farsoéttina
e Atvinnuleysi var 3,7% ad medaltali 8 Q4 skv. VMK og hefur litid breyst undanfarid pott skrad atvinnuleysi minnki afram

Atvinna og vinnutimi® Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi? Atvinnuleysi og slaki & vinnumarkadi?
Jandar 2018 - desember 2022 Januar 2018 - desember 2022 Januar 2018 - desember 2022
Visitala, 2019 = 100 % af mannfjolda 16-74 ara %
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Launafolk alls

1. Launafélk samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra rikisskattstjéra en dnnur gégn eru ur vinnumarkadskénnun Hagstofu fslands. Félk & aldrinum 16-74 ara. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 2. Priggja manada
hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. Brotalinur syna medaltol arsins 2019. 3. Slaki 4@ vinnumarkadi eru atvinnulausir, vinnulitlir (peir sem eru i hlutastarfi en vilja vinna meira) og moguleg vidbét & vinnumarkad (peir sem eru
tilbunir ad vinna en eru ekki ad leita ad vinnu og peir sem eru ad leita ad vinnu en eru ekki tilbunir hefja storf innan tveggja vikna) sem hlutfall af mannafla ad vidbaettri mogulegri vidbot a8 vinnumarkadi. Skrad atvinnuleysi er an félks a
hlutabétum frd og med mars 2020. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.




... 0g viovarandi skortur er a starfsfolki

e Alveg sidan vorid 2021 hefur um pridjungi fleiri fyrirtaeki aformad ad baeta vid sig starfsfolki en ad faekka pvi
* Meira en helmingur fyrirtaekja segist starfa vid full afkost en NF-visitalan gaeti bent til pess ad spenna hafi nad hamarki
* Meiri en helmingur fyrirteekja segist einnig skorta starfsfolk ... sem er ad miklu leyti maett med innflutningi a erlendu vinnuafli

Radningaraform fyrirtaekja! Nyting framleidslupatta? Mannfjoldi
1. &rsfj. 2015 - 4. &rsfj. 2022 1. arsfj. 2015 - 4. 4rsfj. 2022 1. arsfj. 2015 - 4. arsfj. 2022
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Adfl. umfr. brottfl. - Erl. Mannfjoldi
NF-visitalan (h. as)

Hlutfall fyrirtaekja sem vilja fj6lga umfram faekka

1. Arstidarleidréttar tolur. 2. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast & vidhorfskdnnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga
um nytingu framleidslupdtta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri lysingu ma finna { rammagrein 3 { PM 2018/2. Arstidarleidréttar tdlur. Brotalinur syna medaltdl fra 2006.
Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.



Hagvoxtur meiri i fyrra en lakari horfur fram a vio

e Talid ad hagvoxtur hafi verid um 6,3% a Q4 i fyrra og 7,1% a ollu sidasta ari — mesti hagvoxtur a einu arid sidan arid 2007 ...
* ...0g meiri voxtur en spad var i PM 22/4 (kroftugri einkaneysla og jakveedara framlag utanrikisvidskipta vega pyngst) ...
e ...en lakari horfur fram a vid (haegari voxtur einkaneyslu og 6hagstaedari utanrikisvidskipti en 8 méti vegur meiri fjarfesting)

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-2025*

Breyting fra fyrra ari (%)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Einkaneysla I Samneysla Fjarmunamyndun

B Birgdabreytingar B Utanrikisvidskipti VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2023-2025. Brotalina synir spa PM 2022/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Minnkandi sparnadur snyr vioskiptaafgangi i halla

« Aaetlad er ad vidskiptahalli hafi numid 1%% af VLF i fyrra en likt og i nGvember er pvi spad ad hann aukist i 3%% 2025
* Innlend eftirspurn hefur aukist hratt undanfarid og hlutfall voruinnflutnings af VLF @ H2 i fyrra ekki verid eins hatt sidan 2006
* Vidsnuningur a vidskiptajofnudi endurspeglar minnkandi pjédhagslegan sparnad — sérstaklega hins opinbera en lika einkaadila

Vidskiptajofnudur 2018-2025*
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Innflutningur voru og pjonustu?
1. &rsfj. 2010 - 4. arsfj. 2022

% af VLF
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Sparnadur og ytri jofnudur 2018-20223

pjodhagslegur sparnadur og vidskiptajéfnudur, % af VLF
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B Framlag einkageira B Framlag hins opinbera Alls

1. J6fnudur rekstrarframlaga talin med frumpattajofnudi. Grunnspa Sedlabankans 2023-2025. Brotalina synir spa fra PM 2022/4. 2. Innflutningsverdmaeti sem % af VLF. Tveggja arsfjordunga hreyfanlegt medaltal. Brotalinur syna medaltal
sidustu 25 ara. Grunnspa Sedlabankans fyrir 4. arsfj. 2022. 3. bj6dhaglegur sparnadur og vidskiptajofnudur sem % af VLF skipt nidur @ framlag einkageirans og hins opinbera. Geiraskipting pjodhagslegs sparnadur er fengin ur
tekjuskiptingaruppgjori Hagstofunnar. Framlag einkageirans til vidskiptajafnadar er mismunur sparnadar og fjarmunamyndunar einkageirans (fjarfesting atvinnuvega, ibudafjarfesting og afskriftir). Framlag hins opinbera til
vidskiptajafnadar er mismunur sparnadar hins opinbera og opinberrar fjarfestingar. Spa Sedlabankans fyrir arid 2022.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Verdbolga
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Maeld og undirliggjandi verdobolga er afram mikil ...

* Verdbdlga meeldist 9,9% i januar og jokst annan manudinn i r6d um 0,3 pr. — hefur verid um 9%% undanfarid halft ar
* Verdbdlga an husnaedis hefur einnig aukist hratt en undirliggjandi verdbdlga hélst dbreytt milli manada ...
e ...en er afram sogulega mikil og skyrir haegari hjodnun verdbodlgu hér a landi en i helst idnrikjum

Verdbolga a ymsa maelikvardat
Jandar 2019 - januar 2023
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—\/NV ===\/NV an husnadis Samramd neysluverdvisitala

==Undirliggjandi verdbolga Verdbolgumarkmid

1. Undirliggjandi verdbdlga er maeld med kjarnavisitolu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvoérulida, bensins,
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur visitolu neysluverds).
Heimildir: Hagstofa [slands, Refinitive Datastream, Sedlabanki Islands.

Alpjodleg verdbdlga

Januar 2019 - jandar 2023

12 manada breyting (%)
12

10

2023

e—=Bandarikin ===Evrusvadid Bretland ===Vidskiptalénd islands island

opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnadislana eru undanskilin) og télfraedilegum meaelikvordum (vegid




og verdohaekkanir na til e fleiri patta

* Mikil undirliggjandi verdbodlga og pad hvernig miklar verdhakkanir na til ze steerri hluta undirlida VNV syna ad undirliggjandi
verdbolguprystingur er mikill — sést einnig vel a pvi hvernig sveiflur i verdbdlgu hafa aukist i takt vid aukna fylgni milli sveifina i
undirlidum visitdolunnar frekar en aukinn breytileika i undirlidunum sjalfum

Umfang verdhaekkanatl Breytileiki verdbolgu?
Januar 2019 - januar 2023 Mars 2007 - jantar 2023
Hlutfall undirlida (%) Breytileiki
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==Heildarbreytileiki verdbaslgu

1. Hlutfall undirlida VNV flokkad eftir arshaekkun peirra. 2. Heildarbreytileiki verdbdlgu (12-manada l6g-breyting vegins medaltals VNV) Ut fra 159 undirlidum visitdlunnar og framlog breytileika einstaka undirlida og samdreifni peirra.
Vigtirnar eru medaltal utgjaldavoga i manudi t og manudi t-12. Notast er vid 5-ara hreyfanlega glugga.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



... 1 takt vid aukna fylgni milli undirlioa VNV

* Fylgni milli arsbreytinga undirlida VNV er jafnan meiri pegar verdbadlga er mikil
* Fylgnin var mikil 2008-12 pegar verdbodlga var mikil (midgildi fylgnistika 0,49) en minnkadi pegar tokst ad na tokum 3
verdbolgunni um midjan sidasta aratug (midgildi fylgnistika 0,13) en hefur aukist aftur undanfarin 2 ar (midgildi fylgnistika 0,41)

Fylgni milli arsbreytinga undirlida visitolu neysluverds & mismunandi timabilum’
Januar 2008 - desember 2012 Januar 2014 - desember 2019 Januar 2020 - desember 2022
Flokkar 1 2 345 6 7 8 9101112 1 2 3 4 5 6 7 8 9101112 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1011 12

1 Burvérur an graenmetis .
2 Graenmeti (innlent og innflutt)

3 Adrar innlendar mat- og drykkjavorur

4 Adrar innlendar vorur an greenmetis
5 Innfluttar mat- og drykkjavorur
6 Nyr bill og varahlutir
7 Bensin
8 Innfluttar vorur adrar
9 Afengi og tébak
10 Husnxxdi
11 Opinber pjonusta

12 Onnur pjonusta

<0

0,0-0,1 0,5-0,6
0,1-0,2 0,6-0,7
0,2-0,3 0,7-0,8
0,3-0,4 0,8-0,9
0,4-0,5 0,9-1,0

1. Fylgni milli arsbreytinga (12-manada lég-breytinga) i 12 yfirflokkum undirvisitalna VNV yfir mismunandi timabil.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Gengi kronu gefur eftir og laun haekka mikio

* Gengi ISK er 6% leegra en fyrir ari og hefur ekki verid svo lagt sidan i febrdar 2021
* Ppott haegt hafi nokkud a arshaekkun hidsnaedisverds er hun enn mikil og vid baetast miklar launahaekkanir
* Kjarasamningar fela i sér mun meiri launahaekkanir en gert var rad fyrir i PM 22/4 — en eru nalaegt fraviksdaemi PM 22/4

Gengi krénunnar?
2. januar 2018 - 3. februar 2023
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Laun og husnaedisverd?
Jantar 2018 - desember 2022

Breyting fra fyrra ari (%)

Uppsafnadar launahaekkanir 2022-2023
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==| aunavisitala ===Visitala grunnlauna

framleidda einingu
Husnadisverd

HPM 2023/1 mPM 2022/4 PM 2022/4 fraviksdeemi

1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (prong vidskiptavog). 2. Visitala grunnlauna meelir breytingar dagvinnulauna fyrir umsaminn vinnutima en launavisitala baetir vid dlags-, bdnus- og vaktagreidslum. Husnaedisverd &

hofudborgarsvaedinu.

Heimildir: Hagstofa Islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, pjédskra islands, Sedlabanki [slands.




Verdbolguventingar afram vel yfir markmioi

 Markadsadilar vaenta pess ad verdbodlga verdi komin i 4% eftir 2 ar en heimili og fyrirtaeki eru svartsynni og stor hluti peirra
vaentir verdbolgu yfir 5% a naestu 5 arum ... markadsadilar eru hins vegar bjartsynni a langtimaverdbadlguhorfur
* Vaentingar markadsadila og 5/5-ara verdbolgudlag laekka fra ndvember: dlagid nu 3,6% en var 3,9% ad medaltali i ndvember

Verdbdlguvaentingar til tveggja ara* Langtimaverdbdlguvaentingar 8 markadi? Hlutfall heimila og fyrirtaekja sem vaentir
% Verdhdlguvaentingar markadsadila (%) Hlutfall (%)
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Verdbodlgumarkmid

1. Midgildi svara i kdnnunum Gallup & verdbdlguvaentingum heimila og fyrirtaekja og Sedlabankans & verdbdlguvaentingum markadsadila. Arsfjérdungsleg medaltdl verdbdlgualags 4 skuldabréfamarkadi. 2. Midgildi verdbdlguvaentinga
markadsadila samkvaemt kdnnun Sedlabankans (1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2023) og verdbodlgudlag 4 skuldabréfamarkadi (manadarleg medaltdl jan. 2015 - jan 2023).
Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.



Horfur a meiri og pralatari verobolgu en adur spad

* Verdbodlga 9,4% a Q4 eins og spad i PM 22/4 en horfur versna fra fyrri spa — endurspeglar mun meiri haekkun launakostnadar, leegra
gengi ISK og meiri framleidsluspennu en gert var rad fyrir i névember ... verdur 9,5% 4 Q1 (1 pr. meirien i PM 22/4) og 5,8% i lok
ars (1,4 pr. meiri en spad i PM 22/4) og fer ekki undir 4% fyrr en lok ars 2024 (naestum ari seinna en i PM 22/4)

Verdbolguspa og évissumat
1. arsfj. 2018 - 1. 4rsfj. 2026
Breyting fra fyrra ari (%)
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w===PM 2023/1 = =PM 2022/4 ===\/erdbdlgumarkmid = 50% likindabil = 75% likindabil 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Peningamal i hnotskurn

2

Alpjodlegar Mikill voxtur Aframhaldandi Storfum heldur Verdbodlgu- Mikil évissa um
efnahagshorfur einkaneyslu i hagvexti spad afram ad fjolga horfur versna efnahagshorfur
afram lakar pott fyrra og mesti en minnien i og vidvarandi vegna mikilla og hversu pralat

dregid hafi ur hagvoxtur fyrra og minni skortur er a launahaekkana verdbolgan
svartsyni sidan arid 2007 en adur spad vinnuafli og laegra gengis verour

“% Ritid i heild @ Power Point myndir € Tist
@‘ Kynning adalhagfraedings E. Myndagogn o Facebook
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