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Afram fjarar undan alpjédlegum hagvexti ...

« Afram haegir & hagvexti i helstu vidskiptaléndum og horfur eru 8 samdraetti 4 Q4 i ar (og Q1 4 naesta ari)
* Ahrif vaxandi verdbdlgu, haerri framfaerslukostnadar heimila, aukinnar svartsyni og versnandi fijarmalalegra skilyrda vega pungt
e pratt fyrir minnkandi frambodstruflanir halda horfur afram ad versna: spad 0,6% hagvexti i vidskiptalondum en 2,5% i byrjun ars

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum? Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum Visbendingar um frambodshnokra?®
1. arsfj. 2021 - 4. arsfj. 2022 2018_20252 Januar 2018 - névember 2022
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—Alag & framleidslukedjur (v. as)

===\/erd & ggmaflutningum (h. as)

1. Arstidarleidréttar tolur. Grunnspd Sedlabankans 3. og 4. arsfj. 2022. 2. Grunnspd Sedlabankans 2022-2025. 3. Mzlikvardinn & alag framleidslukedja (GSCPI) tekur saman ahrif 27 mismunandi maelikvarda & flutningskostnadi og
afhendingartima par sem buid er ad hreinsa ut eftirspurnarahrif. Verdvisitala gdmaflutninga er Freightos Global Container Index. Gogn til og med 18. ndvember 2022.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.




... en kroftugur hagvoxtur meaelist hér a landi ...

* Arshagvoxtur maeldist 6,1% & Q2 ... par vé 13,5% voxtur einkaneyslu pungt (spad 14% i PM 22/3) ... og VLF loks meiri en ‘19Q4
» Hagvoxtur a fyrri hluta arsins var heldur minni en spad var i agust (6,8% i stad 7,6%): innlend eftirspurn utan birgdabreytinga i
takt vid spa en minni hagvoxt ma ad mestu rekja til haegari birgdaaukningar (ad hluta til vegna endurskodunar a 2022Q1)

Hagvoxtur og framlag undirlidal
4. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2022

Breyting fra fyrra ari (%)
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Pj6dhagsreikningar a fyrri hluta ars 2022
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1. Fravik geta verid a milli samtolu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjddhagsreikninga. 2. VLF & fostu verdlagi er ut fra kedjutengdu verdmaeti. Gognin eru arstidarleidrétt.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




... pott liklega hafi haegt a honum a seinni hluta ars

* 654 pus. ferdamenn komu til landsins &4 Q3 (uppsafnad 1,4 m. i okt) — spdd 1,7m. & arinu o6llu (eins og i PM 22/3)
« Afram gert rad fyrir ageetum vexti einkaneyslu — stutt af tdluverdum vexti radstofunartekna — en haegari en i fyrra og 4 H1/2022
* Einnig agaetur kraftur i fjarfestingu atvinnuveganna — pott likur séu a heldur haegari vexti pad sem eftir lifir ars en 4 H1/2022

Brottfarir erlendra farpega um
Keflavikurflugvoll 2019-20221

Uppsafnadur fjoldi (milljénir)

Einkaneysla og visbendingar?
1. arsfj. 2019 - 3. &rsfj. 2022

Breyting fra fyrra ari (%)

Visitala

Innflutn. fjarfestingarvara og fjarfesting?
1. arsfj. 2019 - 3. arsfj. 2022

Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%)
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—=Einkaneysla (v. as)

Vantingavisitala Gallup (h. as)

= Greidslukortavelta alls (v. as)

== |nnflutningur fjarfestingarvéru a féstu gengi (v. as)

=== Almenn atvinnuvegafjarfesting (h. as)

1. Uppsafnadur fjoldi hvers ars. Heildarfjoldi 2022 samkvaemt grunnspa Sedlabankans. 2. Greidslukortavelta a fostu verdlagi. Vaentingavisitala Gallup er arstidarleidrétt. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt einkaneyslu a 3. arsfj. 2022. 3.
Innfluttar fjarfestingavorur og flutningataeki til atvinnurekstrar (po ekki skip og flugvélar). Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnufjarfesting an stéridju, skipa og flugvéla. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt almennrar

atvinnuvegafjarfestingu a 3. arsfj. 2022.
Heimildir: Ferdamalastofa, Gallup, Hagstofa islands, Isavia, Sedlabanki islands.



Mogulegur viosnuningur a vinnumarkadi ...

* Samkvaemt VMK faekkadi storfum litillega milli fjordunga a Q3 en pau eru pd enn 3,7% fleiri en fyrir ari og 6%2% fleiri en 2019
e Atvinnupatttaka hefur einnig minnkad pétt hun sé enn yfir pvi sem hudn var 2019 ... sama saga med hlutfall starfandi sem
lekkar meira og pvi eykst atvinnuleysi litillega milli fjordunga i 4% — skrad atvinnuleysi minnkadi hins vegar afram i oktober

Atvinna og vinnutimi! Atvinnupatttaka og hlutfall starfandi? Atvinnuleysi og slaki @ vinnumarkadi?
Januar 2019 - september 2022 Januar 2019 - september 2022 Januar 2019 - oktéber 2022
Visitala, 2019 = 100 % af mannfjolda 16-74 ara %
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Launafolk alls

1. Launafélk samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra rikisskattstjéra en dnnur gégn eru ur vinnumarkadskénnun Hagstofu fslands. Félk & aldrinum 16-74 ara. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 2. Priggja manada
hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. Brotalinur syna medaltol arsins 2019. 3. Slaki & vinnumarkadi eru atvinnulausir, vinnulitlir (peir sem eru i hlutastarfi en vilja vinna meira) og moéguleg vidboét & vinnumarkad (peir sem eru
tilbunir ad vinna en eru ekki ad leita ad vinnu og peir sem eru ad leita ad vinnu en eru ekki tilbunir hefja storf innan tveggja vikna) sem hlutfall af mannafla ad vidbaettri mogulegri vidbot & vinnumarkadi. Skrad atvinnuleysi er an félks a
hlutabétum frd og med mars 2020. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.




... en enn fjoldi lausra starfa og skortur a starfsfolki

e Laus storf meelast taeeplega 9 pus. a Q3 og faekkar milli fjordunga en enn er riflega 1 laust starf fyrir hvern atvinnulausan
* Riflega helmingur fyrirtaekja starfa vid full afkost og skortir starfsfolk — en hlutfoll laekka adeins a Q3 i fyrsta sinn sidan 2020 ...
e ...en eru afram vel yfir sogulegu medaltali og skortur & vinnuafli endurspeglast i aframhaldandi mikilli fjélgun erlends vinnuafls

Laus storft Nyting framleidslupatta? Mannfjoldi
1. arsfj. 2019 - 3. arsfj. 2022 1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2022 1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2022
Pusundir starfa Hlutfall Hlutfall fyrirteekja (%) Stadalfravik Breyting fra fyrra ari (%)
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—=Fyrirtaeki sem bua vid skort a starfsfolki (v. as)

NF-visitalan (h. as)

—Hlutfall lausra starfa og fjolda atvinnulausra (h. as) ASfl. umfr. brottfl. - Erl. Mannfjéldi

1. Laus storf skv. fyrirteekjakénnun Hagstofu islands og fjéldi atvinnulausra samkveemt vinnumarkadskdnnun sému stofnunar. 2. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast a vishorfskénnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja
landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM
2018/2. Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur syna medaltdl fra 2006.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.



Haegir a hagvexti en horfur batna fra agustspa

* Talid ad lidlega 5% hagvoxtur hafi verid @ Q3 og ad hann verdi 5,6% a arinu i stad 5,9% i agust — skyrist af haegari vexti a H1
* Meiri hagvoxtur 4 naesta ari en i PM 22/3: meiri voxtur einkaneyslu vegur pungt (ef horft fram hja grunndhrifum annarra lida)
e Likt og i fyrri spam er talid ad hagvoxtur hjadni smam saman i langtima 2%% hagvaxtargetu pjodarbusins

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-2025*

Breyting fra fyrra ari (%)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Einkaneysla I Samneysla Fjarmunamyndun

B Birgdabreytingar B Utanrikisvidskipti VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2022-2025. Brotalina synir spa PM 2022/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Verdbolga afram mikil og neer til @ fleiri undirflokka

* Verdbolga jokst aftur i oktdber eftir ad hafa hjadnad i tvo manudi a undan: maeldist 9,4% i oktdber en var mest 9,9% i juli
e Svipud proun verdbdlgu an husnaedis (6,4-7,2%) og undirliggjandi verdbolga heldur afram ad aukast (6,9%) ...
e ...undirliggjandi verdbadlguprystingur greinilega mikill: miklar verdhaekkanir a a steerri hluta undirlida VNV

Verdbdlga a ymsa meelikvarda
Janutar 2019 - oktober 2022
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Maeld og undirliggjandiverdbdlgal
Januar 2019 - oktéber 2022

Umfang verdhaekkana?
Janutar 2019 - oktdber 2022
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12 100
o P
10
80
70
8
60
6 50
40
4
30
20
2
10
0 I T T T 0
jan. 19 jan. 20 jan. 21 jan. 22 jan. 19 jan. 20 jan. 21 jan. 22

—\/NV

==MNedaltal mealikvarda & undirl. verdbolgu B Minna en 2% W 2-4% = 4-6% M Meira en 6%

=\/erdbdlgumarkmid

Bil heesta og laegsta mats a undirliggjandi verdbodlgu

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfreedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). 2. Hlutfall undirlida VNV flokkad eftir arshaekkun peirra.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Somu drifkraftar mikillar verobodlgu um allan heim

* Verdbodlga hefur aukist hratt um allan heim og er vida i margra aratuga hamarki — préunin er keimlik um allan heim ...
e ...0g ma ad nokkru leyti rekja til sameiginlegra undirliggjandi patta: haekkun alpjodlegs hravoru- og oliuverds, frambodshndkrar,
hrod breyting a neyslumynstri i kjolfar farsottar og kroftugur voxtur eftirspurnar i kjolfar mikilla 6rvunaradgerda stjornvalda

Alpjodleg verdbolga Alpjodlegt hravoru- og orkuverd? Framlag alpjodlegrar verdbdlgusveiflu?
Januar 2019 - oktober 2022 Jandar 2020 - oktéber 2022 Jandar 2018 - september 2022
12 manada breyting (%) Visitala, jan. '20 = 100 usD EUR 12-manada breyting (%)
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Oliuverd (v. as) ==\/erd & jardgasi (h. as)

1. Landbunadarafurdir skiptast i matvaeli (62%), drykkjarvorur (13%) og hraefni (25%). 3. Brent verd & hradoliu (USD & tunnu) og verd a jardgasi i Evropu (EUR & megavattstund). 2. Undirliggjandi alpjodleg verdbodlusveifla er metin sem
fyrsti frumpattur at fra frumpattagreiningu fyrir verdbdlgu i 23 OECD-rikjum fyrir timabilid jan. 2000 - sept. 2022. Framlag alpjédasveiflunnar til verdbdlgu hér a landi er sidan metid med adfallsgreiningu par sem innlend verdbdlga er
skyrd med fasta og alpjodasveiflunni (ad vidbaettu 2% medaltali alpjédlegrar verdbdlgu a timabilinu).

Heimildir: Alpjédabankinn, Hagstofa Islands, OECD, Refinitiv Datastream, Sedlabanki [slands.




Laun halda afram ad haekka og gengi ISK gefur eftir

* Til vidbotar vid alpjodlega peetti baetast ahrif mikilla launahaekkana og haekkandi husnaedisverds — sem po virdist vera ad snuast
* par til nylega vann haekkun ISK a maéti innfluttri verdbdlgu og innlendum verdbdlguprystingi en hun gaf eftir i névember: i lok
sidustu viku var hun 6% laegri en um mitt ar og 1% laegri en i byrjun ars — en laekkunin hefur ad hluta gengio til baka sidustu daga

Laun Husnadisverd?! Gengi krénunnar?
1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2022 Jandar 2017 - oktdber 2022 2. jantar 2015 - 18. névember 2022
Breyting fra fyrra ari (%) 12 manada breyting (%) Hlutfall (%) Visitala
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—=Selt yfir auglystu séluverdi (h. as)

1. Husnaedisverd a hofudborgarsvaedinu. Hlutfall ibida sem seldar eru yfir auglystu séluverdi af heildarfjolda ibuida a sélu. briggja manada hlaupandi medaltal. 2. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (préng vidskiptavog).
Heimildir: Hagstofa Islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, pjédskra islands, Sedlabanki [slands.



Verdbolguvaentingar afram vel yfir markmioi ...

* Fjoldi fyrirtaekja sem veentir haekkunar a adfanga- og afurdaverdi er vel yfir sogulegu medaltali og verdbdlguvaentingar eru enn
toluvert yfir markmidi: skammtimavaentingar hafa p6 laekkad a nokkra maelikvarda ... en vaeentingar til lengri tima hafa litid
breyst og verdbodlgualagid er tekid ad haekka aftur og var 5/5-ara alagid komid i 4% um midjan névember

Verdbdlguveentingartil 2 og 5 ara?
1. arsfj. 2019 - 4. &rsfj. 2022

Vantingar um adfanga- og afurdaverd
Mars 2010 - september 2022
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Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi?
Januar 2018 - névember 2022
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Verdbodlgumarkmid

1. Brotalinur syna medaltél fra 2003. 2. Kannanir Gallup a verdbdlguvantingum heimila og fyrirtaekja og Sedlabankans a verdbdlguvaentingum markadsadila. Midgildi svara. 3. Medaltal manada. Gogn til og med 18. névember 2022

Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.



... 0g visbendingar um veikari kjolfestu i markmioi

» /[ fleiri heimili og fyrirtaeki veenta toluvert mikillar verdbdlgu a naestu fimm arum og visbendingar eru um ad kjolfesta
verdbolguvaentinga hafi veikst: dveent verdbolga er farin ad hafa marktaek ahrif a langtimaveaentingar a ny ...
e ...sem geeti magnad ahrif kostnadarskella a8 verdbdlgu og gert ahrifin pralatari en pegar vaentingar hafa trausta kjolfestu

Hlutfall heimila og fyrirtaekja sem vaentir Ahrif dveentrar verdbdlgu a langtima- Ahrif 1% haekkunar innflutningsverdlags
verdbolgu yfir 5% naestu 5 ar verdbolguvaentingar a verdbadlgu?
Hlutfall (%) Prosentur Présentur
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e Jpps6fnud ahrif e pps6fnud ahrif

1. Mat & ahrifum évaentrar 1 présentu aukningar verdbdlgu 4 langtimaverdbdlguvaentingar. Ahrifin eru metin Gt fra adfallsgreiningu par sem breyting verdbodlguvaentinga er skyrd med spaskekkjum i verdbolguspam greiningaradila yfir 5-ara
hreyfanlegan glugga. Myndin synir midgildi mats fyrir langtimatimaverdbolguvaentingar markadsadila og langtimaverdbdlgualag (vaentingar og alag til 5 og 10 ara). 2. Myndin synir stilfeerd ahrif 1% varanlegrar hakkunar innflutningsverdlags
a arlega verdbdlgu og uppsdfnud ahrif & verdlag. Synd eru tvd daemi. | pvi fyrra haldast verdbdlguvaentingar dbreyttar i verdbodlgumarkmidi Sedlabankans en i pvi sidara hefur hakkunin ahrif & langtimaverdbdlguvaentingar.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.



Afram horfur 4 pralatu yfirskoti verdbdlgu

* Verdbdlga minni a Q3 en spdd var i agust (9,7% i stad 10,4%): husnaedisverd gaf meira eftir og laekkun bensins og flugfargjalda
* Hagstaedari upphafsstada litar einnig horfur fram a naesta ar en verri alpjodlegar verdbaolguhorfur, lzegra gengi ISK og haegari
hjodnun spennu ad vega a moti — horfur til lengri tima hafa pvi litid breyst

Verdbolguspa og évissumat
1. arsfj. 2018 - 4. 4rsfj. 2025
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Fraviksdeemi




Hvao ef laun haekka meira en i grunnspa?

e Launahakkanir umfram forsendu grunnspar valda pvi ad jadarkostnadur fyrirteekja haekkar meira og pau bregdast vid med pvi
ad ganga a hagnadarhlutdeild, draga ur vinnuaflseftirspurn og velta kostnadi ut i verdlag: verdbdlga verdur meiri og pralatari
og vextir purfa ad vera haerri til a0 vega a8 moti — haegari viobrogd valda pvi ad verdbdlga helst meiri lengur og vextir heerri

Fraviksdeemi: Kjarasamningar fela i sér meiri launahakkanir en i grunnspa Ahrif haegari peningastefnuvidbragda vio
aukinni verdbdlgu?!
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1. Myndin synir ahrif pess ad peningastefnan bregst haegar vid vidbdtarlaunahaekkunum i fraviksdaeminu.
Heimild: Sedlabanki islands.




Hvao ef orkukreppan i Evropu dypkar enn frekar?

e Gangi hradar a jardgasbirgdir i Evropu geeti purft ad gripa til skommtunar sem myndi hafa vidteekar afleidingar fyrir

efnahagshorfur i Evropu og heiminum: verd a hravoru og jardgasi myndi haekka enn frekar og alpjédlegur hagvoxtur gefa enn

meira eftir: dtflutningur hédan yrdi minni og hagvoxtur geefi meira eftir en verdbdlga yrdi meiri og pralatari

Ahrif frambodsskorts a jardgasi i Evropu Fraviksdaemi: Orkukreppan i Evrépu dypkar enn frekar
a alpjédlegan hagvoxt og verdbodlgu?
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1. Fraviksdeemi par sem gert er rad fyrir enn frekari haekkun alpjédlegs hravoruverds og minnkandi framleidslugetu vegna orkuskdmmtunar i Evrépu. Til vidbdtar er gert rad fyrir ad orkukreppan valdi enn frekari aukningu i évissu i
alpjédlegum efnahagsmalum og hradari haekkun vaxta vegna versnandi verdbdlguhorfa. Myndin synir ahrif 3 OECD-riki i Evropu og heimsbuskapinn i heild.
Heimildir: OECD, Economic Outlook, september 2022, Sedlabanki islands.




Peningamal i hnotskurn

2

Afram haegir 4 Ferdamonnum Utlit fyrir Mogulegur Verdbolga ekki Mikil évissa um
alpjédlegum fjolgar hratt og haegari hagvoxt vidsnuningur a aukist eins og efnahagshorfur
hagvexti og mikill kraftur er fram undan en vinnumarkadi ottast var en og ahrif sogu-
efnahagshorfur i innlendri hjadnar haegar bott hann sé lengri horfur lega mikillar
versna eftirspurn en adur spad enn ofspenntur breytast litid verdbolgu
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