Rammagrein 4

Spar Sedlabankans um efnahagspréun arsins 2021

Eins og fyrri ar birtir Sedlabankinn i névemberhefti Peninga-
madla samantekt & pvi hvernig bankanum tokst til vid ad spa
um framvindu efnahagsmala & nylidnu ari. Med pvi er reynt
ad draga fram helstu orsakir fravika i spam bankans svo ad
heegt sé ad lera af peim og nyta til ad beeta spagerdina og
likon bankans.

Pau tvo ar sem lidu fra pvi ad COVID-19-farséttin
barst hingad til lands og par til ad Hagstofa islands birti
fyrstu daetlun um hagvoxt arsins 2021 voru umrdtssom.
Ny heimsmynd blasti vid pegar tilkynnt var ad heettuleg og
bradsmitandi farsétt hefdi brotist Ut og eldri spar viku fyrir
svidsmyndum par sem 4atlanir um gang faraldursins voru
i fyrirrami. [ fyrstu litudust spar bankans einkum af fréttum
af nyjum afbrigdum veirunnar og pvi hvernig smitficldi og
umfang sottvarnaradstafana proéudust hér 4 landi og i vid-
skiptalondum. Pegar leid 4 faraldurinn téku spar ad litast
fremur af fregnum af framleidsluhnékrum, vandraeedum vid
voruflutninga og sviptingum 4 alpjodamoérkudum sem agerd-
ust eftir pvi sem efnahagsbatanum vatt fram.

Spa bankans um hagvoxt & arinu 2021 sem gerd var
strax i kjolfar pess ad farsottin skall & var i dgaetu samraemi vid
nyjustu deetlun Hagstofunnar (sja umfjollun i rammagrein 3
i Peningamdlum 2021/4). pratt fyrir pad raungerdust faestar
af peim forsendum sem lagu ad baki spanni. par ber helst
ad nefna spar um hve lengi faraldurinn myndi vara og hver
ahrif hans yréu a alpjodlegar adfangakedjur. Pa reyndust
forsendur um efnahagsbata i kjolfar farséttar of svartsynar.
Samspil pessara patta leiddi til vanspar & alpjodlegu hravoru-
og oliuverdi og par med & innlendri verdbolgu.

Farséttin varadi lengur en i fyrstu var gert rad fyrir en ahrif
hennar a efnahagsumsvif dvinudu er 4 leid

pegar COVID-19-farsottin barst hingad til lands i febrdar
2020 hofdu horfur versnad i helstu dtflutningsatvinnugrein-
um pjodarbusins fra névemberspa bankans arid adur og utlit
var fyrir hoflegan hagvoxt arin 2020 og 2021. Eftir ad stjérn-
vold um heim allan gripu til adgerda i pvi skyni ad hemja
Utbreidslu farsottarinnar vard po ljost ad heimsbuskapurinn
yrdi fyrir miklum ahrifum og ad landsframleidsla hér sem
og annars stadar myndi dragast verulega saman. Ovissa var
aftur & moti mikil um til hversu mikilla adgerda pyrfti ad gripa
svo ad hagt yrdi ad rada nidurlogum farsottarinnar, hve lengi
peer myndu vara og hver éahrif peirra yrdu & mismunandi
atvinnugreinar. P4 var einnig mikil évissa um hvenar yroi
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heaegt ad bolusetja heimsbyggdina og hversu ahrifarik bélu-
efni yrdu i ad stemma stigu vid Utbreidslu veirunnar. Eftir pvi
sem leid & urdu enda miklar breytingar & hagvaxtarhorfum
sem endurspegludu ad sterstum hluta gang faraldursins og
ymist pess arangurs sem vannst eda pess bakslags sem vard
i barattunni vid hann a hverjum tima.

Fyrsta spa bankans um efnahagshorfur fyrir arid 2021
eftir ad farsottin skall & var birt i maihefti Peningamala arid
2020. par einstoku adsteedur sem pa voru uppi og su dvissa
sem rikti gerdu alla spagerd med eindemum erfida og fa
fordemi voru um vidlika atburdi sem haegt var ad byggja
a. Forsendur spdrinnar voru ad faraldurinn neaedi hamarki a
60rum fjéréungi arsins 2020 og ad efnahagsumsvif myndu
i kjolfari® smam saman faerast i edlilegt horf. Eftir pvi sem
leid & arid 2020 vard pé ljost ad lengri tima teeki ad vinna
bug 4 farsottinni og ad ahrifa hennar myndi gaeta i meiri
meli & arinu 2021 en i fyrstu var talid. Raunin vard su ad
afram var mikill pungi i farséttinni hér a landi & arinu 2021
en séttvarnaradstafanir voru aftur & moti minni en arid adur,
sér i lagi & seinni hluta arsins. Bélusetning vard almennari eftir
pvi sem leid & arid og ad auki gekk fyrirteekjum og heimil-
um betur ad adlaga starfsemi sina og athafnir ad breyttum
adstaedum. begar komid var fram & arid 2021 geetti pvi auk-
innar bjartsyni i spAm bankans.

Fyrstu spar um utflutning reyndust of bjartsynar og litudu
hagvaxtarspar fyrir arid 2021

begar farséttin kom upp snemma ars 2020 var ljost ad ahrif
hennar & vilja og getu fdlks til ferdalaga yrdu veruleg og ad
buast metti vid mikilli fkkun ferdamanna hingad til lands. |
spa Peningamadla i mai ari® 2020 var spad ad komum peirra
myndi feekka um 80% 4 arinu 2020 en par sem buist var vid
ad farsottinni yrdi lokid pegar keemi fram 4 arid 2021 myndi
ferdamonnum fjolga hratt & ny & pvi ari. p6 yréu peir afram
helmingi feerri en arid 2019. Horfur um storfellda feekkun
ferdamanna végu pvi pungt i spanni um ad landsframleidsla
yrdi 6,1% leegri arid 2021 en spad hafdi verid i febrtiar. Samt
sem adur var gert rad fyrir ad hin myndi aukast um 4,8%
milli &ra samanborid vid 2,4% i febriarspanni og skyrist pad
af grunnahrifum af samdraetti arsins 2020 (mynd 1). pratt
fyrir pa miklu évissu sem var uppi & pessum tima reyndist
pessi fyrsta spa bankans eftir ad farséttin kom upp i dgeetu
samraemi vid nyjasta mat Hagstofunnar um ad hagvoxtur
arsins 2021 hafi verid 4,4%. Neestu spar bankans attu po
eftir ad reynast of svartsynar.

Pegar spd bankans var uppferd i 4gust arid 2020
(Peningamdl 2020/3) hafdi farséttin verid i rénun yfir sumarid
og gaf pad tilefni til ad etla ad samdrattur arsins 2020 yrdi
minni en ella. P6 ad litlar breytingar vaeru & horfum fyrir arid

Mynd 1

Hagvaxtarspar Peningamala fyrir arid 2021"

Breyting fra fyrra ari (%)

20/2  20/3 20/4 21/1 21/2 21/3 21/4 22/1 Nyjast

1. Spar PM 2020/2-2020/4 og 2021/1-2021/4 fyrir hagvoxt arsins 2021 asamt
nyjasta mati Hagstofu fslands. Myndin synir einnig spa PM 2022/1 sem er sidasta spa
bankans fyrir fyrstu daetlun Hagstofunnar & hagvexti arsins 2021.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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2021 ollu grunnéhrif heerri landsframleidslu arid 2020 pvi ad
spad var litillega minni hagvexti en 4dur. Pegar leid & haustid
2020 agerdist farséttin & ny og ljost vard ad fyrri vaentingar
um gang hennar hef8u reynst of bjartsynar. [ spa Peningamala
i névember 2020 var pvi spad toluvert haegari bata i ferda-
pjonustu & arinu 2021 og ad utflutningur myndi einungis
aukast um taeplega 12% & arinu i stad um og yfir 20% i fyrri
spam (mynd 2). Samhlida dekkri dtflutningsspa var spa um
hagvoxt & arinu 2021 pvi faerd enn frekar nidur eda i 2,3%.

| februarspa bankans arid 2021 héfdu Gtflutningshorf-
ur afram versnad. bar komu til lakari aflabrogd i botnfiski,
utlit fyrir samdrétt i leyfilegum afla uppsjavartegunda og
aukin svartsyni um markadsadsteedur fyrir baedi sjavarafurdir
og alafurdir. P4 baettist vid mikil fiolgun smita i helstu vid-
skiptalondum sem leiddi til pess ad spad var enn heagari fjolg-
un ferdamanna 4 arinu. A méti vogu bjartari horfur um inn-
lenda eftirspurn, sér i lagi um meiri atvinnuvegafjarfestingu,
ibudafjarfestingu og einkaneyslu, og var spa um hagvoxt pvi
|iti® breytt fra fyrri spa eda 2,5%.

Februarspain um fjolda ferdamanna & arinu var i ageetu
samreemi vid pad sem sidar reyndist. Horfur um voruGtflutn-
ing reyndust aftur & méti of svartsynar. Eftirspurn eftir ali
og sjavarafurdum tok vid sér pegar leid a arid auk pess sem
sjavarafli var meiri, sér i lagi af lodnu og botnfiski. | 4glstspa
bankans sama ar h6fdu pvi hagvaxtarhorfur batnad til muna
og var pa spad 4% hagvexti sem er i 4geetu samrami vid

endanlegan hagvoxt arsins.

Spar um préun radstofunartekna voru of svartsynar og
viku spam um einkaneyslu af leid ...
Asteedur pess ad hagvaxtarspar urdu of svartsynar er leid &
arid 2020 og fram & vorid 2021 ma ad nokkru leyti rekja til
pess hvernig horfur um einkaneyslu préudust a timabilinu.
[ fyrstu var talid ad ahrif farséttarinnar 4 einkaneyslu yrdu
meiri en raunin var. Spa Peningamdla i mai 2020 gerdi rad
fyrir ad hin myndi dragast saman um 7% 4 arinu 2020 en
aukast 4 ny arid 2021 um 6,4% (mynd 3). Pegar komid var
fram & sumarid 2020 virtist farséttin i rénun. Slakad var a
séttvornum og neysla heimilanna vard fyrir vikid meiri en
buist hafdi verid vid. Um haustid jokst punginn i farsottinni &
ny og virtist pa einnig sem lengur taeki ad na tokum & henni.
i 4glstspa bankans sama ar var pvi badi gert rad fyrir meiri
einkaneyslu 4 4rinu 2020 og minni einkaneyslu & arinu 2021
og var pvi spa um véxt hennar leekkud nidur i 3,8%. [ spa
Peningamadla i november hofdu horfur um atvinnuleysi og
voxt radstofunartekna 4 arinu 2021 dokknad og var pvi aftur
spad minni vexti einkaneyslu eda 2,7 %.

Svartsyni i névemberspa bankans arid 2020 reyndist
aftur & méti fullmikil. Fyrstu teiknin um pad komu fram strax

Mynd 2
Utflutningsspar Peningamadla fyrir arié 2021

Breyting fré fyrra dri (%)

20/2  20/3  20/4 21/1  21/2 21/3 21/4 22/1 Nyjast

1. Spar PM 2020/2-2020/4 og 2021/1-2021/4 fyrir véxt atflutnings voru og
piénustu rsins 2021 dsamt nyjasta mati Hagstofu slands. Myndin synir einnig spa
PM 2022/1 sem er sidasta spa bankans fyrir fyrstu daetlun Hagstofunnar a
utflutningsvexti arsins 2021.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 3

Einkaneysluspar Peningamdala fyrir arid 2021

Breyting fra fyrra ari (%)

20/2  20/3  20/4 21/1  21/2 21/3  21/4  22/1 Nyjast

1. Spar PM 2020/2-2020/4 og 2021/1-2021/4 fyrir véxt einkaneyslu arsins 2021
4samt nyjasta mati Hagstofu islands. Myndin synir einnig spi PM 2022/1 sem er
sidasta spa bankans fyrir fyrstu daetlun Hagstofunnar 4 einkaneysluvexti arsins 2021.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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i naestu spa i febrtiar 2021. Kannanir bentu pa til ad vidhorf
stjornenda til radninga héféu batnad, medal annars vegna
jakveedra frétta af vaentanlegum boluefnum. Fyrir vikid var
spad minna atvinnuleysi, minni samdraetti i radstofunartekj-
um og meiri vexti einkaneyslu & arinu 2021. pegar komid var
fram i mai h6fdu horfur breyst til muna og i stad samdrattar
i radstofunartekjum var pa spad taeplega 3% aukningu milli
ara (mynd 4). Skyrist pad af pvi ad atvinnuhorfur hoféu adur
reynst of dokkar. [ ljés kom ad storf hofdu vardveist betur i
gegnum farséttina og til vidbotar urdu launahakkanir meiri
en spad hafdi verid. P4 studdu vaxtalaekkanir og adgerdir
stjornvalda einnig vid radstofunartekijur.

... en breyttar horfur um framvindu farséttar léku einnig
stort hlutverk ...

Svartsynar spar bankans & umfangi einkaneyslu skyrast po
ekki eingéngu af pvi ad voxtur radstofunartekna hafi verid
vanmetinn heldur einnig af préun séttvarnaadgerda (mynd
5). begar leid & faraldurinn vard ljost ad heimilin gengu i meiri
meli & uppsafnadan sparnad en gert hafdi verid rad fyrir.
Neysluvenjur breyttust einnig og & medan kaup & pjonustu
sem krafdist ndleegdar urdu minni, jukust kaup a bilum og
60rum varanlegum neysluvérum. Eins og sést & mynd 5 urdu
ahrif soéttvarna 4 neysluhegdun einnig minni { sidari smitbylgj-
um en i peirri fyrstu. Vidtaekari bolusetningar Iéku par stort
hlutverk en einnig aukin reynsla fyrirtaekja i ad laga starfsemi
sina ad séttvarnaadgerdum. Petta leiddi til pess ad eftir pvi
sem & leid vard minni astaeda til ad atla ad sottvarnaradstaf-
anir hefdu jafnmikil neikveed ahrif & einkaneyslu og buist var

vid i fyrstu.

. og fyrstu tolur Hagstofunnar bentu til minni vaxtar
einkaneyslu
Endurskodanir Hagstofunnar & arsfiéroungslegum pjodhags-
reikningum sem birtir voru & medan farsottin gekk yfir bera
einnig vitni um pad hversu erfitt var ad leggja mat 4 gang
hagkerfisins vid peer fordemalausu adstedur sem uppi voru
a pessum tima. pannig bentu fyrstu tolur Hagstofunnar til
bess ad einkaneysla hefdi vaxid hagar 4 fyrsta fjoréungi
arsins 2021 en endurskodadar tolur s6gdu til um (mynd 6).
pa bentu fyrstu télur fyrir voxt einkaneyslu & 6drum fjéréungi
til pess ad hun hefdi dregist saman milli fjérdunga en nyrri
télur gefa til kynna ad hin hafi vaxid um %%. ftrekadar
endurskodanir Hagstofunnar par sem einkaneysla reyndist
sterkari en 48ur var talid utskyra pvi einnig ad hluta peer
breytingar sem urdu & einkaneysluhorfum i spam bankans
hausti® 2021 og fram & vorid 2022.

Mynd 4
Radstofunartekjuspar Peningamala fyrir arid 2021°

Breyting fra fyrra ari (%)

T T T T T T T T 1
20/2  20/3  20/4  21/1  21/2 21/3  21/4  22/1 Nyjast

1. Spar PM 2020/2-2020/4 og 2021/1-2022/1 fyrir voxt kaupmattar radstéfunar-
tekna drsins 2021 asamt nyjasta mati.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 5

Einkaneysluspar og umfang séttvarna 2021

Prosentur Visitolustig

204 | 2171 212 | 213 214 | 2271

— Einkaneysla (v. as) —— Sottvarnavisitala (andhverfur h. &s)

1. Breytingar & einkaneysluspam og umfangi séttvarnaadgerda stjornvalda milli utgafu

Peningamala ut fra Oxford COVID-19 séttvarnavisitélunni.

Heimildir: Hagstofa slands, Oxford COVID-19 Government Response Tracker,
Sedlabanki fslands.

Mynd 6
Aztlanir um arsfiordungslegan einkaneysluvoxt 2021"

Breyting fra fyrri fjordungi (%)

T T
1. arsfj. 2. arsfj. 3. arsfj. 4. arsfj.

Névember 2021 Mai 2022
= Febriar 2022 mm Agist 2022

mm Mai 2021
mm Aglst 2021

1. Myndin synir mismunandi daetlanir Hagstofu fslands 4 arsfjérdungslegri breytingu
arstidarleidréttrar einkaneyslu arid 2021 fra fyrstu birtingu & 1. arsfj. 2021 i mai 2021
til nyjustu birtingar i agust 2022.

Heimild: Hagstofa islands.
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Spar um fjarfestingu einkaadila voru endurskodadar upp a
vid i takt vid battar horfur um efnahagsumsvif ...

Horfur um fjarfestingu versnudu mikid i kjolfar farsottar-
innar vegna aukinnar 6vissu um efnahagsumsvif. Talid var
ad per lokunaradgerdir sem gripid var til myndu draga ur
getu og vilja fyrirteekja til fjarfestingar auk pess sem minni
porf yrdi fyrir nyfjarfestingu med minnkandi eftirspurn baedi
innanlands og erlendis. betta matti einnig lesa ur nidur-
stodum konnunar & fjarfestingardeetlunum fyrirteekja sem
Sedlabankinn gerdi i mars 2020. | maispa bankans pad ar
var pvi spad riflega 6% samdraetti heildarfjarfestingar &
arinu 2020 og teplega 3% aukningu & arinu 2021. Talid
var ad a arinu 2021 yrdi voxturinn drifinn afram af bata i
almennri atvinnuvegafjarfestingu og ibudafjarfestingu en
einnig aukningu i opinberri fijarfestingu. Til pess ad meta
ventum samdraetti vegna farséttarinnar akvadu stjornvold
vorid 2020 ad flyta umsvifamiklum fjarfestingarverkefnum
og auka heildarfjarfestingaraform hins opinbera. par vogu
pungt aform um fjarfestingu i samgdéngumannvirkjum og
60rum innvidum en einnig var akvedid ad flyta fjarfestingu

ymissa opinberra fyrirteekja.

Mynd 7
Fjarfestingarspar Peningamala fyrir arid 2021"

Fjarfesting alls Atvinnuvegafjarfesting Alm. atvinnuvegafjarfesting ibudafjarfesting

Breyting fré fyrra ari (%) Breyting fra fyrra dri (%) Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Spar PM 2020/2-2020/4 og 2021/1-2021/4 fyrir véxt fiarfestingar rsins 2021 &samt nyjasta mati Hagstofu islands. Myndin synir einnig spa PM 2022/1 sem er sidasta spa bankans fyrir fyrstu
aeetlun Hagstofunnar 4 fjarfestingarvexti arsins 2021.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Fjarfesting & timum farséttarinnar reyndist pegar upp
var stadi® mun meiri en f fyrstu var spad (mynd 7). par af
ho6féu spar um ibudafjarfestingu verid sérstaklega svartsynar
en hun reyndist ad endingu vera um 14% meiri & arinu 2021
en spad var i mai 2020. pratt fyrir pad drost hdin saman um
riflega 5% milli ara og skyrist pad af pvi hve sterk ibudafjar-
festingin var 4 arinu 2020. | maitGtgafu Peningamala 2020
bentu hatidnivisbendingar og talningar & ibudum & fyrri
byggingarstigum til pess ad framundan veeri mikill samdrattur
i ibudafjarfestingu. ba bentu talningar einnig til ad verktakar
hefdu margar ibadir i byggingu & sidari byggingastigum sem
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talid var ad yroi erfitt ad selja i pvi arferdi sem pa var uppi
og ad pad gati aukid 4 erfidleika peirra vid ad fjarmagna
nyjar framkvaemdir. bessar ahyggjur litudu spar um ibada-
fjarfestingu fram eftir arinu 2020. Paer spar reyndust pé of
svartsynar og vid utgafu Peningamala i febrdar 2021 var
ordid ljost ad krafturinn i ibudafjarfestingu veeri meiri en
adur var talid. Auknar radstéfunartekjur heimila ollu pvi ad
umsvif & ibudamarkadi jukust og ibudaverd heaekkadi, pvert
a pad sem talid var i fyrstu. pad audveldadi verktokum ad
selja fullklaradar eignir og seekja fjarmognun til ad hefja nyjar
framkvaemdir. | kj6lfarid var spad meiri ibudafjarfestingu a
arinu 2021 en pratt fyrir pad samdreetti milli ara par sem
fjarfestingarstig arid adur var einnig herra en upphaflega
var aeetlad.

Eftir pvi sem leid & faraldurinn urdu spar um atvinnu-
vegafjarfestingu einnig bjartsynni i takt vid beettar horfur um
efnahagsumsvif. Kannanir Sedlabankans um fjarfestingar-
aform fyrirteekja sem framkveemdar voru a arinu 2021 baru
merki um ad aform peirra hafi aukist eftir pvi sem leid 4 arid
enda skapadi vaxandi eftirspurn samhlida lagu vaxtastigi
kjoradsteedur til fjarfestingar. begar & leid vard aftur & moti
ljost ad verr gekk ad hrinda af stad ymsum af peim aformum
sem stjornvold hofdu kynnt og var opinber fijarfesting pvi

nokkud undir vaentingum.

. en breyting 4 adferdafredi vid malingu fjarfestingar
skyrir einnig vanspar fyrir arid 2021
Mikilveega asteedu pess ad fjarfestingu drsins 2021 var
vanspad ma rekja til breytinga 4 adferdafreedi sem Hagstofan
innleiddi vid birtingu pjédhagsreikninga i agust 2021. Eftir
breytinguna teljast leigdir rekstrarfjarmunir i dkvednum tilfell-
um til fjarfestingar hja leigutékum. Breytingin vard til pess ad
atvinnuvegafjarfesting vard umtalsvert meiri en aaetlad hafdi
verid en hafdi po ekki teljandi dhrif & mat & hagvexti par sem
samsvarandi breytingar urdu & voruinnflutningi.

Ahrif pessarar breytingar 4 adferdafreedi ma einnig
greina { peirri endurskodun sem gerd var & innflutningsspa i
Utgafu Peningamdla i névember 2021 (mynd 8). SU endur-
skodun endurspegladi po einnig visbendingar um hradari
vidsnuining innlendrar eftirspurnar, sér i lagi einkaneyslu og
fiarfestingar. Samkvaemt nyjustu birtu télum var voxtur inn-

flutnings apekkur pvi sem spad var vorid 2020.

Verdbolga vard téluvert meiri en upphaflega var spad

[ spa Peningamaéla i mai 2020 var gert rad fyrir ad verdbodlga
yrdi undir verdbolgumarkmidi bankans eda ad medaltali
1,7% & arinu 2021 (mynd 9). bad var minni verdbolga en
spad hafdi verid fyrir faraldurinn enda var atlit fyrir ad télu-
verdur slaki yrdi i pjédarblinu & medan farséttin gengi yfir.

Mynd 8
Innflutningsspar Peningamala fyrir arid 2021

Breyting fra fyrra ari (%)

20/2  20/3  20/4 21/1 21/2 21/3  21/4 22/1 Nyjast

1. Spar PM 2020/2-2020/4 og 2021/1-2021/4 fyrir voxt innflutnings arsins 2021
dsamt nyjasta mati Hagstofu islands. Myndin synir einnig spd PM 2022/1 sem er
sidasta spa bankans fyrir fyrstu aztlun Hagstofunnar & innflutningsvexti arsins 2021.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 9
Verdbdlguspar Peningamala fyrir arid 2021°

20/2  20/3  20/4 211 21/2  21/3

21/4  Nyjast

1. Spar PM 2020/2-2020/4 og 2021/1-2021/4 fyrir verdbolgu arsins 2021 asamt
endanlegri nidurstédu arsins.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Hravoruverd hafdi ad auki leekkad mikid i kjolfar pess ad
faraldurinn skall & og gerdu alpjodlegar spar rad fyrir afram-
haldandi lagu matvalaverdi 4 alpjodamorkudum og litilli
verdbolgu i helstu vidskiptalondum. Verdlakkanir 4 alpjéda-
morkudum attu pé eftir ad reynast skammlifar.

[ névember 2020 t6k heimsmarkadsverd & hraoliu ad
haekka & ny eftir ad jakvaedar fregnir barust af arangri vid
proun bélefna gegn farsottinni. Vid pad urdu veentingar
um ad oliueftirspurn taeki hradar vid sér en adur var talid
og i ofanalag dr6 ar frambodi fra OPEC-rikjum og nokkrum
60rum oliuframleidendum. Pessar hakkanir voru téluvert
umfram pad sem framvirkt verd og alpjodlegar spar gafu til
kynna vid utgafu névemberheftis Peningamaéla. Pad sama
var uppi & teningnum vid spar bankans & arinu 2021 (mynd
10). pott framvirkt verd benti til pess i hvert skipti ad oliuverd
myndi fara leekkandi reyndist pad sifellt heaerra vid neestu spa.
P4 voru verBhaekkanir & 6drum hravérum einnig umfram
spar, ymist vegna aukinnar eftirspurnar, frambodshnokra eda
heekkunar 4 alpjédlegum flutningskostnadi. Innflutningsverd
heekkadi pannig itrekad umfram spar er & leid og skyrir pad
ad stérum hluta hvers vegna verdbodlgu a drinu 2021 var
kerfisbundi® vanspad (mynd 11).

Til vidbétar pyddi hradari vidsnuningur i innlendum
efnahagsumsvifum undir lok arsins ad innlendur verdbélgu-
prystingur reyndist meiri en gert hafdi verid rad fyrir. pessi
vidsniningur sést m.a. i pvi ad atvinnuleysi vard minna a
arinu 2021 en spad var framan af og ad slakinn i pjédarbutinu
reyndist nokkru minni (mynd 11).

Mynd 11
Spar Peningamadla um ahrifapeetti verdbolgu arid 2021"

Atvinnuleysi Framleidsluspenna

% af mannafla % af framleidslugetu

Gengi kronunnar

Breyting fra fyrra ari (%)

Mynd 10

Spar Peningamdla um oliu- og hravoruverd arid 2021'

Oliuverd

Breyting fra fyrra ari (%)

20/2  20/3  20/4 211 21/2 2173

21/4  Nyjast

Hravoéruverd

Breyting fra fyrra ari (%)

20/2  20/3  20/4 211 21/2  21/3  21/4  Nyjast

1. Spar 2020/2-2020/4 og 2021/1-2021/4 fyrir alpj6dlegt oliu- og hravéruverd
asamt endanlegri nidurstédu arsins.

Heimildir: Alpjédabankinn, Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.

Innflutningsverd

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Spar 2020/2-2020/4 og 2021/1-2021/4 fyrir valdar pjéhagsstaerdir arid 2021 4samt endanlegri nidurstddu 4rsins. Myndin synir atvinnuleysi samkvaemt vinnumarkadskdnnun Hagstofu islands.
Gengi kronunnar er midad vid vidskiptavegna gengisvisitolu. Innflutningsverd er i erlendum gjaldmidlum (midad vid vidskiptavegna gengisvisit6lu).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Hradari vidsnaningur efnahagsumsvifa leiddi pé til
pess ad gengi kronunnar hélst harra en fyrst var spad og droé
pad ar ahrifum hakkandi innflutningsverds. Breyttar horfur
um gengi krénunnar arid 2021 virdast einnig hafa litast af
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framgangi farséttarinnar pegar hver spa var gerd og vard
gengisspain bjartsynni eftir pvi sem slakad var & séttvarna-
adgerdum (mynd 12).

Samantekt

Skekkjur i spam bankans & timum farséttarinnar voru hlut-
fallslega stérar i sogulegu samhengi. Pad sem einkum skyrir
petta var st mikla évissa sem var um framvindu farséttarinn-
ar og afleidingar hennar. Pa kom pad mérgum i opna skjoldu
hversu hradur vidsnaningurinn vard pegar létti & faraldrin-
um. Framan af geetti sifellt aukinnar svartsyni i spam eftir pvi
sem Utbreidsla farséttarinnar vard meiri hér 4 landi sem og
annars stadar. Pegar leid & timabilid vard framvindan skyrari
og urdu ahrifin hér & landi hoflegri en 6ttast var, sér i lagi
ahrif & innlenda eftirspurn en hun reyndist téluvert kroftugri
en spad hafdi verid.

SU dvissa sem var um proéun efnahagsmaéla & arinu
2020 og o6venju mikil endurskodun & hagtélum pess ars
gerir pad erfidara um vik ad greina reetur peirra spaskekkja
sem voru & spam fyrir arid 2021. begar einblint er & hlut-
fallsbreytingar milli ara er pvi sérlega mikilveegt ad gera
greinarmun & breytingum sem voru & horfum fyrir arid 2021
og grunndhrifum sem urdu vegna endurskodunar & télum
fyrir 4ri® 2020. P4 hofdu endurskodanir & télum fyrir arid
2020 einnig hrif & veentingar um préun mala 4 arinu 2021.

Verdbolgu arsins var kerfisbundid vanspad & timabil-
inu. bar vogu pungt sifelldar haekkanir umfram spar &
adfangaverdi, flutningskostnadi og hravéruverdi. Astaedur
pessa voru ad stérum hluta ad eftirspurn reyndist hér & landi
sem og & heimsvisu afar sterk & sama tima og framleidsla
drést saman sem var pvert & pad sem buist var vid ad yrdi
fyrst pegar farsottin kom upp.

Mynd 12

Gengisspar og umfang séttvarna 2021’

1. Breytingar & gengisspam og umfangi séttvarnaadgerda stjornvalda milli atgafu
Peningamala ut fra Oxford COVID-19 séttvarnarvisitélunni.

Heimildir: Oxford COVID-19 Government Response Tracker, Sedlabanki fslands.

Prosentur Visitolustig
”””””””””””””””””””””””” 10
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 8
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 6
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 4
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2
\\/’ 0
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 5
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 4
B0 T oo a2 a2 | o2
— Gengisvisitala (v. as) —— Sottvarnarvisitala (andhverfur h. as)

69



