Fraviksdaemi og évissupaettir

Rammagrein 1

Grunnspa Sedlabankans endurspeglar pad sem talin er vera
liklegasta framvinda efnahagsmala 4 spatimanum. Efna-
hagshorfur eru hins vegar hadar Ovissu og geta breyst
verdi breytingar & lykilforsendum sparinnar. Tveir veigamiklir
o6vissupaettir i ntverandi grunnspa luta ad komandi kjara-
samningum og alpj6dlegum efnahagshorfum.

[ ljosi peirrar spennu sem er & vinnumarkadi er ekki ati-
lokad ad samid verdi um meiri launahaekkanir en ntverandi
grunnspa gerir rad fyrir. Mégulegum ahrifum pess 4 pjodar-
buid er lyst med sérstoku fraviksdami.

itrekad hefur purft ad feera alpjodlegar hagvaxtarspar
nidur i kjolfar innrasar Russa i Ukrainu i febraar sl. Horfur
hafa versnad enn frekar en grunnspd bankans gaeti samt
sem adur reynst of bjartsyn ef gripa parf til vidtaekrar orku-
skommtunar i Evrépu. Mogulegum ahrifum pess & innlendan
pjodarbuskap er lyst i sérstoku fraviksdeemi.

[ lokin er fjallad um ymsa adra évissupeetti sem geta
haft ahrif & hagvaxtar- og verdbolguhorfur hér & landi naestu
brjii &r.

Fraviksdemi: Kjarasamningar fela i sér meiri
launahakkanir en nt er gert rad fyrir

Laun og tekjur hafa haekkad mikid undanfarin ar
Undanfarna tolf manudi hafa nafnlaun heekkad um 8,1%
midad vid launavisitélu Hagstofu Islands og hefur arshaekk-
unin verid a bilinu 7-8%2% fra pvi snemma 4 sidasta ari (mynd
1). Raunlaun hafa einnig haekkad mikid a pessu timabili en
b6 hefur heegt toluvert & hakkun peirra undanfarna manudi
i takt vid hrada aukningu verdbolgu. Fra pvi i sumar hafa
raunlaun leekkad milli ara sé midad vid verdbdlgu samkvaemt
visitolu neysluverds. Pau hafa p6 haldid afram ad haekka milli
ara sé husneedislidur visitolunnar undanskilinn.

Eins og sést & mynd 2 hafa raunlaun hakkad mikid
undanfarin ar: medalhaekkun peirra & ari er taeplega 6% a
timabilinu 2015-2018 en sidustu fjogur ar hafa pau hakkad
um riflega 2% 4 ari ad medaltali. Eins og sést & mynd-
inni hefur kaupmattur radstofunartekna (sem tekur tillit til
vinnuframlags og allra tekna eftir skatt) einnig haekkad mikid
pott kaupmattur radstéfunartekna & mann hafi tekid ad drag-
ast saman milli ara & 6drum arsfjordungi i ar (nyjasta meling
Hagstofunnar). pPann samdratt parf pé ad skoda i samhengi
vid mikla haekkun kaupmattar undanfarin ar: ad medaltali
hefur kaupmattur radstéfunartekna & mann heaekkad um

Mynd 1

Nafn- og raunlaun’
Januiar 2018 - september 2022

Breyting fra fyrra ari (%)

2018 2019 2020 2021 2022

— Nafnlaun Raunlaun m.v. VNV éan husnzdis

—— Raunlaun m.v. VNV

1. Arshaekkun launavisitslu Hagstofunnar og raunlaun m.v. vid visitélu neysluverds
med og an husnaedis.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.
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4,2% & ari a timabilinu 2015-2022 (samsvarandi hakkun
raunlauna er 4,4%).

bessi mikla haekkun launa er langt umfram voxt
framleidni vinnuaflsins og pad sem pekkist medal annarra
OECD-rikja (sja nanar umfjollun i rammagrein 1 i Peninga-
mdlum 2022/2). A8 hluta til skyrist pad af hinum mikla
krafti sem hefur verid i innlendum efnahagsumsvifum &
meginhluta pessa timabils. Pad endurspeglast i vidvarandi
framleidsluspennu og atvinnuleysi undir jafnveegi alveg par
til ad efnahagssamdratturinn i kjolfar farsottarinnar skall 4.

P4 getur vidskiptakjarabati timabundid leitt til haekkun-
ar innlendra launa umfram pad sem rekja ma til innlendrar
framleidniaukningar. Vidskiptakjor botnudu um 17 % fra pvi
snemma ars 2014 og fram & mitt 4r 2017 og svo aftur um
10% fra midju ari 2020 fram & mitt petta ar. Hluti launa-
heaekkana undanfarin 4r endurspeglar pennan bata.

Pessu til vidbotar getur sterk samningsstada innlendrar
verkalydshreyfingar gert henni audveldara fyrir ad knyja fram
launahaekkanir 6had st6du hagsveiflunnar. pad er t.d. dhuga-
vert hve vidtek adild ad verkalydsfélogum er hér & landi og
ad han hafi ekki minnkad undanfarna aratugi likt og gerst
hefur & hinum Nordurlondunum og 6drum OECD-rikjum
(mynd 3). | pessum l6ndum hefur midstyring kjarasamninga
einnig minnkad mikid og dregid hefur verulega ar adkomu
hins opinbera ad samningagerdinni. Allir pessir pattir valda
pvi ad samningsstada launafolks er liklega sterkari hér & landi
en i flestum 68rum OECD-rikjum.*

Verdbolga geeti ordid pralatari og efnahagsbatinn hagari
haekki laun meira en gert er rad fyrir i grunnspanni
Ndgildandi kjarasamningar hafa skilad launafélki téluverdum
avinningi. Raunlaun hafa hakkad um 7,2% fra pvi ad skrif-
ad var undir samningana vorid 2019 (p.e. frd mars 2019 til
september 2022) og kaupmattur radstofunartekna & mann
um riflega 13% (fra fyrsta arsfjoroungi 2019 til annars ars-
fiordungs 2022).

Eins og 48ur var rakid hafa raunlaun hins vegar gefid
eftir undanfarid og atla ma ad pau hafi hakkad minna
en lagt var upp med vid undirritun samninganna par sem
verdbdlga hefur verid langt umfram spar. Ummeeli forystu-
manna verkalydsfélaga undanfarid virdast m.a. snta ad pvi
ad vinna upp pé haekkun raunlauna sem 4 vantar. [ ljési pess
ad spenna er & vinnumarkadi og kjolfesta verdbolguvaentinga
hefur veikst (sja nanar i rammagrein 2) gaetu laun pvi haekkad
nokkru meira & spatimanum en naverandi grunnspd gerir

rad fyrir.

1. Sja t.d. umfjollun Alpjédagreidslubankans (2022), ,Inflation: A look
under the hood", Bank of International Settlements, BIS Annual
Economic Report, juni 2022.
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Mynd 2

Raunlaun og kaupmattur radstofunartekna’

Breyting fra fyrra ari (%)

T T T
2015-2018 2019-2020 ‘21 - 2. arsfj. 22 2. arsfj. 2022

mm Raunlaun Kaupmattur radstofunartekna & mann

mm Kaupmattur radstofunartekna

1. Myndin synir medaltal arsbreytingar raunlauna og kaupméttar radst6funartekna
samkveaemt tekjuskiptingaruppgjori Hagstofunnar (midad vid visitdlu neysluverds) yfir
6lik timabil. Nyjasta maling Hagstofunnar & radstfunartekjum er fyrir 2. arsfj. 2022.

Heimild: Hagstofa islands.

Mynd 3
Adild ad verkalydsfélagi 1980-2020"

% af starfsfolki

— fsland — Nordurlénd utan islands OECD alls

1. Linuleg braun er notud fyrir nokkur ar a jslandi & niunda aratug sidustu aldar par
sem gogn lagu ekki fyrir. Nordurlénd utan islands eru einfalt medaltal Danmerkur,
Finnlands, Noregs og Svipjodar.

Heimildir: OECD, Sedlabanki islands.
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Til ad kanna moguleg ahrif pessa er notast vid
DYNIMO-likan Sedlabankans. Gert er rad fyrir ad nafnlaun
heekki lidlega 5 prosentum meira & naesta ari i peirri vidleitni
ad endurheimta sambeerilegt raunlaunastig og var i upphafi
arsins, adur en verdbolgan tok ad grafa undan kaupmeetti
(mynd 4a). Pad felur i sér ad laun haekka um 11% milli
arsmedaltala & neesta ari i sta® um 6% i grunnspanni og
samtals um taeplega 24% & nastu premur arum i stad 18%
samkvaemt grunnspanni. Jadarkostnadur fyrirteekja haekkar
pvi toluvert meira en i grunnspanni og pau bregdast baedi
vid med pvi ad ganga & hagnadarhlutdeild sina og hagrada i
rekstri, m.a. med pvi ad stytta vinnutima starfsfélks eda med
uppségnum. Pad dugar pé ekki til samkveemt likaninu og pvi
bregdast pau einnig vid med pvi ad haekka afurdaverd sitt.

Mynd 4

Fraviksdeemi: Kjarasamningar fela i sér meiri launahaekkanir en i grunnspa
Mynd 4a Nafnlaun Mynd 4b Heildarvinnustundir Mynd 4c Einkaneysla
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Heimild: Sedlabanki islands.

Eins og sést & mynd 4b fidlgar heildarvinnustundum
um 2% présentu minna 4 naesta ari en samkveemt grunn-
spanni og samtals eru paer 3% faerri i lok spatimans. Lakari
atvinnuhorfur vega & méti meiri hakkun nafnlauna og vid
baetast neikvaed ahrif harri vaxta og aukinnar verdbolgu (sja
hér & eftir). Einkaneysla vex pvi haegar 4 6llum spatimanum
og er %% minni en i grunnspanni { lok hans (mynd 4c). Heerri
vextir haegja einnig & fjarmunamyndun og prysta upp gengi



kronunnar sem hagir & Utflutningsvexti og beinir hluta inn-
lendrar eftirspurnar ad innflutningi. Hagvaxtarhorfur versna
pvi samanborid vid grunnspana: hagvoxtur er 134 présentum
minni & nesta ari en i grunnspanni sem myndi fela i sér ad
stor hluti pess hagvaxtar sem spad er & arinu hyrfi (mynd 4d).
Hagvoxtur yrdi pa sa minnsti hér & landi sidan arid 2002 ef
fra eru talin samdrattararin i kjolfar fijairmalakreppunnar og
heimsfaraldursins. Hagvaxtarhorfur fyrir ari6 2024 myndu
einnig versna og landsframleidslan yrdi 215% minni i lok
spatimans en gert er rad fyrir i grunnspanni.

bratt fyrir lakari hagvaxtarhorfur verdur verdbolga
meiri & spatimanum en samkvaemt grunnspanni. Verdbolga
er nastum 1 présentu meiri & neesta ari og % Ur prosentu
meiri arin 2024-2025 (mynd 4e). Vextir Sedlabankans eru
jafnframt heerri til ad tryggja ad verdbolga sé i samreemi vid
verdbdlgumarkmid bankans er fra lidur. Midad vid peninga-
stefnureglu likansins eru meginvextir bankans 1 présentu
heerri & neestu tveimur a&rum og %> prosentu haerri arid 2025
(mynd 4f).

Haegt veeri ad hugsa sér ad peningastefnan brygdist
heegar vid auknum verdbdlguprystingi en peningastefnuregla
likansins gerir rad fyrir. Eins og mynd 5 synir geeti pad haft i
fér med sér ad neikvaed hagvaxtardhrif launahakkunarinnar
yrdu heldur minni framan af. A méti keemi hins vegar ad
verdbdlga yrdi meiri og pralatari sem myndi ad 6dru 6breyttu
kalla & heerri vexti yfir lengri tima sem hefdi i for med sér ad

hagvoxtur yrdi minni & seinni hluta spatimans.

Fraviksdaemi: Orkukreppan i Evropu dypkar
enn frekar

Alpjodlegar efnahagshorfur hafa versnad verulega i kj6lfar
stridsatakanna i Ukrainu ...

Eftir snarpan samdratt i kjolfar heimsfaraldursins jokst heims-
framleidsla um 6% milli ara i fyrra og i byrjun pessa ars
voru horfur & 4geetum hagvexti i ar og & neestu arum. pad
breyttist hins vegar til hins verra i kjolfar innrdsar Russa i
Ukrainu seint i febrtar sl. NG gerir Alpjédagjaldeyrissjodurinn
t.d. rad fyrir pvi ad heimsframleidsla aukist um 3,2% i ar en
i janGar spadi hann 4,5% vexti. A naesta ari hefur sjodurinn
feert hagvaxtarspa sina Ur 3,8% i einungis 2,7% (sja kafla I).
Horfurnar hafa sérstaklega versnad i Evrépu par sem ahrifa
orkukreppunnar geetir hvad mest. | jandar taldi sj¢durinn t.d.
ad hagvoxtur & evrusvaedinu faeri ar um 4% i ari 25% a
naesta ari en nu telur hann ad hagvoxtur verdi um 3% i ar og

einungis 0,5% 4 nasta ari (mynd 6).

Mynd 5

Ahrif haegari peningastefnuvidbragda vid aukinni
verdbdlgu’

Présentur

2023 2024 2025
mm Meginvextir mm Hagvoxtur Verdbolga

1. Myndin synir ahrif pess ad peningastefnan bregst haegar vid vidbotarlaunahaekku-
num i fraviksdeeminu & mynd 4.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 6

Spar Alpjodagjaldeyrissjodsins um hagvoxt &
evrusvadinu

2021 2022 2023
= Januar 2022 Jali 2022
= April 2022 mm  Oktober 2022

Heimild: Alpjodagjaleyrissjodurinn, World Economic Outlook, mismunandi utgafur.
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... og gatu versnad enn frekar ef gripa parf til vidtakrar
orkuskémmtunar i Evrépu ...

Innflutningur & jardgasi fra Russlandi til Evrépu er nti einungis
um fimmtungur af pvi sem hann var fyrir innrésina og aeetlad
er ad hann haldi 4fram ad minnka er lidur & spatimann. pratt
fyrir pad er ekki gert rad fyrir ad gripa purfi til vidtaekrar
skdommtunar & orku i Evrépu i vetur par sem innflutningur
4 jardgasi fra 6drum londum hefur aukist og birgdastada er
hagsteed. Einnig hefur notkun & 68rum orkugjofum aukist og
buist er vid ad iblar Evrépu leiti leida til ad draga ar notkun.

Ahyggijur af komandi manudum og mégulegum orku-
skorti hafa pé aukist. Ekki er dtilokad ad innflutningur 4 jard-
gasi fra Russlandi stodvist algerlega fyrir lok pessa ars og ad
erfidara reynist ad maeta pvi med 68rum orkuuppsprettum.
pa geeti kaldur vetur valdid pvi ad orkunotkun verdi meiri
en i venjulegu arferdi. Samkvaemt svidsmyndagreiningu fra
Efnahags- og framfarastofnuninni (OECD) geeti gengid mjog
hratt & ntverandi birgdastodu gangi pad eftir og hun farid
nidur fyrir pau mork sem geetu kallad & vidteeka skommtun
jardgass strax i byrjun naesta ars (mynd 7). Slikt geeti leitt til
alvarlegra frambodshnokra, sérstaklega i 16ndum sem hafa
faar adrar orkuaudlindir eins og i pbyskalandi og ymsum
mid-Evropurikjum. Mogulega pyrfti ad stodva framleidslu
timabundid i orkufrekum framleidslugreinum eins og t.d.
punga- og lyfjaidnadi. Verd & jardgasi og rafmagni myndi
einnig haekka meira og orkukreppan dypka enn frekar. Efna-
hagshorfur yrdu ovissari og prystingur & framleidslupeetti og
verdlag meiri en ella. Meiri verdbolga myndi ad sama skapi
kalla & frekari haekkun vaxta sem myndi dypka efnahags-
kreppuna enn meira.

Til ad leggja mat & efnahagsleg ahrif slikrar svids-
myndar gerir OECD rad fyrir pvi ad verd & jardgasi haekki
um 50% til vidbotar fra byrjun neesta ars sem leidi til 25%
vidbotarheekkunar & aburdarverdi. ba smitist ahrifin yfir 4
alpjodlega oliumarkadi og hraoliuverd hakkar pvi um 10% til
vidbotar. Gert er rad fyrir ad ahrifin taki ad fjara ut er lidur &
arid. Aztlad er ad orkuskémmtun i lykilatvinnugreinum valdi
pvi ad framleidslugeta i Evrépurikjum dragist saman um 3%
& neesta ari. Pa veldur aukin évissa um efnahagshorfur pvi ad
evrépsk heimili auka sparnad sinn og dhaettudlag 4 fjareignir
heekkar. Ad lokum er gert rad fyrir pvi ad vextir haekki til ad
bregdast vid auknum verdbolguprystingi.

Mynd 8 synir mat OECD 4 ahrifum pessara éfalla &
alpjodlegar hagvaxtar- og verdbodlguhorfur. Dypkun orku-
kreppunnar geeti valdid pvi ad hagvoxtur i heiminum verdi 2
présentu minni & naesta ari og verdbolga ¥ ar prosentu meiri.
Ahrifin yrdu synu meiri i Evrépu. Hagvoxtur geti ordié 11/
présentu minni & naesta ari og %> présentu minni arid 2024.

Lakari hagvaxtarhorfur myndu pda versna enn frekar og liklegt

Mynd 7
Birgdir af jardgasi i ESB og Bretlandi’

0
"okt. 22" Nov. 22" Des. 22" Jan. 23 " Feb. 23" Mar. 23" Apr. 23

— Engin breyting & notkun Kaldur vetur
= 10% minni notkun

1. Svidsmyndirnar gera rad fyrir ad birgdastadan sé 90% af geymslurymi i lok sept-
ember. Ekki er gert rad fyrir frekari innflutningi 4 jardgasi fra Russlandi, ad inn-
flutningur frd 66rum léndum sé 30 ma.cm® & manudi og ad innlend framleidsla
samsvari medalframleidslu dranna 2019-2021. "Engin breyting" visar i svidsmynd par
sem jardgasnotkun helst si sama og hun var ad medaltali arin 2017-2021. "10%
minni" visar i svidsmynd par sem notkunin er 10% minni. "Kaldur vetur" visar i
svidsmynd par sem medalnotkun 4 jardgasi samsvari pvi sem hin var mest arin
2017-2021.

Heimild: OECD, Economic Outlook, september 2022.

Mynd 8

Ahrif frambodsskorts 4 jardgasi { Evrépu 4 alpjédlegan
hagvoxt og verdbolgu’

Hagvoxtur Verdbdlga

Prosentur Présentur

A - 1 . 1 PaS—
Evropa Heimurinn Evropa Heimurinn

mm 2023 . 2024

1. Fraviksdami par sem gert er rad fyrir enn frekari haekkun alpjodlegs hravoruverds og
minnkandi framleidslugetu vegna orkuskémmtunar i Evropu. Til vidbotar er gert rad
fyrir ad orkukreppan valdi enn frekari aukningu i 6vissu i alpjodlegum efnahagsmalum
og hradari haekkun vaxta vegna versnandi verdbolguhorfa. Myndin synir ahrif &
OECD-riki i Evrépu og heimsbskapinn i heild.

Heimild: OECD, Economic Outlook, september 2022.
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ad samdréttur yrdi i fidlda Evropurikja. A sama tima myndu
verdbolguhorfur i Evrépu versna enn frekar: verdbolga geeti
ordid 1% prosentu meiri & naesta ari og 2 prosentu meiri
arié 2024.

. sem hefdi ohjakvaemilega neikvaed ahrif a innlenda
efnahagspréun
Notast er vid QMM-likan Sedlabankans til ad leggja mat &
moguleg ahrif ofangreindrar svidsmyndar a innlendar efna-
hagshorfur. Aztlad er ad hagvoxtur i helstu vidskiptaléndum
fslands verdi ad medaltali um 1 présentu minni en i grunn-
spanni & nasta ari og %2 présentu minni arid 2024. Talid er
ad innflutningur fra pessum I6ndum minnki med svipudum
heetti. A0 sama skapi er gert rad fyrir ad verdbodlga i helstu
vidskiptalondum verdi 1% prosentu meiri & neesta ari og %2
prosentu meiri arid 2024. pa er gert rad fyrir auknum trufl-
unum 4 alpjédlegum framleidslukedjum og ad hravoruverd i
heild verdi 11%:% haerra & naesta ari en i grunnspanni. Ahrifin
fiara sidan smam saman Gt og hravoruverd verdur ordid
bad sama og i grunnspanni i lok spatimans. Utflutningsverd
helstu vidskiptalanda haekkar pvi 1%2 prosentu meira en i
grunnspanni & neesta ari og teeplega 1 prosentu meira arid
2024.

bessu til vidbotar er talid ad alverd hakki svipad
og annad hravoruverd en ad verd & sjavarafurdum laekki i
samraemi vid lakari efnahagshorfur i helstu vidskiptalondum.
Meiri samdrattur & kaupmeetti evrépskra heimila og aukinn
vardarsparnadur peirra gerir pad auk pess ad verkum ad
feerri ferdamenn koma hingad til lands og eftirspurn eftir
al- og sjavarafurdum gefur eftir. P4 heekkar aheettudlag 4
innlendar fjareignir eins og erlendis.

Eins og sést & mynd 9a hefdi petta i for med sér ad
innflutningsverd myndi haekka um 3 présentum meira i ar en
samkvaemt grunnspanni og 1% prosentu meira arid 2024. Par
fer saman meiri haekkun atflutningsverds helstu vidskipta-
landa og laegra gengi krénunnar sem er ordid riflega 3%
leegra en i grunnspa i lok spatimans.

Haegari efnahagsumsvif i helstu vidskiptalondum og
efnahagssamdrattur i Evropu gera pad ad verkum ad ut-
flutningur fra [slandi vex um 3%: présentu minna 4 nasta ari
en i grunnspanni en arin tvo 4 eftir snyst pad ad hluta vid
(mynd 9b).

Aukin dvissa um efnahagshorfur og kaupmattarryrnun
vegna heekkunar & verdi innfluttrar voru og pjonustu gera pad
ad verkum ad innlend heimili haegja 4 einkaneysludtgjoldum.
Vid beetast ahrif haerra vaxtastigs innanlands (sja hér & eftir).
Einkaneysla vex pvi um % présentu minna 4 ari & naesta ari
og er hiin ordin um 1% minni en i grunnspa i lok spatimans

(mynd 9¢). Vid baetast ahrif haegari vaxtar fjarmunamyndunar
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og hagvoxtur verdur pvi um 1 présentu minni & nasta ari
(mynd 9d). bad snyst ad hluta vid arid 2024 par sem legra
gengi kronunnar gerir pad ad verkum ad Utflutningur naer sér &
strik og hluti innlendrar eftirspurnar leitar aftur inn i pjédarbuid.
f lok spatimans er landsframleidslan pvi komin & svipad stig og i

grunnspanni pétt innlend eftirspurn sé afram veikari.

Mynd 9

Fraviksdeemi: Orkukreppan i Evropu dypkar enn frekar
Mynd 9a Innflutningsverd Mynd 9b Utflutningur Mynd 9c Einkaneysla

Fravik frd grunnspa (présentur) Fravik frd grunnspa (présentur) Fravik fra grunnspa (présentur)
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Mynd 9d Hagvoxtur Mynd 9e Verdbdlga Mynd 9f Meginvextir
Fravik frd grunnspa (prosentur) Fravik frd grunnspé (présentur) Fravik frd grunnspd (présentur)
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Heimild: Sedlabanki fslands.

bratt fyrir haegari efnahagsumsvif versna innlendar
verdbolguhorfur i samanburdi vid grunnspana. Verdbdlga &
naesta ari yrdi ¥> prosentu meiri en i grunnspanni og um /3
ar prosentu meiri arid 2024 (mynd 9e). Samkvamt peninga-
stefnureglu likansins pyrftu meginvextir Sedlabankans pvi ad
vera litillega haerri & naesta ari en pegar lidur & spatimann gerir
meiri slaki i pjédarbuinu pad ad verkum ad verdbolga er ordin

minni og vextir laegri en i grunnspanni (mynd 9f).

Adrir évissupaettir

Mikil 6vissa i heimsbuskapnum og alpjédlegar
hagvaxtarhorfur gaetu reynst of bjartsynar

Til vidbotar vid 6vissu tengda orkukreppunni munu efna-
hagshorfur i heimsbtskapnum radast af pvi hve lengi atokin

i Ukrainu vara og hvort pau breidist mégulega Gt til annarra



landa med ofyrirsjaanlegum afleidingum. Atdkin hafa einnig
haft vidtaek ahrif & alpjodlegar virdiskedjur og framleidslu-
hnokrar gaetu magnast upp & ny. b4 gaetu atokin haft
langvinn ahrif 4 alpjodavidskipti og skipulag peirra, p.m.t. pa
alpjodlegu verkaskiptingu sem hefur verid grundvéllur mikils
lifskjarabata um allan heim. A méti gaeti pé vegid ef heimili i
helstu idnrikjum draga hradar dr sparnadi sinum og ganga i
meira meli & uppsafnadan sparnad fra timum farséttarinnar.
pad myndi draga Ur neikveedum &hrifum annarra dhaettu-
patta & eftirspurn og hagvoxt.

Pad eru pé fleiri paettir sem gera alpjodlegar efnahags-
horfur 6venju brothaettar. Verdbodlga er t.d. mikil um allan
heim og hrod hakkun vaxta og hakkandi gengi Bandarikja-
dals hefur aukid araun 4 alpjodlega fiarmalakerfid, ekki sist
par sem skuldsetning i Bandarikjadal er mikil. Hagvoxtur
i Kina hefur einnig gefid mikid eftir og gaetu veikleikar &
kinverskum fasteignamarkadi magnast upp sem hefdi vio-
teekar afleidingar fyrir heimsbuskapinn. Pa gaetir enn dhrifa
COVID-19-faraldursins par i landi og hafa stjornvéld afram
beitt ipyngjandi sottvarnatakmérkunum til ad draga ur fidlda

nysmita.

Mikil 6vissa um verdbolguhorfur og meiri haetta a vanspa
verdbolgu en ofspa

Innlendar verdbolguhorfur munu ad hluta radast af fram-
vindu stridsatakanna i Ukrainu og préun alpjodlegs oliu-
og hravoruverds. Paer munu ekki sidur radast af Gtkomu
yfirstandandi kjaravidreedna eins og rakid er fyrr i pessari
rammagrein. Verdi samid um meiri hakkanir launa en grunn-
spa gerir rad fyrir geeti pad einnig smitast yfir & hisneedis-
markadinn og hagt & hjodnun verdhakkana. Hins vegar gaeti
adlégun hasnaedismarkadar ad haerra vaxtastigi og hardari
lanpegaskilyrdum reynst hradari en ni er gert rad fyrir og
husnadisverd gefid hradar og meira eftir.

Sem fyrr er 6vissa um hvernig gengi krénunnar proast
a spatimanum. Verdi vidskiptakjor lakari og halli & vidskipta-
jofnudi meiri geeti forsenda grunnsparinnar um préun gengis
krénunnar reynst of bjartsyn. Ahrif évissu i alpjodlegum efna-
hagsmalum & gengi kréonunnar geetu einnig verid vanmetin.
Hradari voxtur efnahagsumsvifa og aukinn vaxtamunur gagn-
vart itlondum geetu hins vegar leitt til haerra gengis en grunn-
spain gerir rad fyrir.

Eins og fjallad hefur verid um i fyrri heftum Peninga-
madla hefur verid 6venju erfitt ad leggja mat & framleidslugetu
bjodarbusins i kjolfar farséttarinnar og peirra framleidslu-
truflana og sveifina i hlutfallslegu verdi sem henni hafa fylgt.
Vid batast enn frekari frambodsafoll i kjolfar innrasar Rassa i
Ukrainu. Framlei®slugetan geeti pvi hafa veikst enn meira en
grunnspain gerir rad fyrir og framleidsluspennan sem hefur
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myndast i pjédarbuinu pvi verid vanmetin. P4 getur spennan
aukist hradar en grunnspain gerir rad fyrir ef sparnadarhlut-
fall heimila laekkar hradar en nl er spad (sja fraviksdeemi
i rammagrein 1 i Peningamdlum 2021/4). Pad sama & vid
ef slakad er hradar & opinberum fjarmalum en aaetlad er i
grunnspanni.

Eins og rakid er i rammagrein 2 hefur kjolfesta verd-
bolguveantinga i verdbolgumarkmidi bankans veikst undan-
farid ar. pad skapar aukna hattu & ad erfidara verdi ad na
verdbolgu nidur & ny, t.d. vegna aukinnar hattu & vixlverkun
verdlags- og launahakkana. Verdboélguhorfur samkvamt
grunnspa bankans geetu pa reynst of bjartsynar.

Pott sumir pessara dhattupatta geetu proast med hag-
felldari hatti en samkveemt grunnspa virdist meiri haetta a pvi
ad verdbolga verdi meiri og pralatari en grunnspdin gerir rad
fyrir heldur en ad hun hjadni hradar og meira.
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