Verdbolga

Nyleg verdbolgupréun

Verdbolga melist afram mikil ...

Verdbolga meeldist 9,7% & pridja arsfjordungi en i
agustspa Peningamdla var buist vid pvi ad hun yrdi
10,4%. Haekkun husnadislidarins var afram sa pattur
sem hafdi mest ahrif & visitolu neysluverds a fijoroungn-
um vegna mikillar haekkunar hisnaedisverds i juli sl. Verd
& ymissi pjonustu og matvéru hakkadi einnig nokkud.

Verdbolga hefur verid yfir verdbolgumarkmidi
Sedlabankans i meira en tvé ar. Han meeldist 9,4% i
oktober og hafdi minnkad ur 9,9% i juli pegar hin nadi
hamarki (mynd V-1). Snorp umskipti & htisnaedismarkadi
eiga mikinn patt i hjodnun verdbolgu sidustu manudi
(sja kafla I1).

Verdbodlga midad vid malikvarda sem undan-
skilja kostnad vegna eigin husnadis hefur einnig
minnkad fra pvi i sumar. Verdbdlga an htsnaedis var 7,2 %
i oktober og 6,4% ef midad er vid samreemdu neyslu-
verdsvisitéluna. Munurinn & milli pessara tveggja maeli-
kvarda og visitdlu neysluverds hefur minnkad undanfarid.

... og undirliggjandi verdbodlga heldur afram ad aukast
Undirliggjandi verdbdlga var 6,9% i oktober sé midad
vi0 medaltal dlikra maelikvarda og jokst fra pvi i jali
(mynd V-2). Af peim fimm meelikvordum & undirliggjandi
verdbodlgu sem horft er til er kjarnaverdbolga sa eini sem
hefur minnkad undanfarid en sa malikvardi horfir m.a.
fram hja ahrifum verdbreytinga & eldsneyti og sveiflu-
kenndum matvorulidum. Undirliggjandi verdbolga hefur
hins vegar haldid afram ad aukast & adra malikvarda.
Verdbdlga er pvi sem fyrr & afar breidum grunni og tals-
verdur undirliggjandi verdbolguprystingur er fyrir hendi.
betta sést einnig & mynd V-3 sem synir ad yfir helmingur
undirlida visitdlu neysluverds hafdi heekkad um meira en

Mynd V-1

Verdbdlga & ymsa malikvarda
Jantiar 2016 - oktober 2022
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Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd V-2

Meld og undirliggjandi verdbodlga’
Januiar 2016 - oktober 2022
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Bil haesta og laegsta mats &
undirliggjandi verdbolgu

1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisitdlu (dhrif 6beinna skatta, sveiflu-
kenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana
eru undanskilin) og tolfreedilegum maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt
pattalikan og sameiginlegur pattur visitlu neysluverds).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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6% milli ara i oktober og hefur hlutfallid haekkad hratt
undanfarid ar.

[ liosi pess ad dregi® hefur Gr umsvifum & has-
needismarkadi ad undanférnu er liklegt ad samsetning
verdboélgu haldi afram ad breytast & naestunni. Framlag
husnedislidarins til arsverdbolgu hefur minnkad sidan i
juli eftir ad hafa aukist ndnast samfleytt sidan i byrjun
ars 2021 (mynd V-4). A méti vegur vaxandi framlag
voruverdshakkana til verdbolgu.

Visbendingar um verdbolguprysting
Innflutt verdbélga hefur 4 heildina stadid i stad
undanfarid ...

Verd innfluttrar voru haekkadi talsvert & fyrri hluta arsins
i kjolfar haekkunar alpj6dlegs oliu- og hravéruverds eftir
ad stridid hofst i Ukrainu. Einnig hefur teki® langan tima
ad vinda ofan af frambodshnokrum vegna farséttarinnar.
Oliu- og hravoruverd hefur hins vegar leekkad fra pvi i
sumar pott verdid sé enn hétt. | kjolfarid leekkadi innlent
eldsneytisverd & pridja arsfjordungi en pad er enn rdm-
lega fjordungi heerra en & sama tima fyrir ari. Verd inn-
fluttrar mat- og drykkjarvoru og annarrar innfluttrar voru
hefur hins vegar haekkad 4fram undanfarna manudi. A
heildina hefur verd innfluttrar voru haekkad um 6,6% sl.
tolf manudi sem er obreytt fra pvi i juli (mynd V-5).

.. en alpjodlegar verdbdlguhorfur hafa versnad ...
Eins og rakid er i kafla | hefur verdbdlga i vidskiptalond-
um lslands aukist enn frekar undanfarna manudi pott
haegt hafi 4 aukningu hennar. Verdbolguhorfur hafa
jafnframt vidast hvar versnad enn frekar. Utlit er pvi fyrir
ad afram verdi nokkur prystingur til veréhaekkunar inn-
fluttrar voru. b4 hefur gengi kronunnar leekkad undan-
farid eftir haekkun fram eftir ari. Vidskiptavegid medal-
gengi kronunnar er nd svipad og & sama tima i fyrra.

Nyleg verdbdlgupréun er ekki einungis évenjuleg
fyrir peer sakir hversu mikid verdbolga hefur aukist um
allan heim heldur einnig hversu keimlik préunin hefur
verid. pad bendir til pess ad mikilvaegan hluta verd-
bélgunnar megi rekja til sameiginlegra undirliggjandi
patta. par matti t.d. nefna hakkun alpjodlegs hra- og
oliuverds, frambodshnokra og hrada breytingu neyslu-
mynsturs i kjolfar farsottarinnar. P4 beetast vid ahrif
kroftugrar aukningar eftirspurnar i kjolfar vidamikilla
studningsadgerda i rikis- og peningamalum til ad vinna
gegn efnahagssamdraettinum.

Petta sést vel pegar reynt er ad greina ad hve miklu
leyti innlend verdbdlguproun litast af pessum sameigin-
legu ahrifapattum (mynd V-6). Eins og sja ma ték hlut-
deild peirra ad aukast pegar ahrif heimsfaraldursins og

Mynd V-3
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1. Hlutfall undirlida VNV flokkad eftir arshakkun peirra.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd V-4

Undirlidir verdbolgu
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd V-5

Verd innlendrar og innfluttrar voru
Jantar 2019 - oktéber 2022
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Heimild: Hagstofa slands.

38



séttvarnaadgerda & neyslumynstur, hasnaedismarkadi,
alpjédlegar frambodskedjur og hravérumarkadi foru ad
agerast. Ahrif stridsins i Ukrainu hafa til vidbotar veri®
vidtaek en fra pvi ad pad hofst hefur matt rekja allt ad 24
innlendrar verdbolgu til pessarar sameiginlegu undirliggj-
andi verdbdlgusveiflu.

... 0og stor hluti stjérnenda fyrirtaekja 4 von & enn
frekari verdhakkunum
Verd innlendrar voéru, einkum matvoru, hefur einnig
haekkad afram undanfarna manudi og nam arshakkunin
10,3% i oktéber (mynd V-5). Hins vegar hefur heldur
dregid ar arsheekkun & verdi almennrar pjénustu, sem
nam 6,6% i oktober, en pad ma ad hluta rekja til tals-
verdrar leekkunar flugfargjalda i haust. Flugfargjold hafa
sveiflast mikid sidan i sumar en verid ad medaltali ram-
lega fimmtungi heerri pad sem af er ari en i fyrra. Ymsir
undirlidir pjénustu, t.d. veitingapjonusta, témstundir og
menning, hafa einnig haekkad i verdi undanfarid.
Nidurstodur haustkdnnunar Gallup & veentingum
stjornenda fyrirtaekja syna ad enn & stér hluti peirra von
a verdhakkunum pétt peim hafi fekkad sidan i vor-
konnuninni. Teplega tveir pridju stjérnenda telja ad verd
a eigin voru og pjonustu haekki & naestu sex manudum
og teeplega 80% peirra eiga von & haekkun adfangaverds
(mynd V-7). Pad hversu hatt hlutfall stjornenda 4 von &
frekari veréhaekkunum endurspeglar m.a. aukna verd-
bolgu i vidskiptalondunum og heettuna & ad heaekkandi
orkuverd i Evropu smitist yfir i annad adfangaverd.

Vidvarandi verdbdlguprystingur fra vinnumarkadi
Samkvamt pjédhagsreikningum sem birtir voru i agust
sl. var launahlutfallid, p.e. hlutfall launa og launatengdra
gjalda af vergum pattatekjum, endurskodad litillega til
leekkunar. NU er talid ad pad hafi verid 60,4% i fyrra
og um 0,6 présentum yfir medaltali sidustu tuttugu
ara. Hlutfalli® hefur reynst tiltolulega stédugt i gegnum
heimsfaraldurinn en toluverdar breytingar hafa ordid
a helstu ahrifapattum pess. pannig haekkudu laun &
vinnustund téluvert umfram framleidni i fyrra og horfur
eru apekkar fyrir arid i ar. Aukin verdbolga hefur hins
vegar vegid & moti og haldid aftur af hakkun hlutfallsins
(mynd V-8).

Launavisitalan hakkadi um 0,4% milli fjordunga
og um 8,1% milli ara & pridja arsfjordungi. Fra pvi ad
farsottin barst til landsins hefur medalarshaekkun launa
verid um 7-8% hvort sem horft er til launavisitdlu eda
visitélu heildarlauna (mynd V-9). Laun hafa pvi haekkad
miki® 4 timabilinu en aukin verdbolga grefur nd undan
kaupmaetti. Enn er p6 langt i ad avinningur tekjulegri
hopa af sidustu kjarasamningum glatist.

Mynd V-6

Verdbdlga og framlag alpjodlegrar verdboélgusveiflu’
Januiar 2018 - september 2022
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1. Undirliggjandi alpjodleg verdbolgusveifla er metin sem fyrsti frumpattur at fra frum-
péttagreiningu fyrir verdbolgu i 23 OECD-rikjum fyrir timabilid jan. 2000 - sept. 2022.
Framlag alpjodasveiflunnar til ver8bolgu hér & landi er sidan metid med adfallsgreiningu
par sem innlend verdbolga er skyrd med fasta og alpjodasveiflunni (ad vidbaettu 2%
medaltali alpjodlegrar verdbolgu & timabilinu).

Heimildir: Hagstofa slands, OECD, Sedlabanki fslands.

Mynd V-7

Veentingar fyrirtaekja um adfanga- og afurdaverd
naestu 6 manudi’
Mars 2012 - september 2022

Hlutfall stjornenda (%)
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—— Buast vid hakkun adfangaverds

1. Brotalinur syna medaltsl fra 2003.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd V-8

Breyting i launahlutfalli og framlag undirlida
2019-2022"
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1. Launahlutfall er hlutfall launa og launatengdra gjalda og vergrar landsframleidslu,
laun & vinnustund er launahluti launa og launatengdra gjalda 4 heildarvinnustund skv.
VMK, framleidni vinnuafls er magn vergrar landsframleidslu & heildarvinnustund skv.
VMK og flokkurinn ,,Annad" synir framlag launatengdra gjalda og mismunar i ars-
breytingu visitdlu neysluverds og verdvisitélu landsframleidslunnar. Grunnspa
Sedlabankans fyrir arid 2022.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Ny kjarasamningslota hefst vid krefjandi adstaed-
ur par sem toluverd verdbdlga fer saman vid spennu &
vinnumarkadi (sja kafla IV). Samkvamt grunnspa bankans
heekka nafnlaun um taeplega 8% milli arsmedaltala i ar og
ad medaltali um teeplega 6% 4 ari neestu prjui ar. Midad
vid horfur um hoéflegan framleidnivoxt felur pad i sér
mikla hakkun launakostnadar 4 framleidda einingu eda
um 4%% ad medaltali & ari & naestu premur arum. pad
er toluvert umfram 2,5% verdbdlgumarkmid bankans
og leidir pvi til umtalsverds verdbdlguprystings fra vinnu-
markadi & spatimanum. Eins og rakid er i rammagrein 1
geaetu pessar forsendur péd verid of bjartsynar og verd-
bolguprystingur af vinnumarkadi pvi verid vanmetinn.

Verdbolguvaentingar

Skammtimaverdbélguvantingar hafa leekkad a nokkra
melikvarda ...

Samkvamt nylegri konnun & veentingum markadsadila
leekkudu veentingar peirra um verdbolgu til eins ars og
buast peir vid ad hun verdi rimlega 5%. Veentingar
beirra um verdbdlgu eftir tvd ar eru aftur & moéti obreytt-
ar 4% (mynd V-10). Nidurstodur haustkdnnunar Gallup
benda til pess ad stjérnendur fyrirtaekja geri rad fyrir ad
verdbdlga verdi 5% ad ari lidnu og 4,5% eftir tvo ar
sem er minna en i sidustu kénnun. Vantingar heimila um
verdbolgu eftir tvo ar haekkudu aftur & moti i 6%.

. en langtimaverdbolguvantingar eru svipadar og
bar voru i agust ...
Markadsadilar gera rad fyrir ad verdbolga verdi ad
medaltali um 3% % a naestu fimm og tiu &rum og hafa
veentingar peirra til lengri tima heilt yfir litillega leekkad
fra pvi i agust (mynd V-10). Verdbdlgudlag 4 skulda-
bréfamarkadi leekkadi einnig pegar leid & sl. haust og
var ad medaltali 3,4% i oktéber en hefur hakkad aftur
nylega (mynd V-11). Fimm 4ra alag eftir fimm ar var um
4% um midjan névember sem er heldur harra en pad
var f agust. Langtimaverdbdlguveentingar stjornenda fyr-
irteekja og heimila voru hins vegar ébreyttar samkvaemt
haustkdnnunum Gallup. Buast fyrirtaeki vid ad verdbdlga
verdi ad medaltali 4% 4 neestu fimm 4arum en heimili
veenta ad han verdi 5%.

... og kjolfesta peirra vid markmid virdist hafa veikst
pegar verdbolga hefur verid yfir markmidi i langan tima
eykst haettan 4 ad kjolfesta verdbdlguveentinga vid mark-
mid veikist og pvi taki lengri tima en ella ad na peim aftur
nidur i markmid (sja umfjollun i rammagrein 2). begar
verdbolguvantingar heimila og fyrirteekja eru skodadar
nanar kemur jafnframt i lj6s ad hlutfall peirra sem bdast

Mynd V-9
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Heimild: Hagstofa islands.

Mynd V-10

Verdbolguveentingar til 2 og 5 ara’
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2022
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1. Kannanir Gallup & verdbolguvaentingum heimila og fyrirtaekja og kénnun Sedla-
bankans & ver8bolguvantingum markadsadila. Midgildi svara.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki slands.

Mynd V-11

Verdbolguélag a skuldabréfamarkadi’
Jantar 2018 - névember 2022
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1. Medaltal manada. Gogn til og med 18. november 2022.
Heimild: Sedlabanki [slands.
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vid ad verdbdlga verdi meiri en 5% & neestu fimm arum
hefur hakkad téluvert & pessu ari (mynd V-12). Aukinn
verdbodlgudtti virdist pvi vera farinn ad grafa um sig.

Verdboélguhorfur

Verdbolguhorfur til skamms tima hafa batnad ...

Verdbolga 4 pridja arsfjordungi var minni en gert var
rad fyrir i 4glstspanni en pa var buist vid ad hin myndi
na hamarki undir lok pessa ars. Skyringuna & fravikinu
ma m.a. rekja til pess ad pad tok ad haegja mun hrad-
ar & umsvifum & hasnadismarkadi en bdist var vid.
Huasnadisverd gaf pvi hradar eftir en einnig laekkudu
eldsneytisverd og flugfargjold meira sl. haust en vaenst
var. Neerhorfur hafa pvi batnad vegna betri upphafs-
stoou i byrjun spatimans. Spad er ad verdbdlga verdi
9,4% 4 fiorda arsfiordungi og 8,5% 4 fyrsta fjordungi
neesta ars sem er 1,2 présentum minna en spad var i
agust. Samkvaemt spanni verdur verdbdlga ad medaltali
6% & nasta ari og hefur pa minnkad ar 8,3% i ar.

... en afram er buist vid ad verdbolga minnki hagt ...
Afram er buist vid ad verdbolga hjadni hagt og
hafa horfur til lengri tima litid breyst fra pvi i agust.
Verdbdlguhorfur i vidskiptaldndunum eru lakari en adur
var gert rad fyrir og pvi Gtlit fyrir ad innflutt verdbdlga
aukist afram. P4 er buist vid ad spennan sem myndadist
i pjodarbuskapnum i ar minnki heldur haegar en spad var
i 4gust. Einnig er gert rad fyrir legra gengi kronunnar a
spatimanum. Samkveemt grunnspéanni verdur verdbolga
komin nidur fyrir 4% 4 fyrri hluta ars 2024 og verdur
vid markmid i lok spatimans skilyrt & vaxtaferil sparinnar.

... og mikil évissa er til stadar

Eins og fjallad er um i rammagrein 1 eru verdbolgu-
horfur hddar framvindu dlikra dvissupatta. pad skiptir
miklu hversu langvarandi stridsatékin i Ukrainu verda og
hvernig alpjédlegt oliu- og hravoruverd préast & naest-
unni. Nidurstada kjarasamningsvidraedna getur jafnframt
haft mikil ahrif & verdbdlgupréun. b4 mun verdboélga ad
hluta radast af pvi hvort afram dragi Gr umsvifum & hus-
neaedismarkadi og pvi hvernig frambod og verd hdsnaedis
préast. Eins og adur er pvi tali® ad meiri hatta sé & ad
verdbdlga & naestunni sé vanmetin i grunnspanni en ad
hin sé ofmetin. Taldar eru helmingslikur & ad verdbdlga
verdi & bilinu 3%-5%% ad ari lidnu og a bilinu 2%2-5%
eftir tvd ar (mynd V-13).

Mynd V-12

Hlutfall heimila og fyrirtaekja sem vaentir meira en
5% verdbolgu 4 neestu 5 d&rum
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Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd V-13
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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