Verdbolga

Nyleg verdbolgupréun

Verdbolga hefur ekki verid meiri sidan arid 2010 ...
Verdbdlga hefur aukist téluvert ad undanférnu og meeld-
ist 6,2% a fyrsta arsfjordungi en i febriar var spad ad
hin yrdi 5,8%. Hakkun hdsnadislidar visitolu neyslu-
verds hafdi likt og i fyrra mest ahrif & proéun verdlags &
fijordungnum enda hefur hdsnaedisverd afram haekkad
hratt. Verbhaekkun innfluttrar véru hafdi pé nanast alika
mikil ahrif og hlsnadislidurinn sem matti einkum rekja til
verGhaekkunar eldsneytis, hisgagna og heimilisbiinadar.
Innlent eldsneytisverd hafdi i mars hakkad um taeplega
fjérdung fra pvi & sama tima i fyrra en pad hakkadi veru-
lega & heimsmarkadi i kjélfar innrasar Russa i Ukrainu (sja
kafla | og rammagrein 2).

Verdbolga meldist 7,2% i april og hafdi aukist ur
5,7% i jandar sl. (mynd V-1). Rekja matti rdimlega pridj-
ung manadarhakkunar visitélunnar til hakkunar kostn-
adar vegna eigin husnedis. Verdbolga an husnedis var
5,3% og hefur einnig aukist hratt. Verdbolga midad vid
samraemdu neysluverdsvisitdluna (sem einnig undanskil-
ur kostnad vegna eigin hisnaedis) synir somu préun en a
pbann meelikvarda var 5% verdbdlga i mars.

... og undirliggjandi verdbélga hefur jafnframt aukist
undanfarid

Undirliggjandi verdbdlga var 5,3% i april sé midad vid
medaltal olikra melikvarda og jokst Ur 4,4% i janutar
sl. (mynd V-2). Visbendingar eru um ad verdbolgu-
prystingur sé ordinn almennari en hann var i fyrra. Allir
meelikvardar & undirliggjandi verdbolgu hafa haekkad ad
undanférnu en munurinn & milli peirra hefur jafnframt
aukist sem bendir til meiri 6vissu um matid. A sama
tima er hlutfall undirlida sem haekka manadarlega i verdi
komid vel yfir sogulegt medaltal (mynd V-3).
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Mynd V-1

Verdbdlga & ymsa malikvarda
Jantar 2016 - april 2022
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Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd V-2
Meld og undirliggjandi verdbdlga’
Januiar 2016 - april 2022
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Bil heesta og laegsta mats a
undirliggjandi verdbolgu

1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisitélu (ahrif obeinna skatta, sveiflu-
kenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana
eru undanskilin) og tolfreedilegum malikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt
pattalikan og sameiginlegur pattur visitlu neysluverds).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Samsetning verdbdlgu hefur par ad auki breyst fra
pvi i byrjun pessa ars. pétt enn maetti rekja stéran hluta
arsverdbodlgu i april til hasneedislidar visitolu neyslu-
verds jokst framlag innfluttrar voru, baedi eldsneytis og
annarrar innfluttrar voru. pa jokst framlag ver8hakkunar
innlendrar voru og almennrar pjonustu fra pvi i arsbyrjun
(mynd V-4).

Visbendingar um verdbdlguprysting

Haekkun husnadisverds afram megindrifkraftur
verdbolgu ...

Eins og rakid er i kafla Il hefur hdsnaedisverd haekk-
ad hratt fra arsbyrjun 2021 og veri® megindrifkraftur
aukinnar verdbdlgu. Préunin & husnaedismarkadi er pvi
ein birtingarmynd aukins innlends verdbolguprystings.
Kostnadur vegna eigin hisnedis hafdi i april haekkad um
17,2% sl. tolf manudi.

... en alpjodleg verdbolga hefur aukist hratt ...
Innflutt verdbdlga hjadnadi & sidasta ari en horfur hafa
versnad & ny i ljési alpjodlegra vendinga. Ahrif alpjodlegra
frambodshnokra vegna farsottarinnar eru enn til stadar
og flutningskostnadur har pétt hann hafi laekkad fra pvi
i haust. Hréd utbreidsla Omikron-afbrigdis veirunnar
hefur vida sett strik i reikninginn pétt framleidslutruflanir
vegna pessa virdast hingad til hafa verid minni en i fyrri
bylgjum farséttarinnar par sem stjérnvold og fyrirtaeki
hafa i einhverjum mali reynt ad laga sig ad adstaedum.
Frambodsvandinn hefur hins vegar magnast 4 ny i kj6lfar
innrasarinnar i Ukrainu og oliu- og hravéruverd hefur
haekkad enn frekar (sja rammagrein 2). pa kann fjélgun
smita og hertar sottvarnir i Kina ad undanférnu ad hafa
studlad ad frekara bakslagi i urlausn framleidsluhnokra.

Verdbélga i vidskiptaldndum lslands hefur pvi einnig
aukist verulega ad undanférnu. Hin malist nd svipud og
hér & landi i mérgum rikjum evrusvaedis en nokkru meiri i
Bandarikjunum (mynd V-5). begar horft er fram hja mikl-
um haekkunum orku- og matvalaverds malist verdbdlga
i Bandarikjunum hins vegar apekk og hér & landi en t6lu-
vert minni & evrusvaedinu (sja einnig kafla I).

... 0og innflutt verdbdlga fer pvi vaxandi

Innflutt verdbolga hefur pvi aukist undanfarna manudi
og hakkadi verd innfluttrar voru um 4,8% milli ara i
april samanborid vid 2,9% i lok sidasta ars. Haekkanir &
hravéruverdi og aukin alpjodleg verdbolga koma einnig
fram i innlendu voruverdi vegna haekkunar adfangaverds
og hefur verd innlendrar voru haekkad um 6,4% milli
ara. A méti vegur riflega 5% haekkun & gengi kronunnar
fra &ramétum.
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Mynd V-3

Dreifing verdhaekkana visitolu neysluverds'
Jantiar 2019 - april 2022
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Voruflokkar sem haekka umfram 2,5% & arsgrundvelli (v. as)

1. Hlutfall undirlida er priggja manada hreyfanlegt medaltal. Brotalinur syna medaltal
yfir timabilid jantiar 2008 - april 2022.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd V-4

Undirlidir verdbolgu
Jantiar 2019 - april 2022

Framlag til arsverdbolgu (%)
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Innlendar vorur an bavoru
og graenmetis

mm nnfluttar vorur an afengis,
tobaks og bensins

Bensin mm Almenn pjoénusta
mm Husnaedi Adrir ligir
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

Mynd V-5

Verdbélga 4 islandi og i alpj6édlegum samanburdi
Jantiar 2019 - april 2022

12 ménada breyting (%)
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Heimildir: Hagstofa Islands, Refinitiv Datastream.
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pott innflutt verdbolga hafi aukist hafa ahrif fram-
bodshnokra og aukinnar alpjodlegrar verdbdlgu komid
heaegar fram i innlendu verdlagi en buist hafdi verid vid.
Ad pvi leyti virdast ahrifin dlik pvi sem gerdist snemma
ars 2020 pegar gengi kronunnar laekkadi i kjolfar pess ad
COVID-19-farséttin barst til landsins en pa jokst innflutt
verdbodlga mjog & skommum tima (myndir V-6 og V-7).
Ad einhverju leyti kann pad ad endurspegla ad ahrif
haekkunar innflutningsverds & verdakvardanir fyrirteekja
geta verid olik eftir pvi hvort paer megi rekja til geng-
isleekkunar eda haekkunar & erlendu voruverdi. Laekkun
& gengi kronunnar hefur ahrif pvert & innfluttar vorur
en frambodshnokrar og verdhaekkanir & heimsmarkadi
beinast fremur ad tilteknum vorum. Einnig getur tekid
tima fyrir ahrif haekkunar flutningskostnadar ad koma
fram i verdlagi og vera ma ad fyrirtaeki meti sem svo ad
alpjédlegar verdhaekkanir séu timabundnar og séu pvi
tregari til ad velta peim ut i verdlag.’

Verd a pjonustu hakkar afram

Verd & almennri pjonustu haekkadi nokkud er leid a
sidasta ar en heegt hafdi &4 ver6haekkunum & fyrsta ars-
fiordungi. Flugfargjold til dtlanda haekkudu hins vegar
skarpt i april enda hefur oliuverd hakkad og ferdavilji
aukist téluvert ad undanférnu. Verd almennrar pjonustu
hefur hakkad um 5,7% milli ara sem er nokkru meiri
arshaekkun en var i lok sidasta ars.

Stjornendur fyrirteekja buast vid frekari ver6haekkunum
Nidurstodur vorkdnnunar Gallup & vaentingum stjérn-
enda fyrirteekja benda til pess ad mikil heetta sé 4 ad
aukinn kostnadarprystingur haldi afram ad skila sér ut
i verdlag. Um 70% stjérnenda buast vid pvi ad verd a
eigin voru og pjonustu haekki & naestu sex manudum og
um 90% beirra buast vid hakkun adfangaverds og er
bad veruleg fidlgun fra haustkénnuninni. I ljési pess ad
kénnunin var framkvamd ad hluta til eftir ad innrasin
héfst i Ukrainu koma nidurstédurnar ekki alfarid 4 évart.
Veentingar fyrirteekja endurspegla po liklega einnig mikla
heaekkun launakostnadar ad undanférnu.

Laun hafa hakkad téluvert

Préun launavisitdlunnar og visitdlu heildarlauna hefur
verid nokkud d&pekk undanfarid og heakkudu badar
visitlur um 8,3% ad medaltali i fyrra (mynd V-8). A
fyrsta fjérdungi arsins heaekkadi launavisitalan um 7,2%
milli ara en fra pvi i mars 2019, adur en kjarasamningar
& almennum markadi téku gildi, hefur visitalan heekkad

1. Sja t.d. Carriere-Swallow o.fl. (2022), ,Shipping costs and inflation”,
Alpjédagjaldeyrissjodurinn, IMF Working Paper nr. 2022/061.

Mynd V-6

Verd innlendrar og innfluttrar véru
Januiar 2019 - april 2022

12 méanada breyting (%)
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Heimild: Hagstofa [slands.

Mynd V-7

Verdhekkun innfluttrar mat- og drykkjarvéru
& olikum timabilum’

12 manada breyting (%)
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— [ kjolfar aukinnar alpjodlegrar verdbélgu

1. Arshaekkun verds innfluttrar mat- og drykkjarvéru i VNV i kjolfar gengislaekkunar
krénu eftir ad COVID-19 héfst (uppphafsmaeling er febraar 2020) og i kjolfar pess ad
alpjodleg verdbolga tok ad aukast hratt (upphafsmaling agust 2021).

Heimild: Hagstofa fslands.

Mynd V-8

Laun
1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2022

Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimild: Hagstofa fslands.
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um 24,3%. bar sem landsframleidsla & mann jokst um
lidlega 2,5% milli &ra i fyrra samkveemt daetlun Hagstofu
islands virkjast akvaedi kjarasamninga um svokalladan
hagvaxtarauka og haekka laun pvi enn frekar i ar. Utlit
er fyrir a0 akvaedid virkjist einnig & neesta ari (sja nanari
umfjollun i rammagrein 1). Samkveemt grunnspd bank-
ans heekkar launakostnadur &4 framleidda einingu um
7%2% i ar sem yrdi mesta haekkun 4 einu ari sidan arid
2011. Gert er rad fyrir um 5% hakkun & ari ad jafnadi &
neestu tveimur arum. Toluverd 6vissa er p6 um launapro-
un par sem kjarasamningar & almennum markadi renna
Ut undir lok pessa ars.

Verdboélguvantingar

Skammtimaverdbdlguvantingar hafa hakkad ...
Verdbolguventingar til skemmri tima hafa hakkad
hratt undanfarid en peer litast jafnan af préun maeldrar
verdbdlgu. Markadsadilar veenta ad verdbdlga verdi 5%
ad ari lionu og 3,5% eftir tvd ar eda 0,5 prosentum
meira en kom fram i jantarkénnuninni (mynd V-9).
Nidurstédur ar vorkénnunum Gallup benda til pess ad
stiornendur fyrirtaekja eigi von & ad verdbolga verdi
teeplega 4% eftir tvo ar og hafa veentingar peirra haekk-
ad um teeplega 1 présentu fra vetrarkdnnuninni. Heimili
buast ad jafnadi vid meiri verdbolgu en fyrirteki og
haekka verdbodlguvaentingar peirra til tveggja ara einnig
um 1 présentu og nema 5%. A flesta pessa malikvarda
hafa skammtimaverdbdlguvaentingar ekki verid heerri i
um eda yfir dratug.

... 0g aukin hatta er 4 ad kjolfesta verdboélguvantinga
vid markmid hafi veikst
Langtimaverdbdlguveentingar hafa einnig hakkad
undanfarna manudi. Markadsadilar veenta ad verdbdlga
verdi ad medaltali 3,5% & nastu fimm arum og 3% 4
neestu tiu arum og hafa peer ekki verid svo haar sidan
arid 2016. Eins og mynd V-10 synir hafa verdbolgu-
veentingar markadsadila hlidrast upp baedi til skamms og
lengri tima pétt haekkunin sé mun meiri til skemmri tima
en lengri.? Stadalfravik svara peirra hefur einnig haekkad
fra fyrri kdnnun sem gefur til kynna meiri 6vissu um
langtimaverdbdlguhorfur. Veentingar stjérnenda fyrir-
teekja og heimila um medalverdbolgu til fimm ara hafa
einnig hakkad og buast fyrirtaeki vid ad hun verdi 3,2%
en heimili veenta 4,4% verdbolgu.

Verdbolgualag & skuldabréfamarkadi hefur einnig
haekkad fra pvi i febriar (mynd V-11). Alagid til tiu

2. Hafa verdur i huga ad kénnun & vantingum markadsadila i jantar sl.
var framkvaeemd 48ur en Hagstofa islands birti visitdlu neysluverds fyrir
jantarmanud.

Mynd V-9

Verdbolguveentingar til 2 og 5 ara’
1. &rsfj. 2018 - 2. arsfj. 2022
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1. Kannanir Gallup & verdbolguvantingum heimila og fyrirtaekja og kénnun Sedla-
bankans & ver8bolguvaentingum markadsadila. Midgildi svara.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.

Mynd V-10

Verdbolguvantingar markadsadila & likum
timapunktum
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ara var 4,4% i lok april og hefur haekkad um u.p.b.
0,7 présentur fra pvi i byrjun febrdar. Fimm éara alag
eftir fimm ar hafdi hakkad minna eda i 3,4%, en pad
gefur jafnan betri mynd af verdbdlguvantingum til
langs tima og kjolfestu peirra. P verdur ad hafa i huga
ad haekkun verdbdlgudlagsins endurspeglar liklega ad
hluta hakkun aheettudlags vegna aukinnar évissu um
ver@boélgu. Jafnframt ma liklega rekja hluta hakkunar
alagsins til teeknilegra atrida & skuldabréfamarkadi eins
og t.d. skorts & verdtryggdum bréfum (sja kafla I1). pratt
fyrir pad er heetta 4 ad kjolfesta verdbdlguvaentinga vid
markmid hafi veikst i ljosi pess ad allir malikvardar &
veentingar hafa haekkad nokkud undanfarid.

Verdbolguhorfur

Verdbolguhorfur hafa versnad enn frekar ...
Verdbolga a fyrsta fijordungi arsins var meiri en gert var
rad fyrir i febrtarspanni, einkum vegna meiri haekkunar
husnedis- og eldsneytisverds. Neerhorfur hafa versnad
umtalsvert vegna aukinnar alpjédlegrar verdbdlgu og
haekkunar hravéruverds i kjélfar innrasarinnar i Ukrainu.
Einnig eru aframhaldandi vandkvadi vegna frambods-
hnokra i heiminum sem hafa aukist enn frekar vegna
stridsatakanna. bvi til vidbdtar er buist vid meiri heekkun
hisnadisverds & naestunni en adur var veenst. Spad er
7,5% verdbolgu & 6drum arsfjéroungi og 8,1% a pridja
fjoroungi sem er 2,8 présentum meiri verdbolga en spad
var i febrtar. Gert er rad fyrir ad verdbolga taki pa ad
minnka & ny pegar pad hagir & heekkun hisneadisverds
og dregur ar ahrifum aukinnar innfluttrar verdbolgu.

Verdboélguhorfur lengra fram i timann eru einnig
lakari sem skyrist af meiri innfluttri verdbolgu auk pess
sem hakkun langtimaverdbdlguveantinga leidir jafn-
framt til pess ad lengri tima tekur ad na verdbdlgu nidur
en ella. Spad er ad verdbdlga verdi ekki komin nidur fyrir
4% fyrr en i lok naesta ars og verdi ad medaltali 2,9%
arid 2024 en komin i grennd vid markmid um mitt ar
2025.

... 0g Ovissa aukist

Eins og fjallad er um i rammagrein 1 hefur dvissa um
verdbodlguhorfur aukist verulega. Einkum er dvist hvernig
alpjédleg verdbdlga og hravoruverd proast a naestunni
og hversu langvarandi dhrifin verda i ljosi stridsatakanna
i Austur-Evrépu i vidbét vid hversu langan tima tekur ad
vinda ofan af framleidslutruflunum i heiminum. [ ljési
bess hversu lengi verdbdlga hefur verid yfir markmidi
og ad verdbolguvantingar eru teknar ad haekka er auk
pess vaxandi heetta 4 ad kjolfesta verdbolguveentinga
vid markmid hafi veikst. P& mun nidurstada komandi

Mynd V-11

Verdbolguélag & skuldabréfamarkadi’
Januiar 2018 - april 2022
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1. Medaltal manada.
Heimild: Sedlabanki fslands.
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kjarasamningsvidreedna hafa mikil dhrif & verdbolgupro-
un & spatimanum. Miklar launahaekkanir undanfarid og
spenna & vinnumarkadi i addraganda samninganna auka
heettuna & vixlverkun launa og verdlags sem geeti valdid
pvi ad verdbdlga festist i sessi og kostnadarsamt geti
verid ad koma henni nidur i markmid a ny.

Afram er talid ad meiri likur séu & ad verdbolga
a neestunni sé vanmetin i grunnspanni en ad hun sé
ofmetin og 6vissa hefur aukist. Taldar eru helmingslikur
4 ad verdbolga verdi & bilinu 4%-6%2% ad ari lionu og 4
bilinu 13%4-4%2% i lok spatimans (mynd V-12).

Mynd V-12

Verdbolguspd og 6vissumat
1. arsfj. 2016 - 2. arsfj. 2025

Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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