Eftirspurn og hagvoxtur

Innlend eftirspurn einkaadila

Kroftugur voxtur einkaneyslu & fjorda arsfjordungi i
fyrra ...

Neysluttgjold heimila jukust allt sidasta ar og faerdist
voxturinn i aukana seinni hluta arsins (mynd [lI-1).
Heimilin héldu 4fram ad ganga 4 sparnad sem byggst
hafdi upp eftir ad faraldurinn skall & og sparnadarhlut-
fallid hefur pvi faerst naer pvi sem pad var fyrir farséttina.
Utgjaldasamsetning einkaneyslu hefur einnig feerst neer
pvi sem han var fyrir farséttina en samsetning hennar
arid 2020 litadist ad miklu leyti af ahrifum sottvarnar-
adgerda stjornvalda & utgjaldamoguleika heimila (mynd
-2).

Einkaneysla jokst um 12,9% milli ara 4 fjérda fjord-
ungi sidasta ars og hefur dlika voxtur ekki meelst sidan
4 60rum arsfjéroungi 2005. Voxturinn reyndist pvi meiri
en sa 11% voxtur sem gert hafdi verid rad fyrir i febraar-
spa bankans. A arinu 6llu jokst einkaneysla um 7,6%
en i febrdar hafdi verid gert rad fyrir 6,8% vexti. bessi
mikli bati einkaneyslu endurspeglar ad hluta veruleg
grunnahrif eftir 2,9% samdratt arid 4dur en einnig ahrif
leekkunar vaxta, fjdlgunar starfa og vaxandi kaupmattar
heimila asamt aukinni bjartsyni peirra.

... en visbendingar eru um ad voxturinn hafi gefid
eftir a fyrsta fjordungi pessa ars ...

Smitum ték verulega ad fj6lga eftir pvi sem leid & haustid
og um midjan névember sl. var aftur hert & sottvérnum.
i lok febraar var éllum séttvarnaradgerdum innanlands
og vid landameeri aflétt pott smitum hafi haldid afram
ad fjolga i byrjun ars enda greinilegt ad skadleg ahrif
farséttarinnar foru minnkandi. Folk virdist hins vegar
hafa farid haegt af stad m.a. vegna vidtaekra veikinda
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Mynd I11-1

Einkaneysla og sparnadur heimila’
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2021

Breyting fra fyrri arsfjordungi (%)

% af radstofunartekjum

2018 2019 2020 ‘ 2021

Medalsparnadarhlutfall
2015-2019 (h. as)

mm Einkaneysla (v. &s)
—— Sparnadarhlutfall (h. &s)

1. Vid atreikning & hlutfalli sparnadar er midad vid azetlun Sedlabankans um
rédstofunartekjur. Arstidarleidrétt gogn.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd I11-2
Einkaneysla og framlag undirlida 2010-2021"

Breyting fré fyrra dri (%)

mm Varanlegar neysluvérur mm Haélfvaranlegar neysluvérur
mm Ovaranlegar neysluvérur mm Annad

bjonusta Einkaneysla

1. ,Annad" er starfsemi samtaka og ttgjold islendinga erlendis umfram ttgjold
erlendra ferdamanna 4 islandi.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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og slems vedurfars og endurspeglast pad i télum um
umferd sem var minni & fyrstu premur manudum pessa Mynd 111-3

ars en & sama tima i fyrra. Litill véxtur var jafnframt Einkaneysla og visbendingar’
i veltu greidslukorta innanlands en pess i stad hefur 1Al 2015 1. s 2022
voxtur i greidslukortaveltu i heild verid keyrdur afram af Breyting fra fyrra ari (%) Visitala
kréftugri aukningu i kortaveltu islendinga erlendis (mynd
[11-3). Pessi préun rimar vid tolur frd Rannsoknarsetri
verslunarinnar par sem mikil aukning hefur verid i korta-
veltu hja ferdaskrifstofum en einnig vid visitdlu Gallup
um fyrirhugadar utanlandsferdir. Nyskraningar bifreida
(an bilaleigna) benda einnig til aukinna neysluutgjalda

en nyskraningum fjélgadi um taep 16% a fyrstu tveimur 15 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0
. . . ; ; o 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
manudum arsins midad vid sama tima i fyrra. Heimilin
. 6 h kk . f b , , mm Einkaneysla (v. as) Innlend greidslukortavelta (v. as)
virdast hins vegar ekki jafn bjartsyn og pau voru i — Greifslukortavelta alls (v. &) — Ventingavisitala Gallup (h. 45)

fyrrahaust pétt pau séu enn toluvert bjartsynni en pau

voru seint & arinu 2020. Grunnspé bankans gerir pvi rad e Al e LRI (e Sl ), 2
fyrir ad einkaneysla hafi aukist um 3,8% milli 4ra & fyrsta sl Gl Foc il Sl ok
fjérdungi sem er 0,4 présentum meiri voxtur en spad var

i febrtiar enda var slakad hradar & séttvarnaradgerdum

en pa var aeetlad.

Mynd IlI-4
. og horfur fyrir arid i heild hafa versnad fra pvi i Einkaneysla 2015-2024
februar Breyting fra fyrra ari (%)

Horfur um voxt einkaneyslu i ar hafa heldur versnad fra
febriiarspd bankans. Stridsatokin i Evrépu geetu aukid
varkarni heimila i Gtgjaldadkvordunum par sem mikil
aukning verdbolgu dregur Gr kaupmeetti peirra. Sterk

stada flestra heimila og hatt sparnadarstig vega pé 4
méti. Pessu til vidbotar eru dhrifin & framfeerslukostnad
heimila vegna haekkunar orkuverds minni hér 4 landi en
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é meglnlandl Evrépu bar sem Va.tnsaﬂ Og Jal’évarml er 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

notaa hér tll hﬂshitunar fremur en Oll’a Og jarégas (Sjé. 1. Grunnspé Sedlabankans 2021-2024. Brotalina synir spa fra PM 2022/1.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
rammagrein 2).
Samkveemt grunnspa bankans er gert rad fyrir ad
voxtur einkaneyslu verdi 3,1% i ar sem er 0,4 présentum

minni voxtur en spad var i febrdar (mynd I11-4). par veg-
Mynd I11-5

Fjarmunamyndun atvinnuvega og framlag undirlida
1. arsfj. 2017 - 4. arsfj. 2021

ast & kroftugri voxtur a fyrsta fjordungi og lakari horfur
pad sem eftir lifir arsins. Pa beetast vid grunnahrif vegna
meiri vaxtar einkaneyslu i fyrra. Horfur fyrir naestu tvo ar
eru einnig heldur lakari en talid var i febrtar: spad er 3% O

vexti & naesta ari og 2,7% arid 2024. 40 T g

Kroftugur voxtur atvinnuvegafjarfestingar i fyrra ...

Fjarfesting atvinnuveganna jokst um 23,1% & sidasta ari
eftir ad hafa dregist saman & milli ara prju ar par & undan.
Almenn atvinnuvegafjarfesting (p.e. atvinnuvegafjar-

festing utan storidju, skipa og flugvéla) jokst um 19,7% ’ 2017 2018 2019 2020 2021
en framlag fjarfestingar i skipum og flugvélum var einnig = Almennir atvinnuvegi Skip og flugvélar

mikid (mynd Il1-5). Arsvoxturinn nadi hamarki & 68rum == Storidja Alls

fjéraungi arsins begal’ mlkla var ﬂutt inn a.f ﬂUgVélum Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

en 4 seinni hluta 4rsins jokst framlag almennrar atvinnu-



vegafjarfestingar. Voxtur atvinnuvegafjarfestingar i fyrra
var heldur meiri en gert hafdi verid rad fyrir i febraarspa
bankans.

... og utlit fyrir aframhaldandi voxt i ar

Horfur eru & ad fjarmunamyndun hafi einnig verid sterk
a fyrsta fjordungi pessa ars pratt fyrir ad visbendingar
séu um ad dregid hafi ar arsvextinum fra fyrri fjordungi.
Innflutningur almennra fjarfestingarvara jokst t.d. minna
milli &ra & fjordungnum en & sama tima i fyrra (mynd
[11-6). P4 kunna umsvif i byggingarstarfsemi og mann-
virkjagerd ad hafa verid minni & fyrsta arsfjérdungi en i
venjulegu arferdi vegna slaems tidarfars.

Konnun Sedlabankans 4 fjarfestingaraformum fyrir-
teekja sem framkveemd var i febriar og mars bendir
til pess ad pau aformi ad auka vid fjarfestingu i ar um
u.p.b. 30% ad nafnvirdi fra fyrra ari (mynd I11-7). Pad er
mun meiri aukning fjarfestingarutgjalda en kom fram i
samsvarandi konnun fra pvi i september. Nidurstddurnar
benda til pess ad voxtur verdi i flestum atvinnugrein-
um en framlag fjarmunamyndunar i fer@apjonustu og
flutningastarfsemi vegur pyngst. Nidurstodur fyrirteekja-
konnunar Gallup & medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins
sem framkveemd var i febriar og mars benda einnig til
pess ad stjornendur séu bjartsynir um fjarfestingu arsins.
Samkvaemt peirri konnun telur um pridjungur stjornenda
ad fjarfesting i ar verdi meiri en i fyrra, tvofalt fleiri en peir
sem telja ad fjarfesting verdi minni i ar.

Pessar kannanir voru ymist gerdar fyrir innras Rissa
i Ukrainu eda stuttu eftir ad han hofst en 6vist er hver
ahrif hennar verda a fjarfestingaraform fyrirtaekja (sja
rammagrein 2). Einhver fyrirteeki kunna pé ad fresta
aformum sinum vegna aukinnar évissu um innlenda og
erlenda eftirspurn, hakkandi adfangaverds eda skorts &
adfongum.

Visbendingar gefa engu ad sidur tilefni til ad atla
ad fjarfesting atvinnuveganna verdi meiri i ar en talid var
i febraiarspa bankans. NU er gert rad fyrir 9,5% vexti milli
ara sem er lidlega 6 proésentum meiri voxtur en gert var
rad fyrir i febrdar. Talid er ad almenn atvinnuvegafijar-
festing hafi aukist um 12,7% & fyrsta arsfjérdungi sem
er minni voxtur en i sidustu spd en ad voxtur & arinu
ollu verdi ivid meiri en  febrdar eda 10,8%. Vid petta
beetist kroftugur voxtur stéridjufjarfestingar en sam-
kvaeemt deetlunum fyrirteekja i orkufrekum idnadi eykst
hin um 43% & arinu. P4 er buist vid minni samdreetti
atvinnuvegafjarfestingar &4 naesta ari en i fyrri spa en
mikil fjarfesting i flugvélum og skipum i ar veldur pvi ad
fjarfestingarstigid leekkar milli ara.

Mynd Ill-6

Visbendingar um almenna atvinnuvegafjarfestingu
1. arsfj. 2018 - 1. arsfj. 2022

Breyting fra fyrra ari (%)

Breyting fra fyrra ari (%)

2018 2019 2020 2021 22

— Velta i byggingastarfsemi og mannvirkjagerd (v. &s)"
—— Innflutningur almennra fjarfestingarvara (v. as)?

Umsoknir um nyskraningar bilaleigubila (h. 4s)*

1. Samanloégd velta i byggingastarfsemi og mannvirkjagerd. Gognin eru eftir tveggja
manada virdisaukaskattstimabilum og stadvirt med byggingavisitélu. 2. Samanlagt
innflutningsverdmaeti almennra fjarfestingarvara og flutningataekja til atvinnurekstrar,
b6 ekki skipa og flugvéla, stadvirt med gengisvisitélu. 3. Punkturinn synir daetlun fyrir
fyrsta arsfj.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-7
Fjarfestingaraform fyrirtaekja 2022"

Breyting fra fyrra ari (%)

Minnka

2022 2022

mm Sjavaritvegur Fjélm. og upplysingat.

mm |8nadur mm bjonusta og annad
Flutningar og ferdapj. Alls
mm Verslun

1. Kénnun Sedlabankans a fjarfestingaraformum fyrirtaekja (ad undanskilinni fjar-
festingu i skipum og flugvélum). Kénnun Gallup & fjarfestingaraformum 400 starstu
fyrirtaekja landsins. Synd eru hlutfoll fyrirtaekja sem ztla ad auka og minnka
fiarfestingu.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.

Hlutfall (%)
40
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Minni véxtur ibudafjarfestingar i ar en spad var i
febraar

ibudafjarfesting drést saman um 4,4% milli ara i fyrra
sem er svipad og gert var rad fyrir i febriar. Visbendingar
eru um ad nokkur kraftur hafi faerst i nyframkveemdir &
undanférnum manudum og synir ny talning Samtaka
idnadarins og Husnadis- og mannvirkjastofnunar ad
ibGdum a fyrri byggingarstigum hafi fjolgad nokkud fra
sl. hausti (mynd 111-8). Ovissa er b6 um horfurnar vegna
stridsatakanna sem hafa nd pegar haft i for med sér mikla
haekkun 4 verdi naudsynlegra adfanga til byggingar-
iOnadar sem framleidd eru i Austur-Evrépu. Einnig
kann skortur & mikilvaegum adféngum ad valda tofum
a byggingarframkveemdum. Vid petta beetast ahyggjur
stjornenda af haekkandi launakostnadi i byggingaridnadi
samkvemt vorkénnun Gallup. Horfur um ibudafjar-
festingu & pessu ari eru nokkru lakari en i febraarspanni
og er nu gert rad fyrir 5,5% vexti i stad teplega 10%
vaxtar i febrdar. Horfurnar Gt spatimann eru pé betri
en i febrtar. Gangi spa bankans eftir verdur hlutfall
ibudafjarfestingar af landsframleidslu komid i 6%2% i lok
spatimans sem er rimum 2 présentum umfram medaltal
undanfarins aldarfjérdungs.

Horfur & meiri vexti fjasrmunamyndunar & spatimanum
en spad var i februar

[ grunnspa bankans er gert rad fyrir ad fjgrmunamyndun
verdi 6,9% meiri i ar en i fyrra (mynd 111-9). Fjarfesting
i ar er ad mestu drifin af aukinni almennri atvinnu-
vegafjarfestingu og fjarfestingu i orkufrekum i6nadi
en & moti vegur samdrattur i fjarfestingu i flugvélum
og skipum sem rekja ma til grunnédhrifa vegna mikils
innflutnings skipa og flugvéla i fyrra. Horfur eru & ad
fjarmunamyndun vaxi hradar & 6llum spatimanum og
verdur hlutfall fjarfestingar og landsframleidslu komid i
teeplega 23% i lok hans sem er 1 présentu herra hlutfall
en spad var i februar.

Hid opinbera

Hoéflegur voxtur eftirspurnar hins opinbera a
spatimanum

Eftirspurn hins opinbera jokst um rim 3% & sidasta ari en
rekja matti voxtinn til jafns til samneyslu og fjarfestingar.
I ar er deetlad ad eftirspurnin vaxi umtalsvert haegar eda
um 1,6% par sem talid er ad fjarfesting standi svo til i
stad milli ara.

i kjolfar farsottarinnar jokst vaegi samneyslu og fjar-
festingar hins opinbera i landsframleidslunni téluvert. | ar
gengur pessi aukning ad hluta til baka og & naestu arum
er buist vid heldur minni vexti eftirspurnar hins opinbera

Mynd 111-8
ibudir i byggingu & héfudborgarsvedinu'
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1. Samkvaemt ibudatalningum Samtaka idnadarins og HMS.
Heimildir: Hasnadis- og mannvirkjastofnun, Samték idnadarins.
Mynd 11I-9

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2015-2024"

Breyting fré fyrra ari (%)

2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019 ' 2020 12021 ' 2022 ' 2023 ' 2024 '

= Almennir atvinnuvegir ~ mm {badarhisnaedi Fjarmuna-
e Storidja mm Hid opinbera myndun alls
Skip og flugvélar

1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar i orku-
frekum idnadi og i skipum og flugvélum. Grunnspa Sedlabankans 2022-2024. Brotalina
synir spa fra PM 2022/1.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.
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en & undanférnum arum. | spanni er buist vid ad véxtur
samneyslu verdi milli 1%-2% & ari & sama tima og ad
fiarfesting hins opinbera dragist litillega saman. Gangi
petta eftir verdur hlutdeild samneyslu og fjarfestingar
hins opinbera i landsframleidslunni naleegt 30% vid lok
spatimans sem pd er mun harra en medaltal siGasta
aldarfjéroungs.

Verulega dregur ur hallarekstri rikissjods i ar pegar
moétvagisadgerdir renna sitt skeid

Halli & rekstri rikissjods & sidasta ari nam 8,2% af lands-
framleidslu sem er élika mikill halli og arid 2020 (mynd
[11-10). Auk ahrifa efnahagssamdrattarins i kjolfar far-
séttarinnar vogu métveegisadgerdir stjérnvalda pungt |
hallarekstrinum.

i grunnspa bankans er dztlad ad halli rikissjods
verdi 4,7% af landsframleidslu i &r og ma rekja afkomu-
bata fra fyrra ari til pess ad verulega dregur Ur moét-
veegisadgerdum tengdum farsottinni auk pess sem tekju-
stofnar rikissjods halda afram ad styrkjast samhlida
vaxandi efnahagsumsvifum. pessu til vidbotar er i ar
buist vid mikilli aukningu ardgreidsina fra fyrirtaekjum
i eigu rikissjods. A méti pessu kemur utgjaldaaukning
fjarlaga, endurgreidsla virdisaukaskatts vegna 4taksins
JAllir vinna" auk annarra minni breytinga & tekjuhlid
rikisfjarmélanna i fjarldgum sem samanlagt ma etla ad
auki halla rikissjéds um riflega ¥2% af landsframleidslu.

Mikill vidsnuningur i adhaldsstigi rikisfjarmala

A sama tima og é&hrifa farsottarinnar og séttvarnar-
adgerda hefur geett hefur rikisfiarmalum verid beitt til
bess ad stydja vid heimili og fyrirtaeki. A sidustu tveimur
arum er daetlad ad studningur rikisfjsrmalanna maeldur
i breytingu hagsveifluleidréttrar afkomu hafi samtals
numid teeplega 6% af landsframleidslu sem ad miklu
leyti ma rekja til timabundinna moétvaegisadgerda vegna
farsottarinnar (sja Peningamal 2021/2 og 2021/4). | ar
rennur stor hluti métvagisadgerdanna sitt skeid eins og
fyrr segir. Adhaldsstig rikisfjarmalanna eykst fyrir vikid
og nemur su aukning rimlega 3% af landsframleidslu
(mynd 111-11).

A naestu tveimur arum er aaetlad ad tekjur rikissjods
vaxi i takt vid landsframleidsluna og préun undirliggjandi
tekjustofna. Samhlida pvi ad pjédarbdid vinnur sig ar
peim adsteedum sem farséttin skapadi minnkar prysting-
ur & Gtgjéld hins opinbera. | grunnspanni er pvi gert
rad fyrir ad Gtgjold rikissjods leekki litillega i hlutfalli vid
landsframleidslu & naestu arum. Adhald i rekstri rikissjods
heldur pvi 4fram ad aukast & neaestu tveimur arum en pé
minna en i ar.

Mynd I11-10
Afkoma rikissjods 2010-2022"

% af VLF

10" 11 12 713 "4 15 Te "7 T8 9 20 21 22

mm Heildarjofnudur ——  Leidréttur frumjofnudur

1. Leidrétt er fyrir oreglulegum og einskiptislidum. Grunnspa Sedlabankans 2022.
Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd 111-11

Breyting & hagsveifluleidréttum frumjéfnudi rikissjods
2018-2024"

% af VLF

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

1. Leidrétt er fyrir 6reglulegum og einskiptislidum. Grunnspa Sedlabankans 2022-2024.
Heimildir: Fjarméla- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Uppsafnadur halli i nyrri fjarmaladaetlun stjérnvalda

minnkar verulega fra fyrri daetlun Mynd 11-12

[ nylega birtri fjarméladeaetlun rikisstjérnarinnar er ad Uppsafnadur halli rikissjods aranna 2021-2026

. . P .. i Fjarmaladeetlun

finna uppfeert mat & afkomu arsins i ar og er par buist

vid minni halla um sem nemur %% af landsframleidslu o PV

en kvedid var & um i fjarldgum arsins eda 4,6% (A-hluti
samtals). Afkoma rikissjods fer batnandi milli ara og
gerir fjarmaladeetlunin rad fyrir ad aukning skulda rikis-
sj60s sem hlutfall af landsframlei@slu stodvist arid 2025.
Veruleg breyting er a4 afkomuhorfum fra sidustu fjar-
maladaetlun sem ad mestu leyti endurspeglar breyttar
efnahagshorfur. bannig er uppsafnadur halli rikissjods e Ee— . . B
yfir timabilid 2021-2026 nu talinn verda minni um sem S ——

nemur rimum 6% af landsframleidslu samanborid vid —  Fjarmaladzetiun 2022-2026

fijarmaladaetlun rikisstjornarinnar fra sidasta ari (mynd
11-12).

Heimildir: Fjarmaladaetlun 2022-2026, Fjarmaladaetlun 2023-2027.

Utanrikisvidskipti og
vidskiptajofnudur
Aframhaldandi bati i ferdapjonustu a fj6rda ars-

fjordungi en & moti vé samdrattur annarrar pjénustu
Utflutningur véru og pjonustu jokst um 8,6% milli

Mynd 111-13

Utflutningur véru og pjénustu’
1. rsfj. 2010 - 4. arsfj. 2021

fiérdunga a fjorda fjordungi sidasta ars (mynd 11-13).
A arinu i heild nam arsvéxturinn 12,3% sem er taepum
2 prosentum undir pvi sem gert var rad fyrir i februar.

Visitala, 2010 = 100

Pjonustudtflutningur jokst um 36% milli ara & fjoro-
ungnum, sem er nokkru heaegari voxtur en fjordungana
& undan, og um 20,3% 4 arinu i heild. Hann er p6 enn
um fjérdungi minni en i lok ars 2019 4dur en COVID-
19-faraldurinn héfst. Voxtur pjonustuttflutnings 4 fjoro-

ungnum skyrist einkum af bata i ferdapjonustu likt og
gert var rad fyrir. bad heegdi po litillega & batanum i — Otfltninguralls  — Vorur bjonusta
kjdlfar fidlgunar smita og Gtbreidslu Omikron-afbrigdis Ayt gt
veirunnar og ndmu heildartekjur af ferdapjonustu um Heimild: Hagstofa [slands.
62 % af tekjum sama timabils & &rinu 2019 4 fostu gengi.
Medalutgjold & hvern ferdamann jukust toluvert i kjolfar
faraldursins en dregid hefur dr peim ahrifum eftir pvi sem
ferdamonnum hefur fjolgad og & fjorda arsfjoroungi voru
medalltgjold peirra um fimmtungi haerri en pau voru ad
jafnadi 4dur en faraldurinn hofst.
Onnur Gtflutt pjonusta hélt aftur & moti afram ad
dragast saman & fjordungnum og nam samdratturinn
9,2% 4 arinu i heild sem ma einkum rekja til um fjéro-
ungs samdréttar i Utflutningi tengdum afnotatekjum
af hugverkum lyfjafyrirteekja auk teeplega pridjungs
samdrattar rannsokna- og prounarpjénustu. Fravikid
frd spa bankans i febrtiar um voxt Gtflutnings matti ad
mestu leyti rekja til pess ad buist var vid minni samdreetti
pessara lida.



Omikron-bylgjan haegdi 4 bata i ferdapjonustu i
byrjun ars ...

| takt vid febraarspa bankans haegdi mikil fislgun smita
a fidlgun ferdamanna 4 fyrsta fjordungi arsins. Voru
peir teplega 245 pusund & fjordungnum eda lidlega
helmingur af fjélda peirra & sama tima arid 2019. Erlend
kortavelta bendir til pess ad medaldtgjold ferdamanna
hafi verid adeins leegri en 4 fjordungnum & undan.
Visbendingar eru aftur & méti um ad tekjur innlendra
flugfélaga hafi dregist nokkru meira saman milli fj6ro-
unga en aeetlad var en skiptifarpegum faekkadi toluvert
meira en 68rum farpegum sem einnig ma rekja til trufl-
ana & flugumferd yfir landinu vegna slems vedurfars
i febrtar. Hins vegar hefur dregid hratt ar hémlum
a ferdaldg milli landa & fyrstu manudum arsins og er
bolusettum farpegum nu fridlst ad ferdast til steerstu
markadssvaeda Evropu an pess ad saeta sottkvi eda syna
nidurstédu COVID-profs.

... og stridsatok setja svip sinn & horfurnar po6tt afram
sé gert rad fyrir kréftugum bata i ferdapjonustu

pratt fyrir minni homlur & ferdalog og beettar horfur
um farséttina hafa horfur fyrir arid i ar versnad fra pvi i
febrtiar vegna innréasar Russa i Ukrainu og &hrifa henn-
ar & alpjodlegar verdbolgu- og hagvaxtarhorfur (sja
umfjollun i kafla | og rammagrein 2). Enn sem komid
er hefur ekki borid & ahrifum stridsins & ferdapjonustu-
adila hérlendis og eru aatlanir innlendra flugfélaga i ar
apekkar og i februar. Afram eru horfur & mikilli aukningu
flugframbods pegar lidur & annan arsfjordung og utlit er
fyrir ad pad verdi svipad i vor og sumar og pad var arid
2019. P& hefur leitum ad gistingu og flugi til Islands &
leitarvél Google fjolgad fra seinni hluta siGasta ars og
er fjoldinn ordinn sambeerilegur og 48ur en faraldurinn
hofst (mynd 111-14).

Afram er pvi gert rad fyrir kréftugum bata i ferda-
bjonustu i ar pétt deetlad sé ad ahrifa aukinnar évissu
og minnkandi kaupmattar i helstu vidskiptalondum
auk heerra farmidaverds sakir haekkandi oliuverds fari
ad geeta pegar lidur & arid. Batinn verdur pvi heldur
heaegari en adur var spad. Gert er rad fyrir ad 1,4 millj-
onir erlendra ferdamanna komi hingad til lands i ar og
ad medalutgjold peirra verdi litillega minni en adur var
daetlad (mynd I11-15). Buist er vid ad ahrifanna geeti fram
a fyrri hluta naesta ars en hversu mikil og langvarandi pau
verda fer eftir pvi hversu hratt horfur i heimsbdskapnum
batna & ny. Likt og adur er daetlad ad bati ferdapjonustu
haldi 4fram & naesta ari og ferdamoénnum fjolgi milli ara
pott voxturinn verdi litillega minni en adur var spad.
Samkvamt spanni verdur heildarfijoldi ferdamanna taep-
lega 1,7 milljénir & &rinu i heild.

Mynd I11-14

Visbendingar um umsvif i ferdapjonustu’
1. arsfj. 2018 - 1. rsfj. 2022

Fjoldi ferdamanna (pus.) /

Medalutgjold ferdamanna (pus. kr.) Visitala
0 100

Fjoldi ferdamanna (v. &s)

Medalutgjold ferdamanna (v. &s)
Leitarnidurstodur (h. as)

1. Medalutgjold midad vid utflutning ferdalaga a féstu gengi, 1. arsfj. 2022 datladur
Ut fré erlendri kortaveltu. Fjoldi ferdamanna Gt fra brottférum erlendra farbega um
Keflavikurflugvoll. Leitarnidurstddur Gt fré pattalikani sem tekur saman tioni fimm
¢likra leitarnidurstadna sem tengjast ferdalogum til islands samkveemt Google-leitar-
vélinni (arstidarleidrétt).

Heimild/‘r: Ferdamalastofa, Google Trends, Hagstofa {slands, Isavia, Sedlabanki
Islands.

Mynd 11I-15

Brottfarir erlendra farpega um Keflavikurflugvoll
2019-2022"

Uppsafnadur fjoldi (pusundir)
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1. Uppsafnadur fjoldi hvers ars. Punkturinn synir heildarfijslda 2022 samkvamt
grunnspa Sedlabankans.

Heimildir: Ferdamalastofa, Isavia, Sedlabanki islands.
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Vegna heldur lakari horfa i ferdapjénustu og verri
horfa annarrar pjonustu i kjolfar samdrattarins i fyrra er
gert rad fyrir nokkru heaegari vexti pjonustuttflutnings &
arinu eda taeplega 35% i stad rimlega 39% i februar.
Vegna grunnéhrifa er voxturinn pa nokkru meiri & naesta
ari eda um 15% i stad 11% i febrdar.

Litils hattar voxtur i voruatflutningi a fjorda
arsfjordungi likt og aaetlad var ...

Vorultflutningur jokst um 2,8% milli ara & fjoérda ars-
fjéroungi i fyrra og um 7,6% & arinu i heild likt og deetlad
var i febraarspa bankans. Utflutningur sjavarafurda jokst
um 9,7% & arinu sem matti einkum rekja til aukins lodnu-
Utflutnings en & moti vé samdrattur i porskutflutningi,
adallega a fjorda arsfjordungi, vegna minni aflaheimilda
a naverandi fiskveidiari. b4 jokst utflutningur kisilafurda
einnig afram & fjérda fjoroungi en aldatflutningur stéd
nanast i stad milli ara & fjordungnum og & arinu i heild.

.. en horfur fyrir arid i ar hafa batnad vegna mikils
vaxtar annars vorultflutnings a fyrsta arsfjéréungi
Horfur eru afram & auknum Gtflutningi sjavarafurda i
ar vegna sogulega stors lodnukvota en atlit er fyrir litils
hattar minni voxt en gert var rad fyrir i febrdar par sem
ekki nadist ad veida allan kvétann sékum erfidrar vertio-
ar og sleemra vedurskilyrda. pratt fyrir pad er lodnuaflinn
sa steersti sian 4 vertidinni 2011-2012 (mynd 111-16).
Likt og fjallad er um i kafla | hefur verdlaekkun afurdanna
aftur & méti verid ivid minni en 4eetlad var og heildar-
verdmaeti vertidarinnar pvi apekkt pvi sem adur var spad.
Aztlad er ad bein &hrif innrasarinnar i Ukrainu & véru-
Gtflutning verdi takmorkud og ef vidskipti vid Russland,
Hvita-Russland og Ukrainu stédvast, verdi sjavarafurdir
sem etladar voru 4 pessa markadi ad miklu leyti seldar
annad (sja rammagrein 2). Utlit er fyrir ad alframleidsla
verdi einnig ivid minni i 4r en spad var i febrdar og ad
skerding & orkusolu hafi heldur dregid dr framleidslu kis-
ilafurda & fyrstu manudum arsins. Ovenju mikill Gtflutn-
ingur annarra idnadarvara 4 fyrsta arsfjéroungi vegur pd
a moti adeins verri horfum i 68rum greinum og pvi er
aeetlad ad vorultflutningur i heild aukist um 4,4% i ar i
stad 3,7% i febriar. Vegna grunnéhrifa er talid ad meiri
samdrattur verdi & naesta ari en afram er gert rad fyrir
auknum lyfjattflutningi frd og med naesta ari.

Horfur & minni vexti heildaratflutnings i ar en horfur
a naesta ari svipadar og spad var i febraar

Talid er ad heildarutflutningur aukist um teplega 16% i
ar sem er minni voxtur en spad var i febrdar en par vegur
minni pjonustudtflutningur pyngst pott einnig séu horfur
a litillega minni vexti utflutnings sjavar- og alafurda (mynd

Mynd 111-16
Utflutningsverdmeeti lodnuveida 2005-2022"

- L'Jtﬂutningsverémaeti lodnu (v. &s)
— Hlutdeild i atflutningi sjavarafurda (h. &s)
Hlutdeild i véruttflutningi (h. 4s)

1. Grunnspa Sedlabankans 2022.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.
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[11-17). Horfur eru 4 lidlega 5% vexti & neesta ari sem er
svipad og spad var i februar. Likt og i febriar er detlad
ad heildarmagn datflutnings verdi svipad i lok spatimans
og pad var arié 2019.

Haegir 4 vexti innflutnings
Innflutningur voru og pjonustu jokst um 8,9% milli
fjérdunga & fjorda arsfjordungi i fyrra og um 20,3 % milli
ara & arinu i heild (mynd 111-18). A seinni hluta arsins var
heildarinnflutningur ordinn meiri en fyrir faraldurinn. par
v6 aukinn voruinnflutningur pungt en hann jékst um
21% milli ra & arinu likt og spad var { febrtar. Aukinn
innflutningur skipa og flugvéla v6 pungt en annar inn-
flutningur var einnig évenju mikill. Visbendingar eru um
aframhaldandi hradan voxt voruinnflutnings & fyrsta
arsfjoroungi en nd er gert rad fyrir ad hradar dragi
Ur honum & seinni hluta arsins en spad var i febrdar.
Breytinguna ma m.a. rekja til pess ad horfur eru & adeins
heaegari bata i ferdapjonustu auk pess sem likur eru &
tofum i innflutningi akvedinna vara vegna ahrifa atak-
anna i Ukrainu. Talid er pvi ad véruinnflutningur aukist
um 6,4% & arinu i stad 8,2% i februaar.
Pjonustuinnflutningur jokst um 55% milli ara &
fiérda arsfjoroungi sidasta ars, sem er téluvert meiri
voxtur en fiérdungana & undan, og um 18,6% milli ara &
arinu { heild eda rimum 3 présentum meira en spad var
i febrtar. Munurinn skyrist ad miklu leyti af einskiptis-
ahrifum aukins innflutnings & fijarskipta- og upplysinga-
bjonustu & fjorda arsfjordungi. Voxtinn ma ad mestu leyti
rekja til aukinna utgjalda islendinga 4 ferdalégum erlendis
en utanlandsferdum [slendinga fjélgadi hratt & pridja og
fjorda fiordungi i fyrra. Adrir undirlidir pjénustuinnflutn-
ings jukust p6 einnig toluvert. Visbendingar eru um ad
voxtur pjénustuinnflutnings & fyrsta fjordungi pessa ars
hafi einnig veri® meiri en 4eetlad var i febrdar par sem
utanlandsferdum [slendinga fjélgadi 4fram hradar enda
virdast ahrif Omikron-bylgju faraldursins 4 fer8avilja hafa
verid minni en gert var rad fyrir. Horfur eru pvi & ad ferd-
um lslendinga til atlanda fjélgi enn meira & arinu en aaetl-
ad var og ad pjonustuinnflutningur aukist pvi meira. Talid
er ad innflutningur i heild aukist heldur haegar en spad
var i febriar eda um 12,4% i ar og 3,5% & neesta ari.

Horfur & vidvarandi halla a vidskiptajofnudi ut
spatimann

Halli & vidskiptajofnudi nam 5,1% af landsframleidslu &
fjérda arsfjéroungi i fyrra og 2,8% & arinu ollu. Er pad
i fyrsta sinn sidan arid 2008 sem halli meelist & heilu ari.
Mikil breyting vard & samsetningu vidskiptajafnadar
fra arinu & undan sem ma rekja til aukins halla & voru-
skiptajofnudi og vidsnlnings & jofnudi frumpattatekna

Mynd 111-17
Utflutningur og framlag undirli®a 2015-2024'

Breyting fra fyrra ari (%)
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mm Ferdapjonusta Alafurdir
mm Sjavarafurdir

Utflutningur alls
mm Annar Gtflutningur

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn heildar-
utflutningi. Ferdapjonusta er samtala & , ferdalégum* og , farpegaflutningum med
flugi”. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjéShagsreikninga. Grunnspa Sedlabankans
2022-2024. Brotalina synir spa fra PM 2022/1.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-18

Innflutningur véru og pjénustu’
1. arsfj. 2010 - 4. arsfj. 2021

Visitala, 2010 = 100

= Innflutningur alls

1. Arstidarleidréttar magnvisitélur.
Heimild: Hagstofa islands.
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en afgangur & pjonustujofnudi var litillega meiri en arid
a undan (mynd 111-19). Skyrist minni afgangur & j6fnudi
frumpattatekna fyrst og fremst af auknum hagnadi inn-
lendra félaga i eigu erlendra adila og utlit er fyrir ad st
préun haldi &fram naestu misseri i ljosi mikillar haekkunar
a verdi alafurda.

Halli & vidskiptajofnudi i fyrra var téluvert meiri en
gert var rad fyrir i febriar sem rekja ma annars vegar til
minni afgangs & pjonustuvidskiptum tengds fyrrgreind-
um lidum annarra pjonustuvidskipta og meiri halla & j6fn-
udi frumpattatekna a fjérda arsfjordungi en aaetlad var.

Horfur hafa einnig versnad fyrir arid i ar en par veg-
ast annars vegar 4 minni afgangur af pjonustuvidskiptum
og meiri halli & j6fnudi frumpéattatekna og rekstrarfram-
laga og hins vegar minni halli & voruvidskiptum. Talid er
ad afram verdi halli & vidskiptajofnudi i ar sem nemur
0,9% af landsframleidslu en i febrdar var spad 0,5%
afgangi. Horfur hafa einnig versnad fyrir naestu tvo ar
og er nu gert rad fyrir ad halli verdi & vidskiptajofnudi &
6llum spatimanum.

Hagvoxtur

Minni hagvoxtur i fyrra en gert var rad fyrir i febraar
pratt fyrir ad innlend eftirspurn hafi vaxid meira a fjérda
fjérdungi sidasta ars en gert var rad fyrir i febriarspa
bankans reyndist hagvoxtur minni samkveemt brada-
birgdatélum Hagstofu islands (mynd 111-20). Skyrist pad
af toluvert neikvaedara framlagi utanrikisvidskipta til
hagvaxtar en gert var rad fyrir. Ohagstedari utanrikis-
vidskipti matti m.a. rekja til meiri samdrattar i dtflutningi
annarrar pjonustu en 4eetlad var og & somu sveif [6gdust
adurnefnd einskiptisahrif aukins innflutnings & fjarskipta-
og upplysingapjonustu. Landsframleidsla meeldist 4,4 %
meiri & fjorda fjoroungi midad vid arid a4 undan og er
bad pridji fijordungurinn i r6d par sem hagvoxtur meelist
a milli &ra (mynd 111-21).

Hagvoxtur var 4,3% i fyrra par sem pjédarutgjold
jukust um 7,2% en & moti kom 2,9 présentna neikveett
framlag utanrikisvidskipta. Talsverd aukning var i 6llum
undirlidum innlendrar eftirspurnar en framlag birgda-
breytinga var po litillega neikveett. Hagvoxtur arsins
reyndist 0,6 présentum minni en gert hafdi verid rad fyrir
i febriarspa bankans og skyrist s& munur helst af nei-
kveedara framlagi utanrikisvidskipta. Landsframleidslan
var enn 3% minni en hun var ad medaltali arid 2019 og
1 présentu undir pvi sem &aetlad var i febraar. [ vidbot
vid lakari hagvoxt i fyrra endurskodadi Hagstofan télur
fyrir 4rid 2020 og reyndist samdrattur landsframleidslu
hafa verid 7,1% i stad 6,5% i fyrri télum.

-10 ¢

Mynd 111-19
Vidskiptajofnudur 2015-2024"
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1.Vidskiptajéfnudur an hrifa fallinna fjarmalafyrirtaekja arid 2015. Jéfnudur rekstrar-
framlaga talinn med frumpattajéfnudi. Grunnspa Sedlabankans 2022-2024. Brotalina
synir spa fra PM 2022/1.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-20

Arsfi6rdungsleg breyting landsframleiéslu’
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1. Arstidarleidrétt gogn. Gogn fyrir PM 2022/2 syna melingu Hagstofu fslands fra
febraar 2022 en gogn fyrir PM 2022/1 syna melingu Hagstofunnar fra névember
2021 ad 4. arsfj6réungi undanskildum sem synir grunnspa PM 2022/1.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki fslands.

Mynd 111-21

Hagvoxtur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2021
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1. Fravik geta verid & milli samtélu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedju-
tengingar pjodhagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Framleidsluaukning i flestum atvinnugreinum eftir
talsverdan samdratt i kjolfar farséttarinnar
Framleidsla jokst i meirihluta atvinnugreina i fyrra sam-
kvamt framleidsluuppgjori pjodhagsreikninga eftir télu-
ver@an samdratt arid 2020 (mynd I11-22). pott agaetur
hagvoxtur hafi verid i fyrra var framleidslustigid i pridj-
ungi atvinnugreina enn undir pvi sem pad var fyrir far-
sottina. beer atvinnugreinar sem urdu mest fyrir bardinu
a sottvarnaradgerdum stjornvalda eru paer sem eiga enn
nokkud f land ad na pvi stigi sem meeldist arid 2019 og
er pad helst starfsemi tengd fer8apjonustu. Toluverd
framleidsluaukning var hins vegar i greinum tengdum
menningu og tdbmstundum og nam hdn teplega 10%.
bessi proun endurspeglast ad talsverdu leyti i radstof-
unaruppgjori pjédhagsreikninga sem synir mikinn voxt
einkaneyslu en hagari voxt pjénustudtflutnings.

Horfur & minni hagvexti i ar en spad var i febraar
Talid er ad landsframleidslan hafi aukist um 5,5% & milli
ara & fyrsta fjérdungi arsins sem er riflega 1 prosentu
minni voxtur en gert var rad fyrir i febraar. A fj6rdungn-
um var hradar létt & sottvarnaradgerdum en buist hafdi
verid vid og eykst einkaneysla pvi meira en samkvamt
sidustu spa en & moti vegur talsvert neikvaedara framlag
utanrikisvidskipta. A 68rum arsfjordungi er talid ad hag-
vOxtur saeki enn frekar i sig vedrid en ad nokkud heegi &
vextinum & seinni hluta arsins.

Eins og raki® er i rammagrein 2 er liklegt ad strids-
atokin i Ukrainu hafi neikvaed ahrif & efnahagsumsvif um
allan heim. Heegari voxtur alpjodlegrar eftirspurnar og
aukin dvissa i heimsbuskapnum gera pad pvi ad verkum
ad hagvaxtarhorfur hér a landi versna einnig. Vid batast
neikvaed ahrif aukinna framleidsluhnokra, moégulegur
skortur & framleidsluadfongum og haekkun hravoruverds.
A méti kemur ad atokin leida til nokkurs vidskiptakjarabata
auk pess sem hakkun orkuverds hefur minni ahrif hér &
landi en vida & meginlandi Evrépu (sja kafla I). P4 beetast
vid visbendingar um nokkurn prétt umsvifa pad sem af
er ari og jakvaed grunnahrif vegna pess ad hagvoxtur
sidasta ars reyndist minni en gert var rad fyrir i febrdar.
Samkvaemt grunnspanni vex innlend eftirspurn um 3,5% i
ar og verdur framlag utanrikisvidskipta jakveett i fyrsta sinn
fra pvi arid 2019. Talid er ad 4,6% hagvoxtur verdi i ar
sem er 0,2 présentum minni vOxtur en spad var i febrdar
(mynd 111-23). Horfur fyrir naestu tvo ar batna hins vegar
litillega og er gert rad fyrir um 2%2% hagvexti hvort ar.

Gangi spa bankans eftir verdur landsframleidslan i
ar 1%2% meiri en hiin var ad medaltali arid 2019 en hun
verdur pé Gt spatimann undir pvi sem spad var i febrdar.
Sem fyrr eru hagvaxtarhorfur hadar téluverdri dvissu eins
og nanar er fjallad um i rammagrein 1.

Mynd 111-22
Breyting einstaka atvinnugreina 2020 og 2021"
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1. Breyting vergra pattatekna (VPT) arid 2020 og 2021 eftir einstaka atvinnugreinum.
VPT mela tekjur allra adila sem koma ad framleidslunni og eru jafnar vergri lands-
framleidslu (VLF) leidrétt fyrir 6beinum skottum og framleidslustyrkjum. Tolur i svigum
syna hlutdeild atvinnugreina i nafnvirdi VPT arié 2020.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 11-23
Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-2024"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Grunnspé Sedlabankans 2022-2024. Brotalina synir spa fra PM 2022/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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