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Alpjodleg efnahagsmal

Kroftugur efnahagsbati i fyrra pott hagt hafi 4
hagvexti er naer dré6 aramétum

Alpjodlegur efnahagsbati tok kroftuglega vid sér i fyrra
eftir pvi sem boélusetningu vid COVID-19 vatt fram og
slakad var & séttvarnaradgeroum (mynd I-1). Heegja tok
b6 & hagvexti i helstu idnrikjum er leid & arid. Skyrist pad
ad hluta af vaxandi vandamalum tengdum framleidslu-
hnokrum vegna ahrifa farséttarinnar & sama tima og
vorueftirspurn var kroftug. pralatur skortur myndadist
a mikilvegum adfongum, voruflutningar téféust og
vaxandi vandamal urdu vid ad fa folk til starfa. Bakslag
i barattunni vid farsottina og hertar séttvarnir hagdu
einnig & vexti efnahagsumsvifa undir lok arsins. Til vid-
botar komu neikvaed ahrif mikillar haekkunar orkuverds
fra sl. hausti. Hagvoxtur i helstu vidskiptaléndum islands
meeldist 5,6% i fyrra eftir 5% efnahagssamdratt & arinu
2020. Framleidslustigid i neer ollum vidskiptalondum
islands var ordid heerra undir lok sidasta ars en fyrir
farséttina.

Batinn i fyrra drifinn afram af vidsnaningi i innlendri
eftirspurn

Storan hluta alpjodlegs efnahagsbata i fyrra ma rekja
til vidsnanings i einkaneyslu sem hafdi dregist mikid
saman arid 4 undan vegna éhrifa farséttarinnar (mynd
[-2). Kroftugur voxtur meeldist einnig i annarri innlendri
eftirspurn i helstu idnrikjum. P4 jokst Gtflutningur en &
moéti vo mikill voxtur innflutnings samhlida batanum i
innlendri eftirspurn. Framlag utanrikisvidskipta til hag-
vaxtar var pvi ymist litid eda neikveett.
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1. Arstidarleidréttar tolur. Nordurlond eru medaltal Danmerkur, Noregs og Svipjédar.
Grunnspa Sedlabankans 1. drsfj. 2022 fyrir vidskiptalond [slands.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.
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1. Framlag annarrar innlendrar eftirspurnar er samtala framlags samneyslu, fjarmuna-
myndunar og birgdabreytingar, auk mégulegs skekkjulidar par sem samtala framlags
undirlida parf ekki ad vera jo6fn hagvexti vegna kedjutengingar pjodhagsreikninga.
Tolur fyrir Noreg eru an vinnslu og flutnings a oliu og gasi.

Heimildir: Hagstofa islands, Noregsbanki, OECD.



Vida verid slakad a séttvarnaradgerdum og hafa
efnahagsleg ahrif farséttarinnar dvinad

Mikil fiolgun smita og hertar sottvarnaradgerdir i kjolfar
atbreidslu Omikron-afbrigdis veirunnar haegdu enn frekar
a alpjédlegum hagvexti i upphafi pessa ars. Efnahagsumsvif
toku hins vegar fljotlega vid sér eftir ad ljost var ad
Omikron-afbrigdid olli sidur alvarlegum veikindum en fyrri
afbrigdi. Stjornvold i helstu vidskiptalondum hofu pvi ad
slaka & sottvérnum & ny préatt fyrir mikinn fjélda smita og
hefur nd vida verid dregid mikid Ur peim eda peer aflagdar
ad ollu leyti. PMI-visitolur i helstu idnrikjum heaekkudu i
kjolfarid, einkum i pjonustugreinum, og smasala jokst & ny
(myndir 1-3 og I-4). Atvinnuleysi minnkadi einnig afram
i takt vid aukin efnahagsumsvif og visbendingar eru um
aukna spennu & vinnumarkadi. Pétt dlag & alpjodlegar
adfangakedjur sé enn mikid voru jafnframt visbendingar
um ad framleidslutruflanir vaeru i rénun eftir ad hafa nad
hamarki undir lok siGasta ars (sja einnig rammagrein 1).
Endurspeglast pad i kdnnunum medal forsvarsmanna fyrir-
taekja sem segja ad heldur hafi dregid Ur skorti & hravérum
og afhendingartimi styst auk pess sem idnframleidsla hafdi
aukist (mynd I-4). Fj6lgun smita i Kina undanfarna tvo
manudi og hord sottvarnarvidbrogd stjornvalda par kunna
b6 ad hafa valdid bakslagi i irlausn framleidsluhnokra.

Ovissa um alpjédlegar efnahagshorfur hefur hins
vegar aukist i kjolfar stridsatakanna i Ukrainu ...
Alpjodlegar efnahagshorfur hafa versnad mikid og dvissa
aukist i kjolfar innrasar Russa i Ukrainu seint i febraar sl.
og peirra vidskiptapvingana sem Vesturldnd hafa beitt
gegn Rasslandi. pratt fyrir ad Ukraina og Rassland vegi
ekki pungt i heimsblskapnum, alpjédavidskiptum eda i
hinu alpj6dlega fiarmalakerfi eru pau veigamiklir fram-
leidendur & ymissi hravoru (sja nanar sidar i kaflanum
og i rammagrein 2). Stridid og refsiadgerdirnar hafa
pvi aukid Svissu um frambod hravéru sem leitt hefur
til mikillar haekkunar hravéruverds. Atokin hafa einnig
valdid auknu alagi & adfangakedjur og truflunum i sjo-
og loftflutningum, m.a. sakir lokunar lofthelgi Russlands.
Sjoflutningar um Svartahaf hafa nu pegar raskast og
kostnadur vi® ad flytja hravéru aukist. Atdkin munu pvi
hafa vidtaek ahrif & heimsbuskapinn.

... og hagvaxtarhorfur i heimsbuskapnum versnad

Eins og rakid er i rammagrein 2 koma neikvaed efna-
hagsleg ahrif innrdsarinnar & heimsbuskapinn liklega
fyrst og fremst fram i formi mikilla verdhaekkana a
hravoru. Verdheekkun peirra mun leida til heekkunar
innflutningsverds og aukins verdbolguprystings sem var
begar ordinn mikill. Kostnadur heimila og fyrirteekja mun
pvi aukast sem hefur neikvaed ahrif & innlenda eftirspurn.
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1. PMI-framleidsluvisitala IHS Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Output
Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleidrétt. Pegar
gildi visitélunnar er yfir 50 gefur pad visbendingar um véxt i framleidslu milli manada

en samdratt ef hin er undir 50.
Heimild: Refinitiv Datastream.
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Ahrifin verda einna mest i peim 16ndum Evrépu sem
reida sig i miklum meeli & orkuinnflutning fra Rasslandi,
einkum 4 jarGgasi. Haekkun orkuverds og skert frambod
a orku kann einnig ad leida til framleidsluskerdingar hja
fyrirtaekjum, einkum i orkufrekum idnadi. Til viBbotar
hafa vantingar heimila til efnahagshorfa dalad og fjar-
malaleg skilyrdi versnad. A méti vegur hins vegar mikill
uppsafnadur sparnadur sem heimili hafa byggt upp a
undanférnum tveimur d&rum. Vida hafa stjérnvold einnig
aukid opinbera fijarfestingu, m.a. til varnarmala, og gripid
til métvaegisadgerda til ad draga Gr ahrifum haekkandi
orkuverds & radstofunartekjur heimila. Fyrir riki sem flytja
Ut hravoru vegur hakkun eigin Gtflutningsverds jafn-
framt & méti neikvaedum ahrifum sem haekkun innflutn-
ingsverds hefur i for med sér fyrir innlenda eftirspurn.

Horfur & minni heimshagvexti i ar og a naesta ari ...

I nyrri spa Alpjédagjaldeyrissjédsins sem birt var um
midjan april er gert rad fyrir ad hagvoxtur i heiminum
verdi 3,6% i ar. bad er 0,8 proésentum minni hagvoxtur
en sjodurinn spadi i januar sl. Skyrist pad ad mestu leyti
af ahrifum sem stridsatokin i Ukrainu og refsiadgerdir
gegn Russlandi hafa i for med sér fyrir heimsbuskapinn.
Sjoédurinn hefur feert nidur hagvaxtarspa sina i préudum
rikjum heims um 0,6 présentur i &r og um 1 présentu i
nymarkads- og préunarrikjum. Pa er einnig spad 3,6%
heimshagvexti & naesta ari sem er 0,2 présentum minna
en i jantarspanni. Horfur um alpjédavidskipti hafa einnig
versnad ad mati Alpjodagijaldeyrissjodsins.

... 0g er spad minni hagvexti i helstu vidskiptalondum
islands

i grunnspé Sedlabankans er gert rad fyrir 3,1% hagvexti
i helstu vidskiptaldndum Islands i & (mynd I-5). bad er
0,9 présentum minni hagvoxtur en spad var i febraar
og skyrist fyrst og fremst af neikveedum ahrifum strids-
atakanna. Hagvaxtarhorfur hafa versnad i 6llum helstu
vidskiptalondum en einkum & evrusvaedinu. Horfur fyrir
neesta ar hafa einnig versnad og er nti gert rao fyrir 2,3%
hagvexti i vidskiptalondunum i stad 2,5% i februar-
spanni. Horfur um innflutning vidskiptalanda hafa einnig
versnad i takt vid verri hagvaxtarhorfur.

Ovissa um alpjodlegar efnahagshorfur er hins
vegar mikil. Efnahagsframvindan raedst ad miklu leyti af
pvi hversu langvarandi stri@satokin verda og hvort gripid
verdi til enn frekari vidskiptapvingana gagnvart Rissum.
Horfurnar geetu versnad enn frekar dragist stridid a
langinn eda ef veruleg skerding verdur a orkuinnflutn-
ingi til Evropu. P4 raedst prounin einnig ad miklu leyti
af framvindu heimsfaraldursins og hversu hratt tekst ad
vinda ofan af pralatum framleidsluhnokrum.
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1. Vidskiptavegid framlag einstakra landa. Grunnspa Sedlabankans 2022-2024. Brota-
lina synir spa fra PM 2022/1. Nordurléndin eru medaltal Danmerkur, Noregs og
Svipjodar.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki [slands.
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Verdbélga i vidskiptalondum islands hefur ekki verid
meiri i riflega prja aratugi ...

Verdbolga hefur aukist mikid um allan heim og mun
meira en almennt var spdd. Hun var 1,2% ad medaltali
i helstu vidskiptaléndum [slands & fyrsta fjordungi i fyrra
en var komini5,8% 4 sama fjéréungii ar (mynd 1-6). bPad
er 1,4 présentum meiri verdbdlga en gert var rad fyrir i
febriarspad bankans og st mesta i vidskiptalondunum f{
meira en prja aratugi. Mikil haekkun orkuverds a undan-
fornum misserum vegur pungt. bannig ma t.d. rekja
rimlega fjordung arsverdbolgunnar i Bandarikjunum til
haekkunar orkuverds og um helming hennar & evrusvaed-
inu. Kroftugur efnahagsbati og mikil vorueftirspurn sam-
hlida pralatum framleidslutruflunum vegna farséttarinn-
ar hafa einnig studlad ad verdhaekkunum til neytenda.
Endurspeglast pad i mikilli haekkun flutningskostnadar
og almennri haekkun hravoruverds (mynd I-7). Hefur
petta haft i for med sér toluverda aukningu undirliggj-
andi verdbolgu, einkum i Bandarikjunum og Bretlandi.
An sveiflukenndra lida eins og orku og matvéru var
verdbolga t.d. 3,3% ad medaltali i vidskiptalondunum &
fyrsta fjéroungi en var rimlega 1% & sama tima fyrir ari.

. og hafa alpjédlegar verdbdlguhorfur versnad enn
frekar
Alpjédlegar verdbodlguhorfur hafa versnad enn frekar i
kjolfar innrasar Rassa i Ukrainu, einkum vegna vidbotar-
hakkunar & verdi orkugjafa og annarrar hravoru (sja
rammagrein 2). Stridsatokin og hertar séttvarnaradgerdir
i Kina munu liklega einnig valda pvi ad lengri tima tekur
ad rada fram ur pralatum framleidsluhndkrum sem
haldid hafa aftur af efnahagsumsvifum og leitt til verd-
heaekkana undanfarin misseri. Talid er ad verdbdlga verdi
5,8% ad medaltali i vidskiptalondunum i ar sem er 2,3
présentum meira en i febraarspanni. Verdbolguhorfur
versna einkum & evrusvaedinu sem reidir sig i miklum
meeli & orkuinnflutning fra Rasslandi. Einnig er spad meiri
verdbolgu i vidskiptalondunum & naesta ari.

Sedlabankar préadra rikja hafa dregid enn frekar ar
studningsadgerdum sinum ...

pratt fyrir ad hagvaxtarhorfur hafi versnad og Ovissa
aukist hafa sedlabankar helstu idnrikja haldid &traudir
afram ad draga Ur lausu taumhaldi peningastefnunnar.
NG er bdist vid enn meiri vaxtahaekkunum & komandi
misserum en adur var venst enda hafa verdbolgu-
horfur versnad og visbendingar eru um aukna spennu
& vinnumarkadi (mynd 1-8). Sedlabanki Evrépu (ECB)
tilkynnti snemma i mars sl. ad hann hygdist draga hradar
ar skuldabréfakaupum og ad peim yrdi liklega hatt &
pridja arsfjordungi i ar. Sedlabanki Bandarikjanna gekk
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1. Landbuanadarafurdir skiptast i matvaeli (62%), drykkjarvérur (13%) og hraefni
(25%). Verdvisitala gamaflutninga er Freightos Global Container Index. Gogn til og
med 29. april 2022.

Heimildir: Alpjodabankinn, Refinitiv Datastream.
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1. Daglegar tolur 1. jantar 2018 til 29. april 2022 og arsfjérdungslegar télur 2. arsfj.
2022 til 2. arsfj. 2025. Bandarisku vextirnir eru efri mork vaxtabils Sedlabanka Banda-
rikjanna og vextirnir fyrir evrusvaedid eru innlansvextir Sedlabanka Evropu. Framvirkir
vextir byggjast & vaxtaskiptasamningum (e. overnight index swaps, OIS). Heilar linur
byggjast a framvirkum ferlum i lok april 2022 en brotalinur i byrjun febriiar 2022.

Heimildir: Bloomberg, Refinitiv Datastream.
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1. Gogn til og med 29. april 2022.
Heimildir: Alpjodagjaldeyrissjodurinn, Refinitiv Datastream.
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skrefinu lengra um midjan mars og hakkadi vexti sina i
fyrsta skipti sidan arid 2018. Hann gaf einnig til kynna ad
vextir yrdu haekkadir meira en hann hafdi adur sagt. Auk
pess hefur bankinn heatt skuldabréfakaupum og mun
taka ad minnka skuldabréfasafn sitt 4 naestu manudum.
Englandsbanki haekkadi einnig vexti sina i mars og er pad
pridja heekkun bankans fra pvi i desember sl. P4 hafa
sedlabankar nokkurra annarra préadra rikja haldid afram
a0 haekka vexti likt og sedlabankar fjolda nymarkadsrikja
(mynd 1-9).

... og langtimavextir hafa hakkad um allan heim
Avéxtunarkrafa langra skuldabréfa proadra rikja haekk-
adi hratt undir lok si@asta ars og hélt st préun afram i
upphafi pessa ars (mynd 1-10). Eftir timabundna leekkun
i kjolfar innrasar Rassa i Ukrainu hefur krafan hakkad
enn frekar og er nu toluvert heerri en fyrir farséttina.
Haekkandi avoxtunarkrafa endurspeglar vaentingar um
ad sedlabankar helstu idnrikja herdi hradar & taumhaldi
sinu { ljési versnandi verdbolguhorfa pratt fyrir ad hag-
vaxtarhorfur hafi einnig versnad. Heekkun verdbolgu-
dlags a fjarmalamarkadi bendir jafnframt til pess ad
ver@bodlguveentingar hafi heaekkad, einkum til skemmri
tima litid, en langtimaalagid hefur einnig haekkad (mynd
[-11). Haekkun alagsins kann pé einnig ad endurspegla
haekkun liftimaalags rikisbréfa (e. term premium) vegna
aukinnar 6vissu um framtidarpréun verdbdlgu og vaxta,
einkum um préun naestu ara. Liftimadlag 4 tiu ara rikis-
bréf Bandarikjanna er nu jakveett i fyrsta sinn siGan seint
4 arinu 2018. Alag styttri rikisbréfa hefur haekkad meira
og hefur t.d. ekki verid harra 4 tveggja ara bréfum i
neaestum tvo aratugi. Endurspeglast pad i meiri haekkun
avoxtunarkrofu styttri rikisbréfa en lengri og er munurinn
a krofu tiu ara og tveggja ara bréfa ordinn nanast enginn
i Bandarikjunum.

Fjarmalaleg skilyrdi hafa versnad

pad sem af er ari hefur eignaverd 4 alpjédlegum fjar-
malamorkudum gefid eftir og dvissa aukist. Lakkunin
i upphafi ars skyrdist einkum af dhyggjum af hradari
haekkun sedlabankavaxta helstu idnrikja en 4adur var
buist vid. Hlutabréfaverd lekkadi enn frekar i kjolfar
innrasar Rassa i Ukrainu (mynd 1-12). Asékn i éruggari
fjareignir, eins og gull og bandarisk rikisskuldabréf, jokst
og sveiflur & fjgrmalamérkudum jukust. Ahaettu- og
vaxtadlag heakkadi einnig, einkum & aheettumeiri fjar-
eignir nymarkadsrikja. P4 hefur hlutabréfaverd i Kina
leekkad miki® undanfarna manudi sem ad hluta ma rekja
til hertra sottvarnaradgerda par i landi. Fjarmalaleg skil-
yrdi & heimsvisu hafa pvi versnad.

Mynd 1-10

Vextir 10 ara rikisskuldabréfa
1. jantar 2018 - 29. april 2022

T T l
2018 2019 2020 2021 2022

— Bandarikin  —— Ppyskaland Bretland — Japan

Heimild: Refinitiv Datastream.
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1. Verdbélgudlag fimm &r eftir imm 4r. Brotalinur syna medaltal fra 2012. Alagid i
Bretlandi midast vid verdvisitdlu smasolu (e. Retail Price Index, RPI).

Heimild: Refinitiv Datastream.
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Heimurinn (MSCI ACWI)

Heimild: Refinitiv Datastream.
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Utflutningsverd og vidskiptakjor

Horfur & meiri ver8haekkun sjavarafurda ...

Verd & islenskum sjavarafurdum haekkadi hratt & seinni
hluta sidasta ars i takt vid batnandi markadsadstaedur
eftir mikla leekkun vegna ahrifa farséttarinnar a arinu
2020 (mynd 1-13). Verd i erlendum gjaldmidlum var
ordid um 5% heerra en fyrir faraldurinn undir lok sidasta
ars. bad er i takt vid pad sem buist var vid i febriarspa
bankans. Olikt pvi sem pa var buist vid haekkadi sjavar-
afurdaverd hins vegar afram i byrjun pessa ars og utlit er
fyrir téluvert meiri haekkun i &r en 4dur var spad. Skyrist
pad einkum af betri horfum um verd botnfiskafurda,
badi sakir meiri haekkana i arsbyrjun en ekki sidur vegna
ahrifa refsiadgerda gagnvart Rdsslandi. Russland er
mikilveegur Utflytjandi & botnfiski og hefur heft adgengi
peirra ad morkudum leitt til aukinnar eftirspurnar eftir
islenskum  sjavarafurdum sem ad 60ru Obreyttu mun
leida til enn frekari verdhakkunar & botnfiskafurdum &
arinu. b4 eru einnig horfur & ad verd lodnuafurda laekki
ivid minna en adur var 4atlad par sem ekki var unnt
ad veida allan atgefinn kvota. | grunnspd bankans er
gert rad fyrir ad Gtflutningsverd sjavarafurda i erlendum
gjaldmidlum haekki um 9% i ar i stad 4% eins og spad
var i febraar. A méti er buist vid heldur meiri verdlakkun
4 neesta ari en ad pad verdi pé heldur haerra undir lok
spatimans en spad var i febrdar.

... og enn meiri haekkun alverds

Utflutningsverd &ls i Bandarikjadélum hefur haekkad
verulega & undanférnum misserum og nam arshakkun
bess um 44% i fyrra (mynd 1-13). Skyrist pad ad hluta
af skertri framleidslu i Kina vegna stefnu parlendra
stiornvalda i umhverfismalum. b4 hefur skortur & orku
og haekkun adfangaverds einnig leitt til framleidslu-
skerdingar vida um heim. A sama tima hefur eftir-
spurn farid vaxandi i takt vid alpjodlegan efnahagsbata.
Heimsmarkadsverd & dli heaekkadi enn frekar i kjolfar
innrasar Rassa i Ukrainu. bad for haest i taeplega 3.900
Bandarikjadali & tonnid i byrjun mars og hafdi aldrei
maelst heerra. Skyrist pad einkum af aukinni 6vissu um
ahrif atakanna og refsiadgerda & frambod en hlutdeild
Russlands i heimsframlei@slunni er 6%. Einnig eru
visbendingar um ad mikil hakkun orkuverds i kjolfar
atakanna hafi leitt til enn frekari framleidsluskerdingar
alfyrirteekja, einkum i Evrépu. P4 hefur verd & surdli, sem
er notad til lframleidslu, einnig haekkad mikid sem hefur
ytt undir verdhaekkun &ls. Talid er ad utflutningsverd als i
Bandarikjadolum verdi pvi um 37% heerra i ar en pad var
i fyrra i stad 16% haerra i febrdarspa bankans. A méti eru
horfur & heldur meiri lekkunum & naestu tveimur arum.

Mynd 1-13

Hravoéruverd og vidskiptakjor?
1. arsfj. 2013 - 1. arsfj. 2022

Visitala, 2010 = 100
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1. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2022 fyrir verd sjavarafurda og vidskiptakjor.
Heimildir: Alpjédabankinn, Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.
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Oliuverd hefur haekkad enn frekar ...
Heimsmarkadsverd & hraoliu hefur hakkad naer sam-
fleytt undanfarin tvo 4r eftir mikla laekkun pegar farsoéttin
skall & (mynd 1-14). Verdid laekkadi timabundid i desem-
ber sl. vegna dhyggna af préun farséttarinnar og hertum
séttvarnaradgerdum en hakkadi & ny i jandar og hafdi
ba ekki verid harra i atta ar. Skyrdist pad af betri horfum
um oliueftirspurn, minnkandi birgdast6du og ahyggj-
um af oliuframleidslu OPEC-rikja og nokkurra annarra
tengdra oliuframleidenda. Oliuverd for afram hakkandi
um midjan febrdar vegna vaxandi visbendinga um ad
Russar hygdust radast inn i Ukrainu og enn frekar pegar
pad raungerdist. Mikil dvissa rikir um oliuframbod vegna
arasarinnar og refsiabgerda Vesturlanda enda Rdssar
annar steersti oliuttflytjandi heims. Endurspeglast pad
i 6venju miklum verdsveiflum 4 markadi en dagsloka-
verd & Brent-hrdoliu for haest i um 130 Bandarikjadali
a tunnu snemma i mars og hafdi ekki verid harra sidan
arid 2008. b4 heaekkadi verd & 6drum orkugjofum einnig
skarpt, ekki sist & jardgasi i Evropu enda vegur innflutn-
ingur fra Russlandi pungt i orkunotkun peirra.

Haekkun oliuverds hefur ad hluta gengid til baka
sidan i mars pott pad sé enn toluvert harra en fyrir
stridsatokin. Aukin framleidsla i Bandarikjunum &samt
akvordun parlendra stjornvalda og allra annarra adildar-
rikja Alpjodaorkumalastofnunarinnar ad setja fordeema-
laust magn af oliuvarasjodum sinum & markad hefur
dregid Ur dvissu og studlad ad verdlakkun. Pa rikir einnig
aukin bjartsyni um ad Bandarikjastjorn dragi r vidskipta-
bvingunum 4 iran sem hafa haldid aftur af oliudtflutningi
peirra undanfarin ar. Auknar ahyggjur af dhrifum hertra
séttvarnaradgerda i Kina & oliueftirspurn hefur jafnframt
leitt til verdleekkana ad undanférnu. Brent-hraoliuverd
meeldist 106 Bandarikjadalir & tunnu ad medaltali i april
sem er um 24% herra verd en i jandar sl. og 63 % harra
en i april i fyrra. Pott verd i framvirkum samningum
bendi til pess ad oliuverd laekki & spatimanum er Gtlit fyrir
ad pad verdi toluvert haerra & honum 6llum i samanburdi
vid febriarspa bankans.

... 0g hefur verd a annarri hravoru einnig haekkad
mikid

Verd & annarri hravoru en orkugjofum haekkadi einnig
mikid milli ara i fyrra og var verd margra peirra nalegt
eda vid sogulegt hamark (myndir I-7 og I-13). Eftirspurn
hefur aukist samhlida auknum efnahagsumsvifum & sama
tima og frambodshnokrar hafa haldid aftur af framleidslu
margra hravara. Ver8heaekkun peirra hafdi stodvast a
seinni arshelmingi i fyrra og var buist vid ad hravéruverd
myndi hjadna litillega i ar. Pad tdk hins vegar ad hakka
a ny i upphafi pessa ars samhlida haekkun orkuverds og

Mynd 1-14

Alpjodlegt oliuverd
Jantar 2010 - juni 2025

USD a tunnu

O

— Hréoliuverd (Brent)
—— Framvirkt verd PM 2022/1

Heimildir: Refinitiv, Sedlabanki islands.
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enn frekar vegna stridsatakanna. Hravoruverd meeld-
ist um 18% haerra i mars en undir lok sidasta ars og
hafdi aldrei malst herra. Endurspeglar préunin miklar
ahyggjur af ahrifum atakanna og vidskiptapvingana 4
frambod hravéru par sem badi Russland og Ukraina eru
mikilvaegir framleidendur & mérgum hravéorum, m.a. a
malmum, landblnadarafurdum og 4burdi (sjd ramma-
grein 2). Utlit er fyrir ad verd & annarri hravéru en orku-
gjofum haekki um 15,4% ad medaltali i ar en i febraarspa
bankans var gert rad fyrir riflega 1% leekkun. Hins vegar
er buist vid meiri ver8laekkun & nastu tveimur arum en
ad pad verdi talsvert haerra 4 6llum spatimanum en spad
var i febraar.

Utlit fyrir meiri bata vidskiptakjara

Vidskiptakjor voéru og pjonustu botnudu um 3,7% i
fyrra likt og spad var i febriar (myndir I-13 og 1-15).
Skyrist batinn ad mestu leyti af mikilli haekkun alverds
en verd sjavarafurda og annars vorudtflutnings, einkum
kisilafurda, haekkadi einnig. Utlit er fyrir ad vidskiptakjor
hafi batnad enn frekar 4 fyrsta fiordungi i ar og er talid
ad pau muni batna um 2,3% & érinu 6llu sem er 1,2
prosentum meiri bati en spad var i febrtiar. Horfur um
vidskiptakjor hafa pvi batnad pratt fyrir mikla haekkun
oliu- og hravéruverds i kjolfar stridsatakanna i Ukrainu.
Tali® er ad utflutningsverd helstu vidskiptalanda haekki
um teeplega 10% i ar sem er tvofalt meiri haekkun en
spad var i febriar. Meiri hakkun utflutningsverdlags
islands vegur hins vegar pyngra vegna téluvert meiri
verGhakkana & al- og sjavarafurdum. pPott buist sé vid
meiri ryrnun vidskiptakjara & neesta ari ver8a pau samt
sem adur heldur hagfelldari en gert var rad fyrir i febraar
4 Ollum spatimanum.

Mynd 1-15
Vidskiptakjor voru og pjonustu 2015-2024"

Breyting fré fyrra ari (%)
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1. Grunnspa Sedlabankans 2022-2024. Brotalina synir spa fra PM 2022/1.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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