Rammagrein 3

Spar Sedlabankans um efnahagspréun arsins 2020

Eins og fyrri ar birtir Sedlabankinn i névemberhefti Peninga-
madla samantekt & pvi hvernig bankanum tokst til vid ad spa
um framvindu efnahagsmala & nylidnu ari. Med pvi er reynt
ad draga fram helstu orsakir fravika i spAm bankans svo ad
heegt sé ad leera af peim og nyta til ad beeta spagerdina og
likén bankans.

Arid 2020 einkenndist af miklu umréti i efnahagsmal-
um innanlands og alpjodlega eftir a8 COVID-19-farséttin
dreifdist um allan heim snemma & arinu. Efnahagsleg ahrif
faraldursins voru nanast an fordeema og hid sama ma segja
um paer séttvarnar- og efnahagsadgerdir sem gripid var til ad
hemja farsottina og stydja vid eftirspurn i heimsbtskapnum.

Spar bankans sem gerdar voru fyrir farséttina reynd-
ust of bjartsynar en strax eftir ad farsottin skall & var mati
a efnahagshorfum breytt og sa samdrattur sem spad var
hefur i meginatridum gengid eftir. Spar um verdbdlgu & arinu
reyndust hins vegar of bjartsynar sem endurspeglar baedi ad
slakinn i pjédarbuinu reyndist minni en fyrst var spad og ad
farsoéttin olli mun meiri framleidslutruflunum um allan heim

en gert hafdi verid rad fyrir.

Miklar breytingar urdu a hagvaxtarhorfum eftir ad farséttin
braust ut

| spa Sedlabankans i febriar 2020 var gert rad fyrir ad hag-
voxtur & arinu yrdi 0,8% (mynd 1). Horfur h6fdu versnad
frd spa bankans i névember arid adur par sem utlit var fyrir
heegari bata i ferdapjonustu eftir fall flugfélagsins WOW Air
i mars 2019 auk pess sem utflutningshorfur h6féu versnad
vegna lodnubrests og framleidsluhnokra i alidnadi. Vid undir-
buning febraarsparinnar hoféu einnig borist fréttir af nyrri
veirusykingu i Kina og i febriarhefti Peningamdla var nefnt
ad vaxandi dhyggjur veeru af ahrifum hennar a heimsbuskap-
inn naedi hun ad breidast Gt. Faa éradi hins vegar fyrir hvada
afleidingar hin myndi hafa.

[ lok febriarmanadar barst COVID-19-farséttin hingad
til lands. Til ad hemja faraldurinn gripu stjérnvold hér sem
og annars stadar til vidteekra adgerda. Samkomutakmarkanir
voru settar &, pjonusta sem krefst nalaegdar vid folk skert og
ferdalog milli landa takmorkud. bessar adgerdir h6fdu gridar-
leg ahrif & heimsbuskapinn og fljétlega vard ljést ad framund-
an veeri djupur samdrattur. Mikil évissa var hins vegar um
hversu djupur hann yrdi, hveneer og hvernig taekist til vid ad
rada nidurldgum farsottarinnar og hve langan tima pad taeki
fyrir efnahagsumsvif ad na sér a strik a nyjan leik. Spagerd vid

Mynd 1
Hagvaxtarspar Peningamala fyrir arid 2020’

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Spar PM 2019/4 og 2020/1-2020/4 fyrir hagvxt drsins 2020 dsamt nyjasta mati
Hagstofu islands. Myndin synir einnig spa PM 2021/1 sem er sidasta spa bankans
fyrir fyrstu aaetlun Hagstofunnar a hagvexti arsins 2020.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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pessar adsteedur var 6venju erfid enda engin daemi tr ndtima
efnahagssogu til ad byggja 4.

i mai 2020 h6fdu efnahagshorfur i heiminum og hér &
landi pvi breyst verulega fra pvi fyrir farséttina. Samkveemt
maispd bankans var buist vid ad landsframleidsla myndi drag-
ast saman um 8% 4 arinu sem yrdi mesti samdrattur 4 einu
ari i heila 6ld hefdi spain gengid eftir. par vogu pungt horfur
um ad lidlega 80% farri ferdamenn kamu til landsins en
arid adur. Talid var ad utflutningur véru og pjénustu myndi
dragast saman um rimlega pridjung fra fyrra ari og hefur su
spa i meginatridum gengid eftir (mynd 2).

begar kom fram & sumarid virtist farséttin hins vegar
& nidurleid og slakad var & umfangi sottvarnaradgerda.
Efnahagshorfur bétnudu pvi litillega og var samdrattur arsins
2020 feerdur i 7,1% i agustspa bankans. Farsottin dgerdist
hins vegar a ny er leid & haustid og i kjolfarid purfti aftur
ad gripa til hertra sottvarnaradgerda hér og i utlondum. pvi
voru hagvaxtarhorfur fyrir arid 2020 feerdar enn frekar nidur
og spad 8,5% samdratti i névemberspa bankans. Eins og
rakid er hér a eftir vo par pungt bradabirgdamat Hagstofu
fslands & miklum samdreetti & 68rum fj6rdungi arsins. Eftir
endurskodun Hagstofunnar & samdratti 4 fjordungnum sem
reyndist minni en adur hafi verid birt auk visbendinga um
meiri umsvif & pridja fjordungi var matid & samdraetti arsins
feert i 7,7% i spa bankans i febrtar 2021. Hagstofan hefur
sidan endurskodad hagvoxt & pridja fiordungi enn frekar
upp & vid og nyjustu tolur syna enn kroftugri voxt a sidasta
fiérdungi arsins. Nyjasta mat Hagstofunnar bendir pvi til pess

ad samdrattur arsins hafi verid minni en 6ttast var eda 6,5%.

Eftirspurn einkaadila drdst verulega saman i kjolfar
farséttarinnar ...

Spér bankans um préun innlendrar eftirspurnar einkaadila
breyttust einnig verulega eftir tbreidslu farséttarinnar (mynd
3). Horfur um voxt einkaneyslu & arinu 2020 voru endur-
skodadar i maispa bankans ur 2,4% vextii 5% samdratt. pad
reyndist & endanum of svartsyn spad en samkveemt nyjustu
télum Hagstofunnar var samdrattur arsins 3%.

Horfur um fjarfestingarumsvif breyttust einnig. |
febraarspa bankans var talid ad atvinnuvegafjarfesting myndi
vaxa um lidlega 1% 4 arinu 6llu. Horfur voru taldar nokkru
lakari en i spa Peningamdla 2019/4 enda hafi dvissa um
efnahagshorfur aukist og vaxtaalag 4 fyrirtaekjalan hakkad.
Horfur versnudu enn frekar i kjolfar farséttarinnar og i maispa
bankans var gert rad fyrir riflega 6% samdreetti & arinu 6llu
sem reyndist pé nokkru minni samdrattur en nyjustu télur
Hagstofunnar benda til. ibudafjarfesting var einnig faerd
nidur { maispa bankans i takt vid helstu hatidnivisbendingar
og talningu Samtaka idnadarins um mikinn samdratt i

Mynd 2
Utflutningsspér Peningamadla fyrir 4rié 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Spar PM 2019/4 og 2020/1-2020/4 fyrir voxt Gtflutnings véru og pjénustu drsins
2020 asamt nyjasta mati Hagstofu islands. Myndin synir einnig spa PM 2021/1 sem
er sidasta spa bankans fyrir fyrstu aaetlun Hagstofunnar & utflutningsvexti arsins 2020.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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Mynd 3
Spar Peningamdla um valdar pjédhagsstaerdir arid 2020"

Einkaneysla Fjarfesting einkaadila

Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%)

20/1
20/2
20/3
20/4
21/1
Nyjast

mm Fjarfesting atvinnuveganna
mm jbudafjarfesting

Eftirspurn hins opinbera Innflutningur

Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%)

19/4

Hm Framlag samneyslu
mm Framlag opinberrar fjarfestingar

1. Spar PM 2019/4 og 2020/1-2020/4 fyrir valdar pj6dhagsstzerdir arid 2020 dsamt nyjasta mati Hagstofu fslands. Myndin synir einnig spA PM 2021/1 sem er sidasta spa bankans fyrir fyrstu dzetlun
Hagstofunnar fyrir arid 2020. Eftirspurn hins opinbera er samtala samneyslu og fjarfestingar hins opinbera.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

nybyggingum. [ spanni var gert rad fyrir ad ibudafjarfesting
myndi dragast saman um teeplega fjordung & arinu og
hlutfall ibadafjarfestingar af landsframleidslu taka ad leekka
4 ny i att ad langtimamedaltali. begar lida tok 4 arid vard
hins vegar ljést ad pessi spa var of svartsyn og i reynd jokst
ibudafjarfesting litillega milli ara og hélt hlutfall hennar af
landsframleidslu pvi afram ad heekka og nadi sinu heesta gildi
sidan arid 2007.

... en & méti vogu aukin umsvif hins opinbera

A méti versnandi horfum um eftirspurn einkaadila vé veru-
leg endurskodun & spam um eftirspurn hins opinbera sem
endurspegladi bodadar adgerdir stjiornvalda til ad milda afall-
id fyrir pau heimili og fyrirteeki sem urdu helst fyrir bardinu
a farséttinni. Spar um voxt samneysluttgjalda voru ferdar
nokkud upp en nyjustu tolur Hagstofunnar benda til pess ad i
peim spam hafi heldur verid vanmetid hve mikid samneyslan
var i raun aukin i kjolfar farséttarinnar. Meiri vandi reyndist
b6 ad sja fyrir um voxt opinberrar fjarfestingar. Maispa
bankans endurspegladi umfangsmikil fjarfestingarverkefni
sem rikisstjornin hafdi nyverid bodad. Par var m.a. bodad ad
umsvifamiklum fjarfestingarverkefnum yréi flytt og ad stor-
auka etti fjarfestingu hins opinbera & arinu. Maispain gerdi
pvi rad fyrir um fimmtungsvexti fiarfestingar hins opinbera
& arinu. Reyndin var hins vegar st ad pessi fjarfestingar-
aform hins opinbera tofdust verulega og benda nyjustu tolur
Hagstofunnar til pess ad fjarfesting hins opinbera hafi i reynd

dregist saman um lidlega 5% & arinu.

Fyrsta mat Sedlabankans 4 ahrifum COVID-19-farséttar
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var nerri lagi ...
Eftir ad farséttin barst til landsins birti Sedlabankinn sérstaka
svidsmyndagreiningu & mogulegum efnahagslegum &hrifum
farséttarinnar seint i mars 2020 og svo aftur snemma i april.
Fyrsta mat bankans af ahrifum farsottarinnar fra pvi
seint i mars var ekki eins svartsynt og bankinn gerdi sidar
rad fyrir i spam sinum sem birtust i Peningamdlum. Talid
var ad landsframleidslan myndi dragast saman um 4,8% &
arinu 6llu eda 1,7 présentum minna en hin gerdi i reynd
(mynd 4). Mestu munadi um Gtflutningshorfur sem reyndust
of bjartsynar enda byggdist pessi svidsmynd 4 fyrsta mati &
alpjédlegum éahrifum farséttarinnar Gt fra nybirtri spA OECD
en samkveemt henni voru alpjédleg ahrif farséttarinnar til-
tolulega hofleg. Fliotlega vard poé ljost ad fyrsta mat OECD
var of bjartsynt og ad samdratturinn hér 4 landi yrdi dypri
enda var stuttu sidar nanast lokad fyrir ferdalog milli landa.
i byrjun april birti bankinn pvi endurskodad mat & efnahags-
ahrifum farséttarinnar par sem gert var rad fyrir 6,4% sam-
dreetti i helstu vidskiptaldondum sem er neer peim lidlega 5%
samdraetti sem & endanum vard. Samkvaemt pessari svids-
mynd var gert rad fyrir um 27% samdraetti utflutnings og
4% samdreetti einkaneyslu. Gert var rad fyrir ad landsfram-
leidsla myndi dragast saman um 6,9% sem er mjog narri
beim 6,5% samdratti sem Hagstofan metur nd. | pessari
svidsmynd var hins vegar ofmetid hve mikid atvinnuleysi
myndi aukast & arinu enda lagu ekki fyrir allar paer adgerdir
sem stjornvold 16gdu i til ad halda félki i vinnu. P& var van-
metid hve mikid verdbdlga myndi aukast og hversu pralat
hin reyndist sem endurspeglar badi ad gengi krénunnar gaf
meira eftir og ad alpjodleg verdbolga reyndist mun meiri en
gert var rad fyrir (sja umfjollun hér & eftir).

... en bradabirgdatolur Hagstofunnar gafu til kynna ad
samdratturinn veeri vanmetinn ...

Mat bankans & efnahagslegum ahrifum farsoéttarinnar i byrj-
un april 2020 virdist hafa gengid dgaetlega eftir. Pegar matid
var gert 14 hins vegar litid af hagtolum fyrir sem hagt var
ad byggja 4.2 begar hagtdlur féru ad berast og bakslag vard
i vidureigninni vid farséttina urdu spar bankans svartsynni
og feerdust fjaer endanlegri nidurstodu arsins. AJ hluta til
ma rekja pad til pess ad bradabirgdatolur Hagstofunnar um
arsfjoroungslegan hagvoxt arsins 2020 gafu til kynna meiri

1. Bankinn birti tveer svidsmyndir (, mildari* og , dekkri*) i hvort skipti en
i allri umfjollun var 16g0 ahersla a pa dekkri sem raunsannari mynd og
byggist pessi umfjollun & peirri svidsmynd.

2. Nokkur timi lidur fra lokum hvers arsfjérdungs fram ad birtingu Hag-
stofunnar & bradabirgdatdlum pjodhagsreikninga. Fyrsta mat 4 lands-
framleidslu fyrsta arsfjordungs 2020 var t.d. birt i lok mai i fyrra (14 til
grundvallar vid spa Peningamala 2020/3 i agust i fyrra) og tolur fyrir
annan arsfjoréung birtust seint i agtst 2020 (14 til grundvallar vid spa
Peningamala 2020/4 i névember i fyrra).

Mynd 4

Fyrsta mat Sedlabankans & ahrifum COVID-19-farsottar
a efnahagsumsvif arié 2020’

Breyting fra fyrra ari (%)
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mm Svidsmynd 25. mars 2020
mm Svidsmynd 2. april 2020

Nyjasta mat

1. Myndin synir mat Sedlabankans & ahrifum COVID-19-farséttar & pjédarbuskapinn
sem birt var i lok mars 2020 og uppfzart mat sem birt var stuttu sidar dsamt nyjasta
mati & endanlegri nidurstédu arsins.

Heimildir: Hagstofa [slands, Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.

Mynd 5
Aztlanir Hagstofu [slands & arsfjordungslegum hagvexti
2020'

Breyting fra fyrri fjordungi (%)

1. arsfj. 2. arsfj. 3. arsfj. 4. arsfj.

Névember 2020 Mai 2021
= Febriar 2021 == Aglst 2021

mm Mai 2020
= Aglst 2020

1. Myndin synir mismunandi daetlanir Hagstofu fslands 4 arsfjérdungslegri breytingu
VLF ari6 2020 fra fyrstu birtingu & 1. arsfj. 2020 i mai 2020 til nyjustu birtingar i
agust 2021.

Heimild: Hagstofa islands.
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samdratt i upphafi faraldursins en sidan reyndist (mynd 5).
Petta & sérstaklega vid fyrstu datlanir Hagstofunnar & pro-
uninni & 6drum arsfjérdungi sem birtar voru i 4gist 2020 og
lagu til grundvallar vid spa bankans i névember pad ar. Pa
taldi Hagstofan ad landsframleidslan hafi dregist saman um
9,1% milli fyrsta og annars fjérdungs arsins en samdratturinn

reyndist minni og var endurskodadur i riflega 7 %.

. og undirliggjandi proéttur pjédarbusins i addraganda
farséttarinnar var meiri en fyrstu télur gafu til kynna
Auk endurskodunar Hagstofunnar & arsfjordungslegum hag-
vexti arsins 2020 hafdi endurskodun & télum arsins 2019
einnig ahrif & mat 4 efnahagsumsvifum i fyrra. Upphaflega
taldi Hagstofan ad hagvoxtur arsins 2019 hafi verid 1,9% en
samkvaemt nyjasta mati var hann 2,4% (mynd 6). Par munar
mest um toéluverda endurskodun & fjarfestingu atvinnuveg-
anna, sem er sa lidur sem ad o6llu jofnu er mest endurskod-
adur. Undirliggjandi prottur efnahagsumsvifa i addraganda
farsottarinnar var pvi meiri en upphaflega var talid og atti
patt i pvi ad spar um umsvif i fyrra reyndust of svartsynar.

Mikil hlidrun eftirspurnar inn i landid i takt vid spar

Eins og rakid er i rammagrein 4 i Peningamdlum 2020/4 var
veigamikil asteeda pess ad efnahagssamdratturinn eftir fall
WOW Air var ofmetinn st ad vanmetid var ad hve miklu leyti
samdrattur Utgjalda heimila og fyrirtaekja i kjolfar afallsins
myndi beinast ad innfluttum vérum og pjénustu. betta & hins
vegar ekki vid i spam bankans fyrir arid 2020. Fyrir farséttina
var gert rad fyrir ad hlutfall innflutnings af pjédaratgjoldum
myndi haldast ébreytt milli ara en petta hlutfall var um 37 %
arid 2019 (mynd 7). Matid var hins vegar endurskodad pegar
farsottin barst til landsins og i maispa bankans var gert rad
fyrir ad innflutningur myndi dragast saman um fjéréung a
arinu ollu (mynd 3) og hlutfall innflutnings af pjédaratgjold-
um pvi leekka verulega og fara i 29% sem er pad legsta
fra arinu 1995. bessi spa hefur i meginatridum gengid eftir.
Ljost er ad pessi feersla eftirspurnar inn i landid var mikilveg
astaeda pess ad framleidslusamdratturinn i fyrra vard ekki
meiri. Petta kann einnig ad skyra ad nokkru leyti pann mun
sem var & mati bankans og spdm ymissa annarra sem gerdu

rad fyrir meiri samdreetti i kjolfar farséttarinnar.

COVID-19-farséttin leiddi til meiri og pralatari verdbolgu
en upphaflega var spad

[ spa Peningamdla i névember 2019 var gert rad fyrir ad
verdbolga yrdi ndlegt markmidi bankans ad medaltali 4 arinu
2020 en um leid og farsottin skall & landinu var spain feerd
verulega nidur enda utlit fyrir toluverdan efnahagssamdratt
og vaxandi slaka i pjédarblinu. P4 bentu alpjédlegar spar

Mynd 6

Fyrsta og nyjasta deetlun Hagstofu islands 4 vexti
nokkurra hagsteerda arid 2019"

Breyting fra fyrra ari (%)
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B Fyrsta aatlun (febriar 2020) = Nyjasta aaetlun (dgust 2021)

1. Myndin synir samanburd a fyrstu og nyjustu aaetlun Hagstofunnar & préun ymissa
hagsteerda arié 2019.

Heimild: Hagstofa slands.

Mynd 7
Hlutfall innflutnings og pj6darutgjalda 2005-2020"
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1. Spar PM 2020/1, 2020/2 og 2020/4 fyrir hlutfall innflutnings og pjodarutgjalda a
féstu verdlagi dsamt nyjasta mati Hagstofu Islands 4 hlutfallinu.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 8
Verdbolguspar Peningamala fyrir 4rid 2020°

19/4 20/1 20/2 20/3 20/4 Nyjast

1. Spar PM 2019/4 og 2020/1-2020/4 fyrir verdbolgu arsins 2020 asamt endanlegri
nidurstodu arsins.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd 9
Spar Peningamala um ahrifapaetti verdbdlgu arid 2020

Atvinnuleysi Framleidsluspenna Gengi kronunnar Innflutningsverd

% af mannafla % af framleidslugetu Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Spar 2019/4 og 2020/1-2020/4 fyrir valdar pjédhagsstaerdir arid 2020 4samt endanlegri nidurstddu 4rsins. Myndin synir atvinnuleysi samkvaemt vinnumarkadskdnnun Hagstofu islands.
Innflutningsverd er i erlendum gjaldmidlum (midad vid vidskiptavegna gengisvisitolu).
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
einnig til pess ad alpjodlegt matveela- og hravoruverd myndi
leekka mikid & arinu. Eins og sést & mynd 4 gerdu svids- Mynd 10
. < .. a ooz . z 2 i 1 - VO Ari 1
myndir bankans fra pvi i mars og april rad fyrir ad verdbdlga Spar Peningamala um oliu- og hravoruverd arid 2020

yrdi einungis 1,4% & arinu en pad mat var feert upp i 2,3% e

i maispa Peningamdla sem er fyrsta formlega spa bankans
. Lo X X , L Breyting fra fyrra ari (%)
eftir ad farsottin barst til landsins (mynd 8) en pa voru ahrif
farséttarinnar & gengi krénunnar ordin greinilegri. Talid var ad
gengi kronunnar myndi laeekka um 11% milli &ra og hefur st
spa i meginatridum gengid eftir (mynd 9). Of svartsynar hag-
vaxtarhorfur i spdm bankans gerdu pad hins vegar ad verkum
ad fram eftir ari var spad of mikilli aukningu atvinnuleysis og

meiri slaka i pjédarbdinu en nu er aaetlad.

Pegar ljost var ad slakinn i pjédarbuinu vaeri i raun minni s " 2002 2073 20/4 | Nyjast
en upphaflega var spad voru verdbodlguspar bankans smam
saman endurskodadar upp & vid. bar vegur einnig pungt ad Hrévoruverd
fliotlega kom i ljos ad farséttin olli mun meiri truflunum i . el el e &1 (72)

alpjodlegum virdiskedjum og voruflutningum milli landa en
upphaflega var 4eetlad (sjd rammagrein 2 i Peningamdlum
2020/4). A sama tima var lj6st ad eftirspurn eftir varanlegum
neysluvérum tok hradar vid sér en innlendar og alpjodlegar
spar hofou séd fyrir. Samspil kréftugs vidsntinings i eftirspurn
eftir varanlegum neysluvérum og voruskorts gerdi pad ad

verkum ad matvaela- og hravoruverd utan oliu haekkadi tolu-

19/4 201 | 202 203 20/4  Nyjast
vert umfram spar. P4 reyndist leekkun oliuverds & arinu minni

s , - . s , - 1. Spar 2019/4 2020/1-2020/4 fyrir alpj6dlegt oliu- hravo d & t
en aetlad var ut fra framvirku verdi i maispa bankans (mynd endunlogr niBuress arsine yrir alpjodlegt cliu- og ravbruverd dsam

10). Sama ma segja um annad hravoruverd sem laekkadi peimildi:Refinitv Datastream, Sedlaban [sfands.
i upphafi faraldursins en hakkadi sidan samfleytt fra vor-
manudum 2020 og var undir lok ars ordid haerra en pad var i
arsbyrjun. | maispa bankans var pvi gert rad fyrir 5% laekkun
hravoruverds a arinu en i reynd haekkadi pad um 3% milli ara.
Leekkun innflutningsverds i erlendum gjaldmidlum reyndist pvi

minni en fyrst var spad: i maispanni var gert rad fyrir ad pad
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myndi leekka um teeplega 5% & arinu en i reynd var laekkunin

einungis 1%% (mynd 9).

Samantekt

COVID-19-heimsfaraldurinn er efnahagsafall sem 4 sér fa
fordeemi hvort sem litid er & innlend eda erlend efnahags-
umsvif. E8li afallsins og vidbragda vid pvi gerdi allar spar
um &hrif farséttarinnar & efnahagsumsvif o6venju erfidar.
pratt fyrir pad ma segja ad hagvaxtarspar Sedlabankans hafi
gengid dgeaetlega eftir. Samdratturinn sem spad var strax eftir
ad farsottin barst til landsins for neerri lokanidurstodunni
en pegar leid a ari® urdu spar bankans of svartsynar sem
endurspeglar badi bakslag i vidureigninni vid farsottina og
ad fyrstu tolur Hagstofunnar ofmatu samdrattinn & 6drum
fiordungi arsins.

Erfidlegar gekk hins vegar ad sja fyrir um préun verd-
bolgu & arinu og voru spar bankans of bjartsynar enda
reyndist slakinn i pjédarbdinu minni en spad var auk pess sem
innflutningsverd laekkadi toluvert minna en spad hafdi verid
en pad ma ad miklu leyti rekja til peirra framleidslutruflana i
heimsbuskapnum sem farséttin olli. pratt fyrir ad verdbolga i
fyrra hafi reynst baedi meiri og pralatari en spad var i kjolfar
farsottarinnar breyttust verdbolguvaentingar hins vegar litid &
arinu. Likt og arid 2019 reyndist kjolfesta peirra i verdbolgu-
markmidi bankans halda pratt fyrir nokkra leekkun & gengi
krénunnar og sviptinga i efnahagsmalum. pad skipti skopum
vid ad skapa peningastefnunni svigrim til ad bregdast vid
afallinu med mikilli slokun & peningalegu adhaldi.
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