Eftirspurn og hagvoxtur

Innlend eftirspurn einkaadila

Einkaneysla drost saman a ny & 66rum fjo6rdungi
arsins ...
Einkaneysla drost saman um 0,8% milli fjérdunga &
60rum arsfjoroungi eftir 1,6% voxt a fyrsta fiordungi
arsins (mynd I11-1). Sparnadarhlutfall heimila hakkadi
bvi nokkud eftir ad hafa verid tiltdlulega stodugt fjoro-
ungana tvo & undan. betta er heldur lakari préun en gert
var rad fyrir i 4glstspa Peningamdla og virdist fyrst og
fremst skyrast af pvi ad utgjold heimila erlendis hafi vaxid
haegar en atla ma at fra télum um greidslukortaveltu.
Sakir mikils samdrattar einkaneyslu & 6drum ars-
fjoroungi i fyrra jokst einkaneysla um 8,5% milli 4ra en
i 4gust var gert rad fyrir teeplega 10% vexti. A méti vo
endurskodun Hagstofu [slands 4 ségulegum télum og
pvi vard minna fravik i mati & einkaneyslu & fyrri hluta
arsins. [ 4glstspa bankans var gert rad fyrir 5,2% vexti
milli ara & arshelmingnum en voxturinn reyndist 4,7 %
samkvaemt fyrstu télum Hagstofunnar.
Séttvarnaradgerdir stjornvalda hafa haft mikil ahrif
a samsetningu neysludtgjalda i faraldrinum en & 66rum
arsfjordungi jukust utgjold heimila til allra neysluflokka
milli ara en pd sérstaklega til peirra sem voru hadir
samkomutakmérkunum (mynd I11-2).

. en visbendingar eru um kroftugan voxt a pridja
arsfjordungi ...
Eins og sést & mynd 111-2 jukust Utgjold heimila & pridja
arsfjordungi afram milli 4ra. Visbendingar eru um ad
dregid hafi ar ahrifum farséttarinnar og séttvarna 4
neyslu- og ferdavenjur almennings. Melingar 4 umferd a
hofudborgarsvaedinu i 4glst og september gefa til kynna
ad fleiri hafi sntid aftur & vinnustadi og i skola eftir mikla
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Mynd I11-1

Einkaneysla og sparnadur heimila’
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2021

Breyting fré fyrri arsfjoroungi (%) % af radstofunartekjum
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1. Vid atreikning & hlutfalli sparnadar er midad vid aatlun Sedlabankans um

radstofunartekjur. Arstidarleidrétt gogn.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd I11-2
Greidslukortavelta eftir ttgjaldaflokkum

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Veitingahts, gisting, flutningar, pakkaferdir, tollfrjals verslun, menning og afpreying,
snyrting og ymis persénuleg pjonusta. 2. Raf- og heimilistaeki, hisbunadur, fatnadur,
énnur sérvara og ymis sérhaefd pjonusta. 3. Dagvéruverslun og stormarkadir.

Heimild: Rannsoknarsetur verslunarinnar.
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fjarvinnu fra pvi ad COVID-19-farséttin nadi fotfestu hér
a landi (mynd 2 i vidauka 1). Samsetning neysluttgjalda
er einnig ad breytast og beinist { vaxandi meli ad pjon-
ustu, 6varanlegri neyslu innanlands og neyslu erlendis
eftir ad hafa beinst i miklum meali ad varanlegri neyslu
innanlands & medan faraldurinn st6d sem hast. Pa juk-
ust nyskraningar bifreida (dn bilaleigna) i juli og agust
um teeplega 18% fra sama timabili fyrir &ri. Kaupmattur
heimila hefur einnig farid vaxandi og atvinnuhorfur hafa
batnad toluvert. Vaxandi bjartsyni geetir auk pess hja
almenningi og hefur vaentingavisitala Gallup ekki meelst
heerri i fimm ar (mynd I11-3).

... 0g ad voxtur einkaneyslu a arinu 6llu verdi meiri
en adur var spad
Samkveemt grunnspd bankans jokst einkaneysla um
teeplega 6% milli fjordunga & pridja arsfjordungi og um
7,5% & milli ara. Gert er rad fyrir teeplega 5% arsvexti &
fj6roa fjéroungi arsins og 5,4 % vexti einkaneyslu & arinu
ollu sem er 1,2 présentum meiri voxtur en spad var i
agust. Utlit er pvi fyrir toluvert kréftugri voxt einkaneyslu
a seinni hluta arsins en spad var i agust og endurspeglar
pad m.a. minni &hrif farséttarinnar & neyslumaéguleika og
-vilia heimilanna en 48ur var gert rad fyrir.

Gert er rad fyrir ad heldur heegi & vexti einkaneyslu
a nasta ari sem ad hluta endurspeglar grunnahrif kroft-
ugs vaxtar i ar (mynd Ill-4). Horfur eru 4 um 4% arlegum
vexti a0 medaltali & spatimanum en i agust var spad
um 3%% vexti ad medaltali. Grunnspdin felur i sér ad
sparnadarhlutfall heimila helst yfir sdgulegu medaltali
a spatimanum i stad pess ad leekka smam saman nidur
i hlutfallid eins og pad var fyrir farséttina eins og talid
var liklegast fyrst eftir ad farséttin barst til landsins. Um
pessa préun er hins vegar mikil 6vissa og i rammagrein 1
er synt fraviksdeemi par sem gert er rad fyrir ad heimilin
gangi hradar & pennan uppsafnada sparnad en i grunn-
spanni. Gangi pad eftir gaeti voxtur einkaneyslu reynst
meiri & spatimanum en felst i grunnspanni. Voxturinn
gaeti einnig reynst minni verdi alpjodlegar verdhakkanir
meiri og innlend verdbdlga prélatari eins og lyst er  63ru
fraviksdaemi { rammagrein 1.

Mikill voxtur atvinnuvegafjarfestingar a fyrri hluta
arsins ...

Fjarfesting atvinnuveganna jokst um 21,7% milli ara a
fyrstu sex manudum arsins en pad er rimlega tvofalt
meiri vOxtur en gert var rad fyrir i 4gast. Fravikid skyrist
ad steerstum hluta af pvi ad Hagstofan breytti medferd
eignaleigusamninga i pjédhagsreikningum & pann veg ad
nu teljast leigdir rekstrarfijarmunir i dkvednum tilfellum
til fjarfestingar hja leigutdkum. Breytingin leiddi til pess

Mynd I1I-3

Einkaneysla og visbendingar’
1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2021

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Veentingavisitala Gallup er arstidarleidrétt. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2021

fyrir einkaneyslu.

Heimildir: Gallup, Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd I11-4
Einkaneysla 2015-2024"

Breyting fra fyrra ari (%)

1. Grunnspa Sedlabankans 2021-2024. Brotalina synir spa PM 2021/3.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd Ill-5

Fjarmunamyndun atvinnuvega og framlag undirlida

1. arsfj. 2017 - 2. arsfj. 2021

Breyting fra sama fjordungi fyrra ars (%)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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ad fjarfesting i flugvélum maeldist mun meiri sem skyrir
ad miklu leyti riflega 40% aukningu atvinnuvegafjar-
festingar & 60rum fjérdungi arsins (mynd 1lI-5). Er pad
toluvert meiri fjarfesting en gert var rad fyrir i 4gust en
fraviki® hafdi pé ekki teljandi ahrif & mat & hagvexti par
sem samsvarandi breytingar urdu 4 voruinnflutningi.”

Nidurstodur fyrir adra undirlidi atvinnuvegafjar-
festingar & fyrri helmingi arsins voru i gédu samraemi
vid agustspd bankans. bar syna enn fremur ad fjar-
festing fyrirteekja tok verulega vid sér snemma & pessu
ari en endurskodadar tolur Hagstofunnar leiddu i ljos
ad almenn atvinnuvegafjarfesting (p.e. fjarfesting utan
storidju, skipa og flugvéla) jokst mun meira & fyrsta
fioréungi arsins en fyrri tolur hofou bent til. Eins og sést &
mynd Il1-6 hofdu hatidnivisbendingar pegar gefid pessa
proun til kynna og var veent endurskodun fyrir fyrsta
fijordung pvi faerd med fjarfestingu & 6drum fjordungi
i 4glstspd bankans. A heildina jokst almenn atvinnu-
vegafjarfesting um 16,1% 4 fyrri helmingi arsins sem var
i takt vid 4gustspa bankans.

... 0g horfur fyrir arid i heild hafa batnad fra pvi i vor
Visbendingar eru um ad fjarmunamyndun hafi afram
verid sterk & pridja fjordungi pessa ars. Innflutningur
almennra fjarfestingavara 4 fostu gengi var 60% meiri
a pridja fiordungi en hann var & sama tima i fyrra sem
er toluvert meiri voxtur en & fyrstu tveimur fiéréungum
arsins (mynd 111-6). P& bendir fjdlgun starfa fra pvi i
sumar til pess ad umsvif i byggingarstarfsemi og mann-
virkjagerd hafi ad sama skapi aukist.

Vaxandi fjarfestingarumsvif eru einnig i samraeemi
vid nidurstodur kannana. Nidurstédur fyrirtaekjakénnun-
ar Gallup & medal 400 starstu fyrirtaekja landsins sem
framkveemd var i september benda til pess ad stjorn-
endur séu mun bjartsynni um fjarfestingu i ar en peir
voru i sams konar kdnnun i mars sl. Kénnun bankans
a fjarfestingardformum fyrirtaekja, sem var einnig fram-
kveemd i september, segir somu sdgu. Samkvaemt henni
aforma fyrirteeki ad auka fjarfestingu i ar um rim 16%
ad nafnvirdi sem er meiri aukning en kénnun bankans
fra pvi i mars benti til (mynd 111-7). Sama kénnun bendir
enn fremur til pess ad i ar verdi fjarmunamyndun drifin
afram af fjarfestingu i ferdapjonustu og flutningastarf-
semi, idnadi og upplysingataekni. Toluverdan samdratt
ma aftur & moti sja medal fyrirteekja i sjavardtvegi en
hafa ber i huga ad konnunin neer ekki til fiarfestingar i
skipum og skipsblnadi. b4 neer hun heldur ekki ad fullu
til aforma sem uppi eru um storfellda uppbyggingu fisk-

1. Breytingin veldur pvi ad landsframleidslan haekkar litillega par sem leigu-
greidslur sem &dur toldust til pjonustuinnflutnings faerast ekki lengur i
radstéfunaruppgjor pjodhagsreikninga.

Mynd 111-6

Visbendingar um almenna atvinnuvegafjarfestingu
1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2021

Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fr fyrra ari (%)
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— Velta i byggingastarfsemi og mannvirkjagerd (v. as)!
—— Innflutningur almennra fjarfestingarvara (v. as)?

Umsoknir um nyskraningar bilaleigubila (h. as)

1. Samanlégd velta i byggingastarfsemi og mannvirkjagerd. Gognin eru eftir tveggja
manada virdisaukaskattstimabilum og stadvirt med byggingavisitélu. 2. Samanlagt
innflutningsverdmaeti almennra fjérfestingarvara og flutningatakija til atvinnurekstrar,
b6 ekki skipa og flugvéla, stadvirt med gengisvisitélu.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Mynd I1l-7
Fjarfestingaraform fyrirteekja 2021 og 2022"
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1. Kénnun Sedlabankans 4 fjarfestingaraformum fyrirtakja (ad undanskilinni fjar-
festingu i skipum og flugvélum). Kénnun Gallup a fjarfestingaraformum 400 staerstu
fyrirtekja landsins. Synd eru hlutféll fyrirtaekja sem aetla ad auka og minnka
fiarfestingu.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.
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eldis en talid er a0 fjarfesting i fiskeldi verdi riflega tvofalt
meiri i &4r en i fyrra og enn meiri & naesta ari. A méti vegur
hins vegar samdrattur i byggingu hétela. | fyrra ték ad
haegja verulega & hotelframkvaeemdum eftir kroftuga
uppbyggingu undanfarin ar og var nokkrum fyrirhug-
udum hotelbyggingum slegid a frest eda heett vid peer.

Baettar horfur fra pvi i vor gefa tilefni til ad eetla
ad fjarfesting atvinnuveganna verdi meiri i ar en pa
var talid. Gert er rad fyrir 17,6% vexti milli ara sem er
riflega 13 prosentum meiri voxtur en gert var rad fyrir
i agust. Adurnefnd adferdafreedibreyting Hagstofunnar
a medferd eignaleigusamninga vegur pungt en horfur
fyrir almenna atvinnuvegafjarfestingu batna einnig. Talid
er ad 4 pridja arsfjoroungi hafi hun aukist um fjérdung
milli ara og ad 15%% voOxtur verdi & arinu ollu en f{
agust var spad riflega 9% vexti. P4 er buist vid ivid meiri
atvinnuvegafjarfestingu 4 naesta ari en i fyrri spa en meiri
fjarfesting i ar veldur pvi ad spad er meiri samdreetti a
milli &ra en 4dur.

Samdrattur ibudafjarfestingar i ar svipadur og spad
var i agust

ibudafjarfesting drést saman um 6,7% milli &ra & fyrri
hluta arsins en i agust deetladi bankinn ad samdratturinn
hefdi veri® 8,6%. | pjédhagsreikningum hafa télur sid-
asta ars verid endurskodadar upp & vid sem leidir til pess
ad ibudafjarfesting er nu talin hafa aukist um 1,2% milli
ara i stad samsvarandi samdrattar. Ny talning Samtaka
iOnadarins & ibudum i byggingu gefur til kynna ad farri
ibudir séu i byggingu nd en i vor. Byggingaradilar hafa
lagt nokkra aherslu & ad ljuka byggingu ibida sem eru a
seinni stigum vegna mikillar s6lu ad undanférnu. Kemur
pad fram i pvi ad ibadum sem eru fokheldar og lengra
komnar hefur faekkad samkvamt talningunni (mynd Ill-
8). Ibudum ad fokheldu virdist p6 tekid ad fidlga & ny og
visbendingar eru um aukinn kraft i nyframkvemdum.
bratt fyrir pad er Gtlit fyrir ad ibudafjarfesting dragist
saman um 8% i 4r sem er svipad og spad var i agust. A
neestu premur arum eru hins vegar horfur & ad voxturinn
verdi ad medaltali riflega 9% & ari sem er meiri voxtur en
gert var rad fyrir i 4gust. Gangi spain eftir verdur hlutfall
ibudafjarfestingar af landsframleidslu komid i 6% i lok
spatimans sem er 2 présentum umfram medaltal undan-
farins aldarfjéroungs.

Horfur a toluverdri aukningu fjarmunamyndunar i ar

[ grunnspa bankans er gert rad fyrir ad fjgrmunamyndun
verdi 10%2% meiri i &r en i fyrra (mynd 111-9). Pad er rif-
lega tvofalt meiri voxtur en spad var i 4gust sem skyrist
ad steerstum hluta af pvi ad fjarfesting i skipum og flug-
vélum telst meiri sakir &durnefndrar breytingar & adferd

Mynd 111-8
ibudir i byggingu & héfudborgarsvedinu’
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1. Samkvaemt ibudatalningum Samtaka idnadarins.
Heimild: Samtok idnadarins.

Mynd 111-9
Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2015-2024"

Breyting fré fyrra dri (%)
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1. Almenn atvinr jarfesting er atvinr jarfesting an fjarfestingar i orku-
frekum i6nadi og i skipum og flugvélum. Grunnspa Sedlabankans 2021-2024. Brotalina
synir spa fra PM 2021/3.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Hagstofunnar. Ad skipum og flugvélum undanskildum
er fjarfestingin i ar ad mestu drifin af meiri almennri
atvinnuvegafjarfestingu og fjarfestingu hins opinbera
(sja hér 4 eftir) en & méti vegur samdrattur i ibudafjar-
festingu. Fjarmunamyndun er nG meiri & spatimanum
o6llum en grunnahrif valda pvi ad 4eetlad er ad fjarfesting
vaxi haegar fra og med naesta ari. [ lok spatimans verdur
hlutfall fjarmunamyndunar og landsframleidslu um 21%
sem er apekkt pvi sem spad var i agust.

Hid opinbera

Umsvif hins opinbera mikil & timum farséttarinnar
Buist er vid ad eftirspurn hins opinbera aukist um 3,9%
i ar sem er meiri vOxtur en i fyrra pegar hann var 3,2%.
Gert er rad fyrir ad vaegi opinberrar fjarfestingar i ar verdi
meira en i fyrra en ad dragi Ur vexti samneysluttgjalda
eftir mikinn voxt peirra i fyrra. A fyrri hluta pessa ars
jokst fjarfesting hins opinbera um 14% og munadi par
mest um fjarfestingaratgjold rikissjéds. Aukningin var
toluvert minni en gert var rad fyrir i dgustspa bankans
en fjarfestingaratgjold hins opinbera & fyrri hluta arsins
voru engu ad sidur apekk pvi sem pd var buist vid. Skyrist
fravikid af pvi ad Hagstofan endurskodadi fjarfestingu
sidasta ars toluvert til hakkunar. Litil breyting er & datl-
uninni um fjarfestingu hins opinbera fyrir arid i heild en
sakir fyrrnefndrar endurskodunar & télum sidasta ars
verdur voxturinn milli ara minni eda 17% samanborid
vid neerri fjoroungsvoxt i dgustspanni. Gert er rad fyrir ad
samneysla vaxi um rdm 2% i ar sem er adeins meira en
spad var i 4gust. A heildina litid verdur voxtur eftirspurn-
ar hins opinbera i ar neerri ¥2 présentu minni en talid var
i agust og ma rekja pad til 4durnefndrar endurskodunar
a utgjoldum siasta ars. Horfur um voxt eftirspurnar hins
opinbera & naestu arum haldast dpekkar pvi sem gert var
rad fyrir i dgust.

Eins og sést & mynd IlI-10 felur grunnspdin i sér
ad hlutdeild hins opinbera i landsframleidslunni aukist
afram i ar eftir mikla aukningu i fyrra. pa fér saman mikil
aukning utgjalda hins opinbera og samdrattur annarra
lida landsframleidslunnar. Samkvaemt grunnspanni laeekk-
ar hlutfallid aftur & naesta ari en verdur p6 toluvert harra
en ad jafnadi undanfarna tvo aratugi.

Halli & rikissjo6di skyrist ad miklu leyti af
motvagisadgerdum

Ahrif efnahagssamdrattar sidasta ars dsamt umfangs-
miklum motveegisadgerdum stjérnvalda vid COVID-19-
farséttinni ollu miklum halla & rikissjodi & siGasta ari sem
svarar til 8% af landsframleidslu (mynd 111-11). A fyrri
hluta pessa ars nam hallinn 7,4% og batnadi afkoman

Mynd 11I-10

Hlutdeild samneyslu og fjarfestingar hins opinbera
i landsframleidslu 2000-2024"

% af VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2021-2024.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-11
Afkoma rikissj6ds 2010-2021"

% af VLF
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mm Heildarjofnudur —  Leidréttur frumjofnudur

1. Frumjofnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Arin 2016-2020 er baedi frum- og
heildarjofnudur leidréttur fyrir stédugleikaframldgum, flytingu nidurfarslu verdtryggdra
husnaedislana, sérstakri innborgun i A-deild LSR, ardgreidslum umfram fjarlog,
afhendingu Hvalfjardarganga og 6drum sértaekum adgerdum. Grunnspa Sedlabankans
2021.

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

25



um 1,3 prosentur fra sama timabili 2020 en beedi i fjar-
maladeaetlun stjérnvalda, sem kynnt var sl. vor, og i mai-
spa Peningamadla var buist vid meiri hallarekstri i ar en
i fyrra. Petta helst i hendur vid préun efnahagsumsvifa
sem jafnan hefur mikil ahrif & afkomu rikissj6ds.

i grunnspa bankans er dztlad ad halli rikissjods
verdi ramlega 8% af landsframleidslu apekkt pvi sem
var i fyrra. Likt og i fyrri spa bankans og i deetlun stjérn-
valda er buist vid ad verulega dragi ur hallarekstrinum a
neestu arum samhlida pvi sem undid er ofan af sérstok-
um motvaegisadgerdum vegna farséttarinnar og tekju-
stofnar rikissjods styrkjast.?

Aframhaldandi slékun & adhaldi rikisfjarmala i ar en
horfur & vidsnuningi & nastu arum

Afkoma rikissjods versnadi 4 sidasta ari um tep 4,5% af
landsframleidslu ad teknu tilliti til ahrifa hagsveiflunnar
(mynd I11-12). Petta er meiri slokun & adhaldi en 4eetlud
var pegar adhaldsstig rikisfjsrmala var metid i vor sem
endurspeglar ad utgjold rikissjods jukust meira en endur-
skodadar tolur Hagstofunnar gafu til kynna. Brodurpart
slokunar & adhaldi i fyrra ma rekja til motvaegisadgerda
stjornvalda en einnig munar um aukin samneysluutgjold.
i &r er buist vi® frekari slokun & adhaldi rikisfjarmala sem
samsvarar 1,7% af landsframleidslu, m.a. sakir adur
sampykktrar laekkunar nedsta preps tekjuskatts einstak-
linga. Samanlogd slokun arsins i ar og i fyrra er pvi talin
verda riflega 6% af landsframleidslu en i fyrri spa bank-
ans var gert rad fyrir slokun & adhaldi sem naemi teepum
8% af landsframleidslu. Undir lok pessa ars renna flestar
motvaegisadgerdir sitt skeid og herdir pa & adhaldsstigi
rikisfijarmala ad 68ru 6breyttu. A seinni hluta spatimans
er buist vid ad adhald aukist um sem nemur rimlega 1%
af landsframleidslu & ari en i fjarmaladeetlun stjornvalda
fra sl. vori er kvedid & um arlegar adhaldsadgerdir par il
ad hakkun skuldahlutfalls hins opinbera verdi stodvud
arid 2025. betta mat geeti p6 breyst med nyrri fjarmala-
aeetlun nyrrar rikisstjérnar (sja einnig rammagrein 1).

Utanrikisvidskipti og vidskiptajofnudur

Heegfara bati utflutnings a fyrri hluta arsins eftir
afoll sidasta ars ...

Utflutningur véru og pjonustu jokst um 7,5% milli
fijordunga & 60rum arsfijoroungi eftir ad hafa dregist
saman 4 fyrsta fjérdungi arsins (mynd 111-13). Aukinn

2. Alla jafna byggist grunnspa bankans um afkomu rikissj6ds i névember-
hefti Peningamdla m.a. & forsendum sem finna ma i nyju fjarlagafrum-
varpi naesta ars. AJ pessu sinni 1a frumvarpid ekki fyrir pegar spa bank-
ans var unnin og pvi var fjarmaladeetlun stjornvalda fra pvi i vor h6fd til
hlidsjonar. Af sému asteedu er ekki ad finna hefdbundna rammagrein um
fiarlagafrumvarpid i pessu hefti Peningamala.

Mynd 111-12

Breyting i hagsveifluleidréttum frumjofnudi rikissjods
2018-2024"

% af VLF
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mm Kerfisleegur frumjéfnudur
mm Moétveegisadgerdir stjornvalda vegna COVID-19

1. Frumjofnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Grunnspéa Sedlabankans 2021-2024.
Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd 111-13

Utflutningur véru og pjénustu’
1. drsfj. 2010 - 2. drsfj. 2021

Visitala, 2010 = 100
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— Utflutningur alls — Vorur pjénusta

1. Arstidarleidréttar magnvisitolur.
Heimild: Hagstofa fslands.
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bjonustuttflutningur, beaedi tengdur ferdapjonustu og
annarri pjénustu, vé pungt i vextinum en vid beettist
aukinn utflutningur sjavarafurda einkum vegna verd-
meetrar lodnuvertidar. Milli d&ra nam voxtur Gtflutnings
teeplega 28% a fijordungnum sem er 9 présentum minni
voxtur en gert hafdi verid rad fyrir i agustspa bankans.
Arsvéxtur pjénustudtflutnings reyndist einnig téluvert
minni en spad var einkum sakir minni utflutnings tengds
farpegaflutningum med flugi. Pad ma ad miklu leyti rekja
til endurskodunar & ségulegum télum Hagstofunnar.

Pungar séttvarnaradgerdir voru i gildi & fyrri hluta
fjérdungsins en eftir pvi sem létt var & peim i takt vid
rénun farséttarinnar og bélusetningar innanlands og i
helstu vidskiptaldondum tok komum erlendra ferdamanna
til landsins ad fjdlga hratt. Utflutningur tengdur ferda-
bjonustu jokst um rdm 273% milli 4ra & fjordungnum
samhlida fjélgun ferdamanna. pratt fyrir 6ran voxt nam
Utflutt pjonusta einungis 23% af utfluttri pjonustu a
sama arsfjérdungi 2019 og fjoldi feramanna var adeins
14% af fjoldanum fyrir tveimur arum.

Préun voruttflutnings & fyrri hluta arsins var hins
vegar i gébdu samraemi vid pad sem gert var rad fyrir |
dglstspa bankans. A &8rum arsfjréungi voru flutt at
16,3% meira af vorum en & sama fjéréungi i fyrra sem
er i samrami vid pad sem spad var i agust. bar vo mikil
aukning utflutnings sjavarafurda pungt en nokkur aukn-
ing var einnig i Gtflutningi annarra vara, einkum afurda
fiskeldis og annarra idnadarvara en alafurda.

... sem sotti i sig vedrid a pridja arsfjordungi

Utlit er fyrir ad voxtur Gtflutnings hafi verid® kroftugri &
pridja fjordungi arsins en spad var i agust. Aukinn bati
var i ferdapjonustu og prefaldadist fjoldi ferdamanna milli
ara. Voru ferdamenn po6 taeplega helmingi faerri en a sama
tima arid 2019 (mynd 11-14). Visbendingar eru einnig um
ad dvalartimi ferdamanna hafi lengst og medalttgjold
peirra aukist midad vid fyrri ar. b4 jokst alutflutningur og
annar voruutflutningur téluvert & fjoroungnum samhlida
ver6hakkunum en & méti virdist Gtflutningur sjavar-
afurda hafa verid minni en a sama fjérdungi i fyrra eftir
ad lodnudtflutningur arsins nadi hamarki i vor.

Meiri voruatflutningur & naesta ari vegna aukins
lodnukvota

Horfur um voéruGtflutning & pessu og naesta ari hafa
batnad fra sidustu spa og er nd gert rad fyrir 7,6 % vexti
milli ara i ar i stad 6,1% i agust. Horfur um tflutning
sjavarafurda hafa batnad i ljési aukinna aflaheimilda i
lodnu & ndverandi fiskveidiari sem vega & méti samdreetti
i aflaheimildum fyrir porsk. Til vidbétar er atlit fyrir meiri
Utflutning alafurda 4 arinu en spad var i agust.

Mynd 111-14

Brottfarir erlendra farpega um Keflavikurflugvoll
2019-2021"

Uppsafnadur fjoldi (pusundir)
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1. Uppsafnadur fjsldi hvers ars. Punkturinn synir heildarfjslda 2021 samkvamt
grunnspa Sedlabankans.

Heimildir: Ferdamélastofa, Sedlabanki islands.
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Ahrif aukins lodnukvéta koma hins vegar i meira
meeli fram & naesta ari pétt 4 moti vegi samdrattur i
aflaheimildum i kolmunna, makril og norsk-islenska
sildarstofninum. | 4glstspa bankans hafdi reyndar veri®
gert rad fyrir auknum lodnukvéta en midad vid nyut-
gefinn kvota ma atla ad verdmeeti lodnudtflutnings
verdi um 30 ma.kr. meiri en pa var spad. Utflutningur
sjavarafurda er pvi talinn aukast um 4,5% milli 4ra i stad
samsvarandi samdrattar sem spad var i agust. Horfur eru
pvi & ad vorudtflutningur aukist einnig um 4,5% a naesta
ari en i 4gust var spad 1,2% vexti. Batnandi horfur ma ad
nanast 6llu leyti rekja til aukins Gtflutnings lodnuafurda.

Utlit fyrir aframhaldandi bata i ferdapjonustu
pratt fyrir hrada fjélgun smita i sumar i kj6lfar Gtbreidslu
Delta-afbrigdis veirunnar og stédu Islands & raudum
lista hja sottvarnarstofnunum Evrépu og Bandarikjanna
fjolgadi ferdaménnum hradar er leid 4 pridja arsfjoroung
en gert hafdi verid rad fyrir i 4glstspanni. NU er deetlad
ad fjoldi peirra verdi um 720 pusund & arinu 6llu { stad
680 pusunda i 4glstspanni. Samsvarar pad pvi ad fjoldi
erlendra ferdamanna a fjérda arsfjordungi verdi um 65%
af fjolda ferdamanna & sama tima arid 2019 sem er svip-
ad hlutfall og & seinni hluta pridja arsfjoroungs (mynd 2
i vidauka 1). Adrar visbendingar gefa einnig til kynna ad
batinn verdi hradari en adur var talid. pannig hefur leit-
um ad hételum og flugi til Islands 4 leitarvél Google t.d.
fjolgad fra pvi i sumar og nélgast sambeerilegan fjdlda og
fyrir faraldurinn. pa eru horfur & ad alpj6dlegt farpega-
flug saeki i sig vedrid & neestu misserum i kjolfar pess ad
bolusettum ferdamoénnum er ordid heimilt ad ferdast til
Bandarikjanna i fyrsta sinn sidan i mars i fyrra. Utlit er
bvi fyrir ad skiptifarbegum geeti fjolgad a ny pegar lidur
a veturinn. Horfur eru pvi einnig litillega betri fyrir neesta
ar en talid var i agust og aeetlad er ad fjoldi erlendra
ferdamanna verdi um 1,5 milljon sem er heldur meira
en gert var rad fyrir i 4glstspa bankans en i takt vid pad
sem talid var i mai. Ovissa er p6 enn til stadar um horfur
i ferdapjonustu um allan heim og geeti bakslag i vidur-
eigninni vid farséttina sett pessar daetlanir { uppnam. b4
gaeti haekkun oliuverds leitt til heerri flugfargjalda naestu
misseri sem dregid geetu Ur ferdavilja almennings.

bratt fyrir bjartari horfur i ferdapjonustu & seinni
helmingi arsins gerir haegari voxtur & 6drum fjéréungi
arsins pad ad verkum ad nu er gert rad fyrir um fjoro-
ungsvexti pjonustuttflutnings i ar i stad 29% i agust.
Horfur hafa hins vegar batnad fyrir naesta ar en pa er
spad lidlega 42 % vexti i stad teeplega 40% i agust.
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Svipadar utflutningshorfur i ar en aukinn utflutningur
& nasta ari

Talid er ad heildarutflutningur aukist um 14,1% i ar sem
er svipad og gert var rad fyrir i 4gust en par vegur minni
pjonustuttflutningur & 6drum fjérdungi & moti meiri
voruuatflutningi & seinni helmingi arsins (mynd [11-15).
Horfur fyrir naesta ar hafa batnad og spad er teplega
20% vexti heildaratflutnings midad vid 16,7% i agust.
bar vegur stor lodnukvoti pungt en einnig betri horfur
um pjénustuttflutning. Gangi spain eftir mun heildar-
magn Utflutnings i lok spatimans verda alika mikid og
pad var arid 2017 sem er svipad og gert var rad fyrir i
agust.

Aframhaldandi véxtur innflutnings

Innflutningur véru og pjénustu jokst um 10,4% milli
fiordunga & 68rum arsfjérdungi (mynd I11-16). bar vo
innflutningur flugvéla pyngst en pjonustuinnflutningur
og annar voruinnflutningur jékst einnig. Milli &ra jokst
innflutningur um pridjung en i 4gust hafdi verid gert rad
fyrir fjoroungsvexti. Muninn ma ad mestu leyti rekja til
meiri innflutnings flugvéla en spad var, sem skyrist sem
fyrr segir af breyttri adferdafraedi Hagstofunnar vid mat
a flugvélaleigusamningum.

Visbendingar eru um aframhaldandi voxt innflutn-
ings & pridja fjordungi pessa ars par sem utanlandsferd-
um Islendinga hefur fjélgad téluvert auk pess sem voru-
innflutningur hefur verid kroftugri en gert var rad fyrir.
Gert er rad fyrir ad ferdum Islendinga til Utlanda fj6lgi
enn frekar & fjorda arsfjoroungi og hradar en aatlad var
i agust. Horfur eru einnig & toluvert meiri vexti voru-
innflutnings & fjérdungnum. Gert er rad fyrir auknum
innflutningi flugvéla og visbendingar eru um kroftugri
voruinnflutning margra helstu undirflokka. Talid er pvi
ad innflutningur i heild aukist um lidlega 18% i ar eda
um 6 présentum meira en spad var i agust og um 12%
& naesta ari.

Litils hattar halli & vidskiptajofnudi i ar

Halli & vidskiptajofnudi nam 3,9% af landsframleidslu &
60rum fjordungi pessa ars en i agust var gert rad fyrir
1% afgangi. bar v pyngst minni pjénustuttflutningur
og meiri voruinnflutningur, sem einkum stafar af adur-
nefndri adferdafraedibreytingu Hagstofunnar. Ad auki
var heldur minni afgangur & jo6fnudi frumpéattatekna.
Afram er gert rad fyrir ad 4 pridja arsfjordungi hafi
afgangur myndast & vidskiptajofnudi & ny og ad hann
aukist & peim fjérda. Par vegur aukinn pjonustuutflutn-
ingur tengdur ferdapjonustu pungt en einnig hagsteedari
bréun vidskiptakjara. bratt fyrir pad er gert rad fyrir halla
a arinu 6llu sem nemi 0,9% af landsframleidslu (mynd
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Mynd I11-15
Utflutningur og framlag undirlida 2015-2024"

Breyting fra fyrra ari (%)

-40

r T T T T T T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Alafurair
= Annar Gtflutningur

mm Ferdapjonusta Utflutningur alls

mm Sjavarafurdir

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn heildar-
utflutningi. Ferapjonusta er samtala & , ferdalégum* og , farpegaflutningum med
flugi*. Altflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Grunnspa 2021-2024.
Brotalina synir spa fra PM 2021/3.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-16

Innflutningur véru og pjénustu’
1. rsfj. 2010 - 2. arsfj. 2021

Visitala, 2010 = 100
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— Innflutningur alls — Vorur bjonusta

1. Arstidarleidréttar magnvisitolur.
Heimild: Hagstofa [slands.

Mynd 11-17
Vidskiptajofnudur 2015-2024"

% af VLF
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- \orur Jofnudur frumpattatekna

mm bjonusta Vidskiptajéfnudur

1. Vidskiptajofnudur an ahrifa fallinna fiarmalafyrirtaekja arid 2015. J6fnudur rekstrar-
framlaga talinn med frumpattajéfnudi. Grunnspa Sedlabankans 2021-2024. Brotalina
synir spa fra PM 2021/3.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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1-17). Gangi pad eftir yrdi pad i fyrsta sinn sidan arid
2008 ad vidskiptahalli meelist 4 heilu ari hér & landi. Gert
er rad fyrir ad afgangur verdi & vidskiptajofnudi & ny &
neesta ari samhlida auknum vexti i dtfluttri pjonustu auk
beettra vidskiptakjara og ad afgangurinn nemi 1,9% af
landsframleidslu & arinu 6llu sem er V2 prosentu minni
afgangur en spad var i dgust. Likt og i agust er gert rad
fyrir ad afgangurinn minnki aftur & seinni hluta spatim-
ans.

Hagvoxtur

Minni hagvéxtur a fyrri hluta arsins en spad var i
agust

Landsframleidslan jokst um 4,2% milli fjorounga a
60rum fjordungi arsins en i aglstspanni var gert rad
fyrir naestum 9% vexti (mynd [11-18). Haegari voxt ma
ad mestu rekja til 6hagsteedari préunar einkaneyslu og
atflutnings eins og rakid er fyrr i kaflanum. Milli ara
jokst landsframleidslan um 7,3% par sem 9,4% voxtur
pjédarutgjalda vé & moti 2,3 présentna neikvadu fram-
lagi utanrikisvidskipta (mynd 111-19). Arshagvéxtur &
60rum fjordungi reyndist nokkru minni en gert hafdi
verid rad fyrir i 4glst en pad endurspeglar ad hluta
endurskodun Hagstofunnar 4 hagvexti 4 fyrsta fjoro-
ungi arsins. Sé litid & fyrri hluta arsins er munurinn pvi
minni en samkvaemt bradabirgdatélum Hagstofunnar var
3,56% hagvoxtur & fyrri hluta arsins en i 4gustspanni var
gert rad fyrir 4,7% vexti. Eins og rakid hefur verid fyrr
i pessum kafla litar breytt adferd Hagstofunnar vid mat
a flugvélaleigusamningum samanburdinn & undirlidum
hagvaxtar en i kjolfar breytinganna meelist fjarfesting
meiri en & moti vegur meiri innflutningur.

Horfur & meiri hagvexti en spad var i agust a seinni
hluta pessa ars ...

Kroftugur voxtur einkaneyslu og fjarmunamyndunar
skyrir ad miklu leyti hvers vegna hagvoxtur virdist hafa
verid meiri & pridja arsfiordungi en gert var rdd fyrir i
agust. A sému sveif leggst jakvaedara framlag utanrik-
isvidskipta. Utlit er fyrir ad landsframleidslan hafi aukist
um 6% % a milli ara & pridja fjérdungi og ad hagvoxtur &
arinu 6llu verdi 3,9% eda 0,1 présentu minni en adur var
spad (mynd 111-20). Lakari horfur i ar endurspegla heaegari
vOxt & fyrri hluta arsins en & méti vega horfur a kroftugri
hagvexti & seinni hluta arsins.

... 0g & naesta ari ...

Talid er ad hagvoxtur aukist enn frekar & naesta ari en
par vegur pyngst kroftugur voxtur Gtflutnings vegna
aukinna tekna af ferdapjonustu og hagstaedari lodnu-

Mynd 111-18

Arsfijordungsleg breyting landsframleidsiu’
4. &rsfi. 2019 - 2. arsfj. 2021

Breyting fra fyrri arsfjoroungi (%)

4.6.119 1.6.20 2.1.20 3.f.°20 4.%.20 1.f.21 2..°21
= PM 2021/4 m PM 2021/3

1. Arstidarleidrétt gogn. Gogn fyrir PM 2021/4 syna melingu Hagstofu fslands fra
4guast 2021 en gogn fyrir PM 2021/3 syna malingu Hagstofunnar fra mai 2021 ad 2.
arsfjordungi undanskildum sem synir grunnspa PM 2021/3.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd I11-19

Hagvoxtur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2018 - 2. rsfj. 2021

Breyting fra fyrra &ri (%)
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1. Fravik geta verid a milli samtélu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedju-
tengingar pjodhagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-20
Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-2024"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Grunnspa Sedlabankans 2021-2024. Brotalina synir spa fra PM 2021/3.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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vertidar. Verdur framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar
pvi jakveett i fyrsta sinn sidan arid 2019 eda um 2,7
présentur. Framlag aukningar einkaneyslu til hagvaxtar
verdur einnig jakvatt en fer p6 minnkandi fra fyrra ari.
Talid er ad hagvoxtur verdi 5,1% 4 arinu sem er 1,2 pro-
sentum meiri voxtur en spad var i 4glst og ma 4eetla ad
um helming endurskodunarinnar megi rekja til veentinga
um aukna lodnuveidi.

... en hagvaxtarhorfur lengra fram a veginn breytast
litid

Til lengri tima litid hafa hagvaxtarhorfur liti® breyst.
Hagvoxtur hjadnar i 2,6% arid 2023 og verdur svipadur
arid 2024. Gangi petta eftir naer landsframleidslan pvi
stigi sem hin var & arid 2019 litillega fyrr & neesta ari
en spad var i agust. Landsframleidslan helst einnig meiri
4 o6llu timabilinu en i fyrri spam bankans (mynd 111-21).
Sem fyrr eru pessar horfur hadar toluverdri 6vissu en
fjallad er um helstu dvissupaetti sparinnar i rammagrein
1.

Mynd 111-21
Verg landsframleidsla 2017-2024"
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1. Grunnspar Sedlabankans i Peningamalum fra névember 2020.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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