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Alpjodleg efnahagsmal

Alpjodlegur efnahagsbati tok vid sér a ny 4 68rum
arsfjordungi eftir bakslag a peim fyrsta ...
Landsframleidsla i helstu vidskiptaldndum islands drost
saman um 0,1% a fyrsta fjérdungi pessa ars i kjolfar
hertra sottvarnaradgerda stjornvalda til ad stemma stigu
vid aukinni Gtbreidslu farséttarinnar (mynd 1 i vidauka
1). Efnahagsumsvif toku hins vegar hratt vid sér & ny
a 60rum arsfjérdungi pegar landsframleidslan jokst um
2,2% milli fjérdunga samfara pvi ad bdlusetningu vatt
fram og slakad var & séttvornum (mynd 1-1). pPad er
einn mesti arsfjordungslegi hagvoxtur sem meelst hefur
ad medaltali i I6ndunum. Hann var p6 téluvert minni en
hagvoxtur & pridja fjérdungi i fyrra eftir ad fyrsta bylgja
farsottarinnar gekk nidur. Hagvoxtur jokst einkum i
Bretlandi par sem sottvarnir voru hvad stifastar 4 fyrsta
fijérdungi og l6gdust pungt & efnahagsumsvif. P4 urdu
umskiptin i Danmorku, Noregi og 4 evrusvaedinu einnig
skorp. bratt fyrir pad var landsframleidsla enn nélegt
3% minni i Bretlandi og & evrusvaedinu en hun var fyrir
farsottina (mynd 1-2). Framleidslustigid i Bandarikjunum
og Danmorku var hins vegar ordid herra en fyrir far-
aldurinn og i Kina var framleidslan riflega 8% meiri. A
fyrri helmingi arsins meeldist 6,3% arshagvoxtur i vid-
skiptaldndum lslands sem er 0,3 prosentum meiri véxtur
en gert var rad fyrir i agustspa Sedlabankans.

... 0g ma ad mestu leyti rekja hann til bata i
einkaneyslu

Megindrifkraftur alpjodlegs hagvaxtar & 60rum fjéréungi
arsins var bati i einkaneyslu (mynd 1-3). Tengist hann
slokun séttvarnarreglna stjornvalda sem hafa takmarkad
neyslumoguleika almennings. Onnur innlend eftirspurn

Mynd 1-1
Alpjodlegur hagvoxtur & 2. arsfj. 2021°
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< c xQ c (] hel = f= v o o) e} ‘m 3
T E8 EEESE0ZERES S
o) ¥ 8 T o a 2 S 88 ¢

s 2 s & ¥ £ 8 0o S 2 v T
A ~x o © 8 ¥ c
~ S Zz ¢ L £ 3B o
fire} < E > © [a)

) W >

1. Arstidarleidréttar tolur. Télur fyrir Noreg eru an vinnslu og flutnings 4 oliu og gasi
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.

Mynd -2
Alpjodlegur hagvoxtur 4 2. arsfj. 2021°

Breyting fra 4. arsfj. 2019 (%)
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1. Arstidarleidréttar tolur. Tolur fyrir Noreg eru n vinnslu og flutnings 4 oliu og gasi.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.



jokst einnig i helstu idnrikjum. A moti vé neikveett
framlag utanrikisvidskipta i mérgum peirra sakir aukins
innflutnings samhlida bata einkaneyslu. P4 maldist
einnig vida neikveett framlag birgdabreytinga enda hefur
gengid & birgdir margra fyrirteekja vegna pess ad fram-
leidsla & heimsvisu hefur ekki nad ad halda i vid voxt
vorueftirspurnar. Aukin eftirspurn eftir vorum skyrist ad
miklu leyti af breyttu neyslumynstri heimila fra pjonustu
yfir i vorur vegna ahrifa farséttarinnar og séttvarnarad-
gerda stjornvalda.

Horfur eru a aframhaldandi bata i helstu idnrikjum ...
Nysmitum fjolgadi hratt um allan heim i sumar i kjolfar
Utbreidslu Delta-afbrigdis veirunnar (mynd 1 i vidauka
1). Smitum tdk ad fakka i september en & undanférnum
vikum hefur farséttin sott i sig vedrid enn 4 ny, eink-
um i Evropu. bratt fyrir pad er buist vid aframhaldandi
efnahagsbata i helstu idnrikjum. Vidtaek bélusetning vid
farséttinni gegnir par lykilhlutverki. Pétt bélusetning
hafi ekki reynst eins 6flug vorn gegn pvi ad smitast af
COVID-19 og vonast var eftir hefur hiin dregid verulega
Ur likum & alvarlegum veikindum og innlégnum & spitala.
Minna alag & heilbrigdiskerfi hefur skapad stjornvoldum
svigrim til ad vidhalda slakari séttvarnaradgerdum en
i fyrri bylgjum og hefur vida verid slakad enn frekar a
peim pratt fyrir aframhaldandi fjdlgun smita. Efnahagsleg
ahrif farséttarinnar hafa pvi minnkad pott 6vissa sé enn
mikil, einkum um virkni béluefna gegn nyjum afbrigdum
veirunnar. Pad er pvi ekki ttilokad ad stjornvold purfi ad
gripa til hertra séttvarna 4 ny.

... en utlit fyrir haegari voxt efnahagsumsvifa a
seinni helmingi arsins ...

Leidandi visbendingar og alpjodlegar spar gefa til kynna
ad efnahagsumsvif haldi afram ad aukast a seinni helm-
ingi pessa ars. Hins vegar virdist hafa hagt 4 vextinum
undanfarid. Skyrist pad ad miklu leyti af hagari umsvif-
um i framleidslugreinum vegna vidvarandi skorts & mikil-
veegum adféngum og aframhaldandi erfidleikum vid
voruflutninga. Hefur pad valdid pralatum framleidslu-
truflunum og lengt afhendingartima sem leitt hefur til
mikilla kostnadarhakkana fyrirtaekja.

Haegari umsvif i framleidslugreinum endurspegl-
ast i minni idnadarframleidslu og laekkun PMI-visitalna
(myndir 1-4 og I-5). Visbendingar benda einnig til ad
hegt hafi & vexti pjonustugreina i kjolfar Delta-bylgju
farséttarinnar og hafa fyrirteeki att i aframhaldandi
erfidleikum med ad fa folk til starfa til ad meeta aukinni
eftirspurn. Pa hefur smasala gefid eftir i helstu idnrikjum
ad undanférnu og virdast heimili og fyrirteeki svartsynni
a efnahagshorfur, adallega i Bandarikjunum og Bretlandi.

Mynd -3
Hagvoxtur og framlag undirlida i nokkrum idnrikjum

Breyting fra fyrri arsfjordungi (%)
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Heimild: Refinitiv Datastream.
Mynd -4
|18nframleidsla og smasala’
Jantar 2019 - september 2021
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1. Arstidarleidréttar magnvisitolur (2016 = 100).
Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd I-5

PMI-framleidsluvisitala’
Jantar 2016 - oktober 2021
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1. PMI-framleidsluvisitala IHS Markit fyrir framleidslu og pjénustu (Composite Output
Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt manadarlega og er érstidarleidrétt. Pegar
gildi visitslunnar er yfir 50 gefur pad visbendingar um voxt i framleidslu milli manada
en samdratt ef hin er undir 50.

Heimild: Refinitiv Datastream.



A0 nokkru leyti kann pad ad skyrast af dhyggjum af far-
séttinni pétt hatidnigdogn um umferd og adsékn i sma-
solu og afpreyingu syni litla breytingu & ferdavilja folks
(mynd 1 i vidauka 1). P& hefur mikil haekkun orkuverds
ad undanférnu vegna frambodstakmarkana, einkum &
jardgasi i Evropu, hakkad kostnad heimila og fyrirtaekja
sem gaeti hagt enn frekar 4 efnahagsbatanum.

... likt og bradabirgdat6élur um hagvoxt a pridja
fiordungi bera merki um

Samkvamt nybirtum bradabirgdatolum jokst landsfram-
leidsla i Bandarikjunum um 0,5% milli fijérdunga & pridja
fjordungi arsins, um 1,3% i Bretlandi og einungis 0,2%
i Kina (mynd 1-6). bPad er hagari vOxtur en meldist &
60rum fjordungi i rikjunum og talsvert undir pvi sem buist
var vid i 4gUstspa bankans. Hagvoxtur reyndist hins vegar
meiri & pridja fjordungi & evrusvaedinu og i Svipjéd. Er pad
meginastaeda pess ad afram er gert rad fyrir ad hagvoxtur
hafi verid 1,5% ad medaltali i vidskiptalondum & pridja
fiérdungi. Hagvaxtarhorfur & fjorda arsfjérdungi hafa hins
vegar versnad fra 4glstspa bankans.

Utlit fyrir a8 heimshagvéxtur verdi litillega minni i ar
en adur var spad ...

i nyrri spa Alpjédagjaldeyrissjodsins sem birt var um midj-
an oktéber sl. er gert rad fyrir ad hagvoxtur i heiminum
verdi 5,9% i ar. Pad er 0,1 présentu minni hagvoxtur en
sjédurinn spadi i juli sl. Skyrist pad af minni hagvexti i
proudum rikjum sem endurspeglar ad stérum hluta verri
horfur i Bandarikjunum, Kanada, Japan og byskalandi.
Hagvaxtarhorfur hafa hins vegar batnad fyrir 6nnur riki
evrusvaedisins og er spad meiri hagvexti &4 svaedinu |
heild. A méti byst sjodurinn vid meiri hagvexti i nymark-
ads- og prounarrikjum pratt fyrir horfur & litillega minni
hagvexti i Kina. b4 er spad 4,9% heimshagvexti 4 naesta
ari likt og gert var rad fyrir i jdlispanni. Afram er spad
kroftugum bata i alpjédavidskiptum & pessu og naesta ari.

... en horfur i helstu vidskiptalondum batna

i grunnspa Sedlabankans er gert rad fyrir 5,5% hagvexti
i helstu vidskiptaldndum fslands i &r eftir 5% samdrétt
i fyrra (mynd 1-7). Hagvoxtur i ar er 0,2 présentum
meiri en spad var i 4gust og skyrist af meiri hagvexti &
fyrri helmingi arsins. Horfurnar i &r hafa einkum batn-
ad & evrusvadinu og i Danmorku en einnig i Bretlandi
og Svipj6d. A méti vega verri horfur i Bandarikjunum,
Japan, Kanada og Kina. Talid er ad hagvoxtur i vidskipta-
[6ndunum verdi 4,3% & neesta ari sem er 0,2 proésentum
minna en gert var rad fyrir i 4glst. Spad er kroftugum
vexti { innflutningi helstu vidskiptalanda i takt vid aukin
efnahagsumsvif. [ grunnspéanni er gert rad fyrir ad inn-

Mynd -6
Alpj6dlegur hagvoxtur & 3. arsfj. 2021"
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1. Arstidarleidréttar tolur. Tolur fyrir Noreg eru an vinnslu og flutnings 4 oliu og gasi.
2. Grunnspa Sedlabankans.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki [slands.

Mynd -7

Hagvoxtur i vidskiptaldndum fslands
og framlag einstakra landa 2016-2024"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Vidskiptavegid framlag einstakra landa. Grunnspa Sedlabankans 2021-2024. Brota-
lina synir spa fra PM 2021/3. Nordurléndin eru medaltal Danmerkur, Noregs og
Svipjodar.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.



flutningur peirra aukist um 8,3% ad medaltali i ar fra
fyrra &ri og 7,2% & pvi naesta.

Ovissa um efnahagshorfur er hins vegar enn mikil,
ekki sist um préun farsottarinnar, og hvort herda purfi
sottvarnir & ny. b4 raedst efnahagsbatinn einnig ad miklu
leyti af pvi hvernig heimili radstafa peim mikla sparnadi
sem byggst hefur upp i kjolfar farséttarinnar og hvernig
til tekst vid ad rada fram Ur pralatum framleidsluhnokrum
(sja nanari umfjollun i rammagrein 1).

Alpjodleg verdbolga hefur aukist enn frekar i takt vid
haekkun hravoruverds og truflanir a virdiskedjum ...
Verdbolga i helstu vidskiptaléndum islands maeldist 3,1%
ad medaltali & pridja arsfjordungi (mynd 1-8). bad er 72
proésentu meira en spad var i 4gust og hefur arsverdbolga
nu aukist um 2% présentu sidan i arsbyrjun. Hun hefur
einkum aukist i Bandarikjunum en einnig & evrusvaedinu
og i Bretlandi. Aukin verdbdlga skyrist ad miklu leyti af
haekkun orku- og hravoruverds i takt vid slokun sott-
varnaradgerda og aukin efnahagsumsvif undanfarid ar
(myndir 1-9 og 1-16). Hr6d aukning vorueftirspurnar
og framleidsluhnokrar af voldum farséttarinnar sem
valdid hafa truflunum 4 virdiskedjum um allan heim hafa
einnig studlad ad verdheekkunum. Sést petta & 16ngum
bidrodum sem myndast hafa i moérgum mikilveegum
voruflutningah6fnum og skorti & gamum sem hefur
margfaldad flutningskostnad midad vid upphaf arsins
2020. Aframhaldandi hakkun orkuverds ad undanférnu,
einkum 4 jardgasi i Evropu, ytir enn frekar undir pessa
bréun. pa hefur slékun séttvarnaradgerda jafnframt leitt
til vidsnunings i verdi margra neyslulida sem laekkudu i
fyrra vegna farséttarinnar. A pad einkum vid um notada
bila, gistipjonustu og flugfargjold i Bandarikjunum pott
merki séu um ad verd peirra sé tekid ad hjadna a ny.
Undirliggjandi verdbolga, sem undanskilur sveiflukennda
lidi eins og matvoru og orku, hefur pvi einnig aukist
hratt, einkum i Bandarikjunum par sem hun hefur ekki
veri® meiri i prja aratugi.

... og halda alpjodlegar verdbolguhorfur afram ad
versna

Stor hluti aukinnar arsverdbdlgu i helstu vidskiptalondum
skyrist sem fyrr af grunnédhrifum litils verdbolguprystings
i fyrra og timabundnum adgerdum stjérnvalda, einkum
lekkunar virdisaukaskatts i Pyskalandi. Afram er pvi baist
vid ad verdbolga hjadni & naesta ari. Til vidbotar er talid
ad heegt og bitandi takist ad vinda ofan af frambods-
hnokrum er lidur & naesta ar samhlida pvi sem eftirspurn
heimila faerist i meira meeli Ur vérum yfir i pjénustu.
pralatari framleidsluhnokrar og meiri haekkun orkuverds
gera pad hins vegar ad verkum ad verdbdlga verdur meiri

Mynd -8

Alpjodleg verdbolga
Jandar 2018 - oktober 2021
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Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.

Mynd 1-9

Alpjodlegt flutninga- og hravéruverd?
Jantar 2020 - névember 2021
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—— Landbunadarafurdir (v. as) — Gamaflutningar (h. as)

1. Landbanadarafurdir skiptast i matvaeli (62%), drykkjarvérur (13%) og hraefni
(25%). Verdvisitala gdmaflutninga er Freightos Global Container Index. Gogn til og
med 12. névember 2021.

Heimildir: Alpjédabankinn, Freightos Limited.
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en i fyrri spam Sedlabankans. Talid er ad verdbdlga verdi
2,7% ad medaltali i vidskiptalondunum i ar og 2,4% 4
neesta ari. Pad er 0,4 og 0,6 prosentum meiri verdbélga
en spad var i agust. Gert er rad fyrir ad verdbdlga verdi
teeplega 2% 4 naestu tveimur drum par & eftir. Mikil
ovissa rikir um horfurnar og geeti verdbolguprystingur i
heiminum reynst enn pralatari. | rammagrein 1 er fjallad
um moguleg ahrif pess & innlendar efnahagshorfur.

Sedlabankar préadra rikja eru farnir ad draga ur
studningsadgerdum sinum ...

Sedlabankar helstu idnrikja hafa stutt vid efnahags-
batann med lagum voéxtum og 68rum oGrvunaradgerd-
um. Bankarnir hafa hingad til haldid voxtum sinum
obreyttum pratt fyrir batnandi efnahagshorfur og aukna
verdbolgu. peir hafa jafnframt sagt ad svo verdi afram
par til ad skyrari visbendingar koma fram um ad efna-
hagsbatinn hafi nad fétfestu. Sedlabanki Evrépu (ECB)
tilkynnti p6 i september ad haegt yrdi & manadarlegum
skuldabréfakaupum bankans i takt vid betri horfur.
Sedlabanki Bandarikjanna tilkynnti einnig um slikt hid
sama i byrjun névember. b4 gaf Englandsbanki til kynna
ad vextir kynnu ad haekka fyrr en adur hafdi verid sagt
vegna versnandi verdbdlguhorfa. Sedlabankar nokkurra
annarra préadra rikja hafa hins vegar nu pegar hakkad
vexti sina og baetast par med i hop sedlabanka fjclda
nymarkadsrikja sem hafa hakkad vexti (mynd 1-10).

... 0g hafa langtimavextir hackkad um allan heim
Langir skuldabréfavextir hafa hakkad hratt & ny i haust
eftir ad hafa leekkad i sumar (mynd 1-11). Eru peir vida
ordnir svipadir eda heerri en peir voru fyrir farséttina.
Haekkunin endurspeglar veentingar um hradari haekkun
sedlabankavaxta i ljosi dframhaldandi efnahagsbata og
verri ver@boélguhorfa (mynd 1-12). Verdbolguvantingar
markadsadila hafa einnig haekkad, einkum & evrusvad-
inu og meelast nu i samraemi vid verdbolgumarkmid ECB
(mynd 1-13). P4 gaetir aukinnar 6vissu um framtidarpréun
verdbolgu og vaxta sem leitt hefur til haekkunar liftima-
alags rikisbréfa (e. term premium). Alagid & lengri skulda-
bréf er ordid um %> présentu heerra i Bandarikjunum en
bad var i upphafi ars. Vaentingar um haegari skuldabréfa-
kaup helstu sedlabanka skipta miklu i pessu sambandi og
hafa studlad ad heekkun skuldabréfavaxta.

Fjarmalaleg skilyrdi eru p6 enn hagfelld

Alpjodlegt hlutabréfaverd gaf eftir i september sam-
hlida auknum ahyggjum af verdbolgupréun og préun
farséttarinnar (mynd 1-14). Aukin 6vissa um préun
rikisfjarmala i Bandarikjunum hafdi einnig ahrif til laekk-
unar auk ahyggna af préun & fasteignamarkadi i Kina.

Mynd 1-10

Sedlabankavextir i ymsum rikjum’
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1. Gogn til og med 12. névember 2021.
Heimildir: Alpj6dagjaldeyrissjodurinn, Refinitiv Datastream.

Mynd 1-11

Vextir 10 dra rikisskuldabréfa
1. jantar 2018 - 12. névember 2021
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Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd 1-12

Meginvextir sedlabanka’
Januar 2018 - desember 2024

T T
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1. Daglegar tolur 1. januar 2018 til 12. névember 2021 og arsfjordungslegar télur 4.
arsfj. 2021 til 4. arsfj. 2024. Bandarisku vextirnir eru efri mork vaxtabils Sedlabanka
Bandarikjanna og vextirnir fyrir evrusvaedio eru innlansvextir Sedlabanka Evropu.
Framvirkir vextir byggjast 4 vaxtaskiptasamningum (e. overnight index swaps, OIS).
Heilar linur byggjast & framvirkum ferlum um midjan névember 2021 en brotalinur um
midjan 4gust 2021.

Heimildir: Bloomberg, Refinitiv Datastream.
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Hlutabréfaverd hefur hins vegar rétt Gr katnum & ny
i helstu idnrikjum i takt vid géda afkomu fyrirteekja a
pridja arsfiordungi. Ahyggjur markadsadila af rikisfjar-
mélum i Bandarikjunum hafa einnig minnkad. pa hefur
dregid ur flokti hlutabréfaverds og hefur alag a ahaettu-
meiri fjareignir hjadnad. Fjarmalaleg skilyrdi eru pvi enn
einkar hagfelld pratt fyrir haekkun skuldabréfavaxta ad
undanférnu.

Utflutningsverd og vidskiptakjor

Horfur & minni ver8hakkun sjavarafurda ...

Verd & islenskum sjavarafurdum leekkadi mikid i fyrra
vegna ahrifa farséttarinnar (mynd 1-15). pad tok ad
hakka & ny & 68rum fjérdungi i ar og hakkadi enn frekar
a peim pridja eftir pvi sem dré Gr umfangi séttvarnar-
adgerda i helstu vidskiptalondum og markadsadstaedur
botnudu. Haekkunin & pridja fjéordungi var pé minni
en buist var vid i dgust og pvi er utlit fyrir ad i ar verdi
Utflutningsverd sjavarafurda i erlendum gjaldmidlum ad
medaltali nanast dbreytt fra fyrra ari i stad pess ad haekka
um 2%. Talid er ad verd islenskra sjavarafurda heekki &
neestu arum pegar markadsadsteedur feerast i edlilegra
horf en ivid heegar en buist var vid i dgust. Par hefur ahrif
ad stéraukinn lodnuafli mun ad ollum likindum leida til
einhverrar verdlaeekkunar lodnuafurda & moérkudum.

... en meiri hakkun alverds

Heimsmarkadsverd & dli hefur heaekkad stodugt sidan
pbad nadi lagmarki um mitt ar i fyrra (mynd 1-15).
Pad hakkadi um riflega 10% milli fjordunga & pridja
fjordungi pessa ars og hefur ekki verid harra i prettan
ar. Heekkunin & fjérdungnum skyrist einkum af minni
alframleidslu i Kina vegna breyttrar stefnu parlendra
stjiornvalda i umhverfismalum sem leitt hefur til sam-
dréttar i frambodi orku til storidjuframleidslu. Framleidsla
drost einnig saman 4 Indlandi sakir skorts & kolum og
i Brasiliu vegna minni afkasta vatnsaflsvirkjana. Verd
a surdli sem er notad til alframleidslu hefur jafnframt
haekkad vegna frambodshnokra i Brasiliu og a Jamaiku
sem ytt hefur undir verBhakkun als. Talid er ad Gtflutn-
ingsverd als fra islandi verdi 43% haerra i &4r en pad var
i fyrra i stad 37% i agustspa bankans. P4 er einnig buist
vid naerri 16% verdhaekkun a naesta ari eda tvofalt meiri
haekkun en i 4gust.

Oliuverd hefur hakkad afram og ekki malst harra i
sjo ar ...

Heimsmarkadsverd & hraoliu hefur hakkad naer sam-
fleytt eftir mikla leekkun i mars og april i fyrra i kjolfar
pbess ad farséttin skall & (mynd 1-16). pad gaf litillega eftir

Mynd 1-13

Verdbolgudlag & skuldabréfamarkadi’
1. jantiar 2018 - 12. névember 2021

— Bandarikin = Evrusvaedi Bretland

1. Verdbolgualag fimm dr eftir fimm &r. Alagid i Bretlandi midast vid verdvisitolu
smasolu (e. Retail Price Index, RPI).

Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd I-14

Alpjédlegt hlutabréfaverd
1. jantiar 2018 - 12. névember 2021

Visitala, 1. jan. 2018 = 100

2018 2019 2020 2021

Bretland (FTSE 350)
— Japan (Nikkei 225)

— Evrusveedid (EURO STOXX)
—— Bandarikin (S&P 500)

Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd I-15

Hravoruverd og vidskiptakjor?
1. 4rsfj. 2013 - 3. 4rsfj. 2021

Visitala, 2010 = 100

70 T T T T T 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

= Hravorur (an orku, i USD) Al (i USD)

— Sjavarafurdir (i erl. gjaldm.) — Vidskiptakjor

1. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2021 fyrir vidskiptakjor.
Heimildir: Alpjédabankinn, Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.
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i agust sl. i kjolfar aukinnar Gtbreidslu Delta-afbrigdis
veirunnar en hefur haekkad enn frekar sidan. Haekkunin
ad undanférnu skyrist af minni oliuframleidslu vegna
framleidslutruflana i Bandarikjunum eftir ad fellibylur
gekk par yfir. Auk pess hefur gengid haegar en lagt
var upp med ad létta & framleidslutakmorkunum hja
OPEC-rikjum og nokkrum 68rum oliuframleidslurikjum.
A sama tima hefur oliueftirspurn aukist i takt vié vaxandi
efnahagsumsvif. pa hefur mikil haekkun & verdi annarra
orkugjafa ad undanférnu vegna frambodstakmarkana,
einkum ver8hakkun & jardgasi, einnig studlad ad auk-
inni oliueftirspurn. Minni framleidsla og aukin eftirspurn
endurspeglast i minnkandi oliubirgdum sem eru nu
komnar undir medaltal sl. fimm éra.

Brent-hraoliuverd var taeplega 84 Bandarikjadalir &
tunnu ad medaltali i oktéber og hefur ekki meelst heaerra
i sjo ar. pott verd i framvirkum samningum bendi til pess
ad oliuverd laekki & spatimanum er Gtlit fyrir ad pad verdi
toluvert haerra & honum 6llum i samanburdi vid agustspa
bankans.

... en verd a annarri hravéru er tekid ad lakka eftir
mikla hakkun undanfarid

Verd & annarri hravéru en orkugjéfum laekkadi litillega
a pridja arsfjérdungi eftir ad hafa hakkad naer sam-
fleytt fra fyrravori (mynd 1-15). Hravoruverd er pé enn
riflega pridjungi haerra en pad var fyrir farséttina. Verd
a malmum laekkadi um 1,4% milli fjérdunga 4 pridja
arsfjoroungi vegna leegra verds & jarngryti og kopar.
Verdlakkun jarngrytis skyrist ad miklu leyti af minni
eftirspurn i Kina sem rekja ma til fyrrnefndra markmida
parlendra stjérnvalda i umhverfismalum. A méti vé hins
vegar aframhaldandi verdhakkun annarra malma sam-
hlida auknum efnahagsumsvifum i heiminum en einnig
sakir framleidsluhnokra, m.a. vegna skorts & orkugjofum.
Verd & matvaelum leekkadi einnig & pridja arsfjéroungi en
verd & drykkjarvorum hélt afram ad heekka. pratt fyrir
pessa laekkun & pridja arsfjoroungi var hravéruverd utan
orkugjafa heerra en buist var vid i 4gustspa bankans. Utlit
er fyrir ad hravoruverd heaekki um teplega pridjung ad
medaltali { ar en { aglstspa bankans var gert rad fyrir um
fiéroungshaekkun. Einnig er buist vid minni verdlakkun
a naesta ari en ad hravoruverd 4 seinni hluta spatimans
verdi ordid svipad og gert var rad fyrir i 4gust. Horfurnar
eru mjog ovissar og i fraviksdaemi i rammagrein 1 er fjall-
ad um moguleg ahrif pess & pjodarbuid ad verdhakkanir
verdi prélatari en i grunnspanni.

Utlit fyrir meiri bata vidskiptakjara i ar
Vidskiptakjor voru og pjonustu bétnudu um 1,3% milli
ara & 6drum arsfjérdungi sem var heldur meira en spad

Mynd I-16

Alpjodlegt oliuverd
Januiar 2010 - desember 2024

USD a tunnu

— Hréoliuverd (Brent)
—— Framvirkt verd PM 2021/3

Heimildir: Refinitiv, Sedlabanki fslands.
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Framvirkt verd PM 2021/4
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var i 4gust. Meginskyring fraviksins er meiri verdheaekkun
& almennum vorultflutningi, einkum kisiljarni. b4 haekk-
adi verd innflutts strdls minna en 4eetlad var. Svo virdist
sem vidskiptakjor hafi dfram batnad 4 pridja fiéroungi
og aatlad er ad pau muni batna um 2,9% 4 arinu 6llu
sem er 1 présentu meiri bati en gert var rad fyrir i agust.
Skyrist munurinn ad mestu leyti af meiri hakkun alverds
sem vegur pyngra en meiri haekkun innflutningsverds,
einkum & oliu og hravéru. Horfur fyrir naestu ar hafa hins
vegar litid breyst fra pvi i 4gust (mynd 1-17).

Mynd 1-17
Vidskiptakjor voru og pjénustu 2015-20241

Breyting fré fyrra ari (%)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

1. Grunnspé Sedlabankans 2021-2024. Brotalina synir spa fra PM 2021/3.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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