Verdbolga

Nyleg verdbolgupréun

Verdbolga yfir efri fraviksmorkum
verdbdlgumarkmidsins a fyrsta arsfjéréungi ...
Verdbolga meeldist 4,2% & fyrsta fjéroungi pessa ars
en i febrdarspa bankans var gert rad fyrir ad hdn yroi
3,9%. Ver8heakkanir eldsneytis, almennrar pjonustu og
hisnaedis h6fou mest ahrif & verdlagsproun & fjordung-
num (mynd V-1). Innlent eldsneytisverd ték ad haekka f
lok siBasta ars i kjolfar pess ad oliuverd & heimsmarkadi
fér haekkandi. Verd & almennri pjonustu hefur jafnframt
pokast upp ad undanfornu sem ma ad likindum rekja
bedi til launahaekkana undanfarié og aukinnar innlendr-
ar eftirspurnar i kjolfar slokunar séttvarnaradgerda a fyrri
hluta fyrsta fjérdungs.

... og hefur aukist fra febraaratgafu Peningamala
Verdbdlga hefur haldid afram ad aukast undanfarid og
meeldist 4,6% 1 april (mynd V-2). betta er mesta verd-
bolga sem melst hefur sidan i febrdar 2013. Rekja ma
storan hluta aukinnar verdbdlgu & sidustu manudum til
haekkunar hlsnadisverds enda hjadnadi verdbdlga an
hisneedis i 4,6% i april — en hun hafdi veri® meiri en
meeld verdbdlga sidan i juni i fyrra. Verdbolga 4 mali-
kvar8a samremdu neysluverdsvisitdlunnar, sem undan-
skilur einnig kostnad vegna eigin hdsnadis, melist hins
vegar minni og var 3,8% i mars.!

Undirliggjandi verdbdlga var 4,3% i april midad
vi@ medaltal dlikra malikvarda og hefur, olikt maeldri
verdbolgu, minnkad undanfarna manudi (mynd V-3).

1. [ Peningamdlum 2020/4 kemur fram ad meginskyringin & muninum &
milli verdbolgu maldar med visitolu neysluverds an hisneaedis og sam-
reemdu neysluverdsvisitdlunni er ad veegi ymissa undirlida sem tengjast
ferdapjonustu er meira i samraemdu visitélunni en i visitdlu neysluverds
an husnaedis. Verd a flestum pessara undirlida hefur hakkad litid eda
leekkad undanfarid ar.

Mynd V-1
Ahrif undirlida VNV 4 fyrsta arsfjrdungi’
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1. Samtals ahrif undirlida eru jéfn samanlagdri breytingu visit6lu neysluverds milli
manada a fyrsta arsfjoroungi.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd V-2

Verdbolga & ymsa meelikvarda
Jandar 2015 - april 2021
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Undirliggjandi verdbdlga er pé afram mikil sem gefur
til kynna ad verdbolguprystingur sé nokkud almennur.
Verdhaekkun innfluttrar voru skyrir teplega helming
arsverdbdlgu en framlag ymissa undirpatta sem vega
pungt i visitolu neysluverds, t.d. pjonustu og innlendrar
voru, hefur einnig aukist. Hasnaedismarkadurinn hefur
verid kroftugur og ibtidaverd hakkad toluvert (sja kafla
). Kostnadur vegna eigin hisnadis hafdi haekkad um
4,8% milli &ra i april en minni raunvaxtakostnadur af
husnadislanum hefur vegid upp & moti hakkun mark-
adsverds husnadis.?

Visbendingar um verdboélguprysting
Gengishakkun krénunnar ad undanférnu dregur Gr
verdbolguprystingi ...

Ahrif gengislaekkunar krénunnar & sidasta ari 4 verd
innfluttrar véru voru téluverd eins og nefnt var hér ad
framan. [ byrjun pessa ars hafdi hins vegar dregid ar
ahrifunum og hefur gengi krénunnar hakkad ad undan-
fornu eda um rimlega 2% fra aramétum. A sama tima
hefur gjaldeyrismarkadurinn verid i 4geetu jafnveegi.
Innflutt ver8bolga hefur pvi hjadnad undanfarna manudi
ad undanskilinni hradri haekkun eldsneytisverds fra lokum
sidasta ars (sja kafla 1). Verd innfluttrar mat- og drykkj-
arvoru hefur hakkad um 5,6% sl. tolf manudi og verd
4 ymsum innfluttum vérum, t.d. fatnadi, raftekjum og
hisgégnum, var um 6,4% heerra en fyrir ari (mynd V-4).
Eldsneytisverd var hins vegar 10% haerra en & sama tima
i fyrra.

... en & méti vegur ad flutningskostnadur og alpjodlegt
hravoruverd hefur hakkad téluvert

Faraldurinn hefur leitt til mikillar haekkunar & flutnings-
kostnadi og verdi ymissa adfanga par sem hann hefur
valdid vioteekum truflunum & framleidslu, sett virdis-
kedjur i uppnam og hamlad dreifingu voru milli landa
og innan peirra (sja einnig umfjéllun i rammagrein 2 i
Peningamdlum 2020/4). P4 beetast vid ahrif truflana vid
sjoflutninga i gegnum Stes-skurdinn i lok marsmanad-
ar. Ahrif pessara frambodstruflana hafa verid mikil.
Kostnadur vid gadmaflutninga milli landa er t.d. prefalt
meiri ndna en hann var ad medaltali arid 2019 og verd
ymissar hravoru, eins og matvala, hefur haekkad nokkud
(sja mynd V-5 og kafla 1).? b4 geeti lag birgdastada fjélda

2. Axtlad er ad mald arsverdbélga sé um 0,9 présentum minni en ella
vegna minni raunvaxtakostnadar af hdsnaedislanum.

3. Fljétlega eftir ad farsottin skall & snemma ars 2020 var talid ad han myndi
valda nokkurri leekkun hré- og matveelaverds 4 alpjodamorkudum. i Pen-
ingamdlum 2020/2 fra pvi i mai i fyrra var t.d. byggt a spa Alpjoda-
bankans sem gerdi rad fyrir riflega 1% laekkun alpjodlegs matvaela- og
drykkjaverds arid 2020. Raunin vard riflega 6% haekkun.

Mynd V-3

Meeld og undirliggjandi verdbdlga’
Jantiar 2015 - april 2021
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1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisit6lu (ahrif 6beinna skatta, sveiflu-
kenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana
eru undanskilin) og télfraedilegum maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt
pattalikan og sameiginlegur pattur visitolu neysluverds).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd V-4
Verd innlendrar og innfluttrar véru
Januiar 2018 - april 2021
12 manada breyting (%)
12
10

Innlendar vérur Innfluttar vérur

o

S AV o s

I T T T TiT T T T 1
2018 2019 2020 21 2018 2019 2020 ‘21

— Buvorur og greenmeti — Innfluttar mat- og drykkjarvérur

Adrar innlendar mat-
og drykkjarvorur

Nyir bilar og varahlutir

— Adrar innfluttar vorur (an eldsneytis)
Adrar innlendar vérur

Heimild: Hagstofa slands.

Mynd V-5

Alpjoédlegt flutninga- og hravéruverd'
Januiar 2019 - april 2021
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— Matveeli (v. &s) Hréefni (v. &s)

Drykkjarvérur (v. as) — Gamaflutningar (h. as)

1. Matveeli eru ymsar tegundir mataroliu, ymsar mjol- og korntegundir, kjét og avextir.
Drykkjarvorur eru kako, kaffi og te. Hraefni er timbur, badmull, gimmi og tobak.
Verdvisitala gamaflutninga er Freightos Global Container Index.

Heimildir: Alpjodabankinn, Freightos Limited.
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fyrirtaekja i kj6lfar farséttarinnar magnad pessi kostnad-
arahrif enn frekar. Utlit er fyrir ad pad taki nokkurn tima
ad vinda ofan af pessum frambodstruflunum og geetu
ahrifin af peim pvi varad fram eftir ari. Af pessum s6kum
geeti dregid haegar Ur ver8bolguprystingi en ella.

Visbendingar Ur vorkénnun Gallup & veentingum
stiornenda fyrirteekja sem var framkvaemd i febriar og
mars sl. gefa & méti til kynna ad stjornendur telji verd-
bolguprysting ekki hafa aukist til muna fra sl. hausti. Um
58% stjornenda buast vid pvi ad verd & eigin voru og pjon-
ustu haldist dbreytt & naestu sex manudum og 37% beirra
eiga von & verdhakkun sem er ndnast dbreytt fra haust-
kénnuninni (mynd V-6). Jafnframt hefur hlutfall peirra sem
veenta hakkunar & adfangaverdi laekkad milli kannana.

Dragist frambodstruflanirnar hins vegar 4 langinn
og hakki flutningskostnadur afram er heetta & annarr-
ar umferdar ahrifum t.d. & verd pjonustu. Truflanir |
bjonustustarfsemi hafa verid vidteekar vegna umfangs-
mikilla séttvarnaradgerda, sérstaklega i pjonustu sem
krefst naleegdar milli folks. NG pegar hillir undir frekari
afléttingar & séttvarnaradgerdum eftir pvi sem bélusetn-
ingum vindur fram geeti aukin eftirspurn ytt undir frekari
verdhaekkun almennrar pjénustu sem hafdi i april hakk-
ad um 2,4% milli ara (mynd V-7).

Laun hafa hakkad téluvert

Huasnadi er ekki eina heimavaran (e. non-traded good)
sem hefur haekkad nokkud i verdi i kjolfar pess ad far-
séttin skall & landinu. Laun hafa einnig haekkad toluvert.
Launavisitalan heaekkadi um 6,3% milli ara i fyrra og
visitala heildarlauna litlu minna eda 5,6 %. Minni haekkun
visitdlu heildarlauna endurspeglar 4hrif breytinga 4 sam-
setningu vinnuaflsins og ymsar greidslur sem ekki maelast
i launavisitélunni. pessar miklu launahakkanir gera pad
ad verkum ad hlutfall launa i pattatekjum hakkadi f
fyrra, olikt pvi sem gerdist i kj6lfar fijarmalakreppunnar
fyrir lidlega aratug.

Likt og gert var rad fyrir i febriarspa bankans
heekkadi launavisitalan um 4,3% milli fjérdunga &
fyrsta fjordungi pessa ars og for arshaekkun visitdlunnar
pvi i 10,5% (mynd V-8). Skyringin & mikilli aukningu
arshaekkunar launa felst ad mestu leyti i pvi ad tveer
umsamdar launahakkanir hafa tekid gildi & timabilinu,
i april i fyrra og i januar i ar, auk pess sem grunnahrifa
geetir enn vegna tafa sem uréu & samningum vid opin-
bera starfsmenn i fyrra. Pvi ma buast vid ad pad dragi
aftur ur arsheekkun launavisitélunnar & 6drum arsfjord-
ungi og pegar lidur & arid. Aatlad er ad launakostnadur
a framleidda einingu hafi haeekkad um riflega 5% i fyrra
en talid er ad heekkunin verdi 6llu minni i r og & naestu
tveimur arum eda ad jafnadi um 3%% & ari.

Mynd V-6
Ventingar fyrirtaekja um adfanga- og afurdaverd
neestu 6 manudi'’
Mars 2003 - mars 2021
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1. Brotalinur syna medaltél fra 2003.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.

Mynd V-7

Almenn pjonusta og valdir undirlidir
visitélu neysluverds
Jantar 2018 - april 2021
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— Almenn bjénusta Klipping Flutningar i lofti?
Veitinga- og kaffihius = Gisting

1. Tolf manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd V-8
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Heimild: Hagstofa fslands.
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Verdbolguveaentingar

Verdbolguveentingar til skamms tima hafa haekkad a
nokkra malikvaréa ...

Veentingar um verdbolgu til skemmri tima hafa hakkad
& nokkra malikvarda fra sidustu kdnnunum enda hefur
verdbdlga reynst pralat undanfarid misseri. Markadsadilar
veenta ad hdn verdi 3% ad ari liénu en i sidustu kdnnun
bjuggust peir vid ad hin yrdi i 2,5% markmidi bankans.
Veentingar peirra um verdbolgu eftir tvo ar eru hins vegar
afram i markmidi. Samkvaemt vorkénnun Gallup veenta
heimilin pess ad verdbdlga verdi 4% eftir eitt ar likt og
i siustu kénnun en vaentingar peirra til verdbdlgu eftir
tvd ar haekkudu hins vegar um 1 présentu og meeldust
4%. Stjérnendur fyrirtaekja veenta pess ad verdbdlga
verdi 3% badi eftir eitt og tvo ar og eru vaentingarnar
Obreyttar 4 milli kannana en nokkru heerri en fyrir ari
(mynd V-9).

... og visbendingar eru einnig um ad
langtimaverdbdlguvaentingar hafi pokast upp
Langtimaverdbolguvantingar markadsadila til fimm og
tiu ara eru afram i verdbdlgumarkmidi og hafa verid
pad samfellt sidan & seinni hluta arsins 2019. Samkvaemt
vorkénnunum Gallup buast heimili &fram vid ad verd-
bolga verdi 3% ad medaltali & neestu fimm arum en
langtimaverdbdlguvaentingar stjérnenda hafa hins vegar
heaekkad fra sidustu konnun og meelast 2,8% likt og fyrir
ari. Verdbolgualag a skuldabréfamarkadi til fimm og tiu
ara hefur einnig hakkad undanfarna manudi og hefur
alagiod til tiu ara veri® ad medaltali um 2,9% pad sem
af er 60rum arsfjordungi samanborid vid rumlega 2%
a 60rum fjérdungi sidasta ars.* Verdbolguventingar til
lengri tima hafa pvi haekkad & nokkra meelikvarda sem
geeti bent til pess ad kjolfesta peirra vid markmid hafi
veikst ad undanfoérnu.

Verdbolguhorfur

Verdbolga hjadnar téluvert hagar en a8ur var spad

Verdbdlga 4 fyrsta arsfjérdungi var meiri en buist var vid
i febriarspa bankans sem ma m.a. rekja til minni slaka
i pj6darbiskapnum og meiri hakkunar oliu- og hra-
voruverds en gert var rad fyrir. b4 hafa verdlagsahrif af
ymsum frambodstruflunum verid vanmetin eins og nefnt
var ad framan. Pratt fyrir pad er buist vid ad & naestunni

4. Rekja ma um pridjung arshaekkunar verdbdlgualagsins til 1-5 ara til
taeknilegra atrida tengdra pvi ad skuldabréf & gjalddaga 2021 var tekid af
vidskiptavakt og hvarf pvi Gt Ur Gtreikningi & verdtryggda eingreidsluferl-
inum. bvi til vidbotar inniheldur ver8bolgualagid dheettupdknun vegna
ovissu um verdbdlgu og seljanleika bréfa. Sja nanar i kafla II.
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Mynd V-9
Verdbolguventingar?
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1. Nyjustu kannanir Gallup a verdbolguvantingum heimila og fyrirteekja fra febraar/mars
2021. Nyjasta kénnun Sedlabankans & ver8bolguvantingum markadsadila er fra byrjun
mai 2021. Ekki er spurt um verdbélguvaentingar heimila og fyrirtaekja til 10 ara. Nyjasta
gildi verdbolgualags & skuldabréfamarkadi er medaltal pad sem af er 2. arsfj. 2021. Nedri
helmingur myndar synir breytingu fra samsvarandi maelingum fyrir ari sidan.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.
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taki verdbolga ad hjadna & ny. Spad er ad han malist
4,4% & 6drum fjordungi arsins og verdi komin i 3,8% 4
peim fjérda (mynd V-10). Verdbolga verdur pvi toluvert
prélatari en a0ur var spad en i febriar var bdist vid ad
hin yrdi vid markmid i lok ars. NU er daetlad ad pad
gerist ekki fyrr en um mitt neesta ar. Par vegur pyngst
meiri innflutt verdbolga pott nu sé gert rad fyrir ad
gengi krénunnar verdi haerra en 48ur var spad. A seinni
hluta spatimans eru jafnframt horfur 4 ad verdbdlga
verdi meiri en buist var vid i febriar enda atlit fyrir ad
framleidsluspenna myndist fyrr i pjodarbuinu en pa var
spad. Samkvamt spanni verdur verdbodlga ad medaltali i
markmidi 4 seinni hluta spatimans.

Meiri likur & ad verdbélga sé vanmetin en ad hun sé

ofmetin

Verdbolga hefur kerfisbundid reynst meiri en spad var
fra pvi ad farséttin skall & enda hefur slakinn i pjédar-
buskapnum verid minni en buist var vid og ahrif gengis-
leekkunar krénunnar & verd innfluttrar voru verid meiri.
Kostnadarheekkanir vegna framleidslutruflana i kjolfar
farséttarinnar hafa veri® vanmetnar eins og adur hefur
verid rakid og oliuverd & heimsmarkadi hefur itrekad
heaekkad meira en gert var rad fyrir (mynd V-11).

Eins og rakid er i rammagrein 1 er mikil évissa um
verdbolguhorfur, baedi til skamms og lengri tima. Ovissa
til skemmri tima tengist einkum 6vissu um préun gengis
kronunnar og hversu lengi ahrif frambodstruflana 4 vird-
iskedjur og voruflutninga muni vara. Til lengri tima rad-
ast verdbdlguhorfur ekki sidur af krafti efnahagsbatans
og af langtimadhrifum farsottarinnar & framleidslugetu
pjédarbusins. Tali® er ad dvissan sé apekk og i sidustu
spa bankans og ad meiri likur séu & ad verdbolga & naest-
unni sé vanmetin i grunnspanni en ad hin sé ofmetin.
Taldar eru helmingslikur & ad verdbolga verdi & bilinu
12-3%% ad ari lionu og & svipudu bili i lok spatimans
(mynd V-10).
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Mynd V-10

Verdbdlguspa og évissumat
1. arsfj. 2015 - 2. arsfj. 2024
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— PM2021/2 mm 50% likindabil
- PM2021/1 mm 75% likindabil
— Verdbolgumarkmid 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd V-11
Spar um verdbdlgu og oliuverd i kjolfar farsottar

Verdbolga Oliuverd
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2021 Januiar 2018 - desember 2021
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Heimildir: Hagstofa islands, Refinitiv, Sedlabanki islands.
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