Eftirspurn og hagvoxtur

Innlend eftirspurn einkaadila

Einkaneysla drost saman a ny & fjorda arsfjoréungi i
fyrra ...
Neysluatgjold heimila drégust saman & ny milli fjordunga
a fjoroa fjordungi sidasta ars eftir kroftugan voxt a peim
pridja (mynd Ill-1). Samdratturinn reyndist hins vegar
nokkru minni en gert var rad fyrir i febrdarspa bankans
og & arinu 6llu var hann pvi um 1 présentu minni en spad
hafdi verid eda 3,3%. Ad hluta endurspeglar fravikid ad
svo virQist sem kaupmattur radstéfunartekna hafi aukist
heldur meira & siBasta ari en gert hafdi verid rad fyrir.
COVID-19-farséttin tok sig upp af nokkrum krafti
i september i fyrra (mynd 2 i vidauka 1) og i kj6lfarid var
hert & séttvérnum en éhrif peirra & neysluhegdun voru
minni en i fyrstu bylgju farséttarinnar. Fyrirteeki urdu fer-
ari i ad adlaga starfsemi sina ad séttvarnaradgerdum og
heimilin nyttu sér netverslun og heimsendingarpjénustu
i auknum meeli. [ febraarspanni var talid ad aukin sékn
farsottarinnar myndi auka svartsyni heimila og leida til
pess ad heimilin ykju sparnad sinn & ny en hann hafdi
aukist mikid i byrjun farséttarinnar eins og vida annars
stadar (sja kafla I). bad gekk eftir en ekki i peim meeli sem
gert var rad fyrir og bakslagid sl. haust leiddi pvi ekki til
jafn mikils samdrattar einkaneyslu & fjorda arsfjéroungi
og Ottast var.

... en visbendingar um vidsnuning 4 fyrsta fjérdungi
iar...

Smitum ték ad faekka er leid & névembermanud i fyrra
og i byrjun ars var slakad & s6ttvérnum & ny. Er leid 4 jan-
Gar var umferd ordin svipud og fyrir faraldurinn, dgeetur
vOxtur var i veltu grei@slukorta innanlands og Gtgjold
heimila til flokka sem krefjast naleegdar vio folk toku vid
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Mynd 111-1

Einkaneysla og sparnadur heimila'
1. rsfj. 2018 - 4. rsfj. 2020
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1. Nokkur 6vissa er um tdlur Hagstofunnar um eiginlegt tekjustig heimila par sem
radstofunartekjuuppgjorio byggist ekki a samstaeduuppgjori tekju- og efnahags-
reiknings. Vid atreikning & hlutfalli sparnadar er midad vid azetlun Sedlabankans um
radstofunartekjur par sem tolur Hagstofunnar eru haekkadar med hlidsjon af daetludum
tgjoldum heimilanna yfir langt timabil. Arstidarleidrétt gégn.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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sér & ny pott pau vaeru enn undir pvi sem pau voru fyrir
farséttina (mynd I11-2 og mynd 2 i vidauka 1). pratt fyrir
ad smitum hafi fjolgad er lei® & marsmanud og gripid
hafi verid til hordustu sottvarnaradgerda fra upphafi hélt
kortavelta afram ad aukast. Nyskraningar bifreida (an
bilaleigna) benda einnig til kroftugs bata einkaneyslu pad
sem af er ari en undanfarna prjd manudi hafa peer verid
lidlega 15% fleiri en & sama timabili fyrir ari.

... og horfur & kréftugum vexti at arid

Svo virdist sem einkaneysla hafi aukist & ny & milli fjoro-
unga & fyrsta fjordungi arsins og ad kroftugur voxtur
verdi Ut arid. Laun hafa hakkad nokkud og umfangs-
miklar adgerdir stjornvalda hafa gert pad ad verkum
ad radstofunartekjur heimila hafa ekki gefid eftir pratt
fyrir minni atvinnu. Heimilin hafa einnig gengid & eigin
sparnad til ad maeta efnahagsafallinu pott sparnadarhlut-
fallid sé enn nokkud yfir ségulegu medaltali. pratt fyrir
efnahagsafallio eru efnahagsreikningar heimila 4 heildina
enn traustir og skuldsetning peirra hefur aukist héflega
eftir ad faraldurinn skall & (sja kafla I1). Vextir eru einnig
lagir og adgengi ad lansfé greitt. Heimilin hafa einnig
ordid e bjartsynni um horfur i efnahags- og atvinnumal-
um eftir pvi sem bélusetningu landsmanna vindur fram
og nddi Veentingavisitala Gallup sinu haesta stigi i prju
ar i mars sl. (mynd 1l1-3). Samkvaemt grunnspa bankans
verdur einkaneysla 5% meiri & fyrsta fjoroungi arsins en
a sama fjérdungi i fyrra. Gangi pad eftir yrdi pad i fyrsta
sinn fra pvi ad farséttin héfst sem einkaneyslan vex milli
ara. Horfur eru 4 5,2% vexti & arinu 6llu sem er nokkru
meiri voxtur en spad var i febrdar enda hafa almennar
efnahagshorfur batnad. Gert er rad fyrir ad heldur hagi
a vextinum & naestu tveimur arum (mynd I11-4).

Proun einkaneyslu i r og & spatimanum mun rad-
ast toluvert af pvi hvernig gengur ad rada nidurlogum
farsottarinnar. Gangi pad hradar en gert er rad fyrir i
grunnspanni geeti einkaneyslan tekid hradar vid sér en
verdi bakslag i vidureigninni vid farséttina geetu horf-
ur hins vegar versnad. | rammagrein 1 er forsendum
grunnspdr um farséttina og séttvarnir lyst. Par eru einnig
synd fraviksdeemi sem lysa dhrifum 6likra forsendna um
farséttina & efnahagsframvinduna.

Atvinnuvegafjarfesting drést minna saman i fyrra en
buist var vid ...

Atvinnuvegafjarfesting drést saman um 8,7% 4 sidasta
ari og er pad pridja arid i rod sem hin minnkar milli ara.
Mestu munadi um 10,5% samdratt almennrar atvinnu-
vegafjarfestingar (p.e. atvinnuvegafjarfestingar utan stér-
idju, skipa og flugvéla) en til vidbétar drést stéridjufjar-
festing saman um teepan fjérdung. Fjarfesting i skipum

Mynd I11-2
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1. Arstidarleidrétt gogn. Breyting fra medaltali jan. - feb. 2020. 2. VeitingahUs, gisting,
flutningar, pakkaferdir, tollfrjals verslun, menning og afpreying, snyrting og ymis
personuleg pjonusta. 3. Raf- og heimilistaki, husbinadur, fatnadur, 6nnur sérvara og
ymis sérhaefd pjonusta. 4. Dagvoruverslun og stormarkadir.

Heimild: Rannsoknarsetur verslunarinnar.

Mynd I1I-3

Einkaneysla og visbendingar’
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1. Vantingavisitala Gallup er arstidarleidrétt. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2021
fyrir einkaneyslu.

Heimildir: Gallup, Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd I1I-4
Einkaneysla 2015-2023"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023. Brotalina synir spa fra PM 2021/1.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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og flugvélum maldist meiri i fyrra en arid 4dur en su
aukning skyrist fyrst og fremst af jakvaeedum grunnahrif-
um vegna solu flugvéla ar rekstri WOW Air & arinu 2019.
Arssamdratturinn nadi hamarki 4 pridja fjordungi arsins
pegar atvinnuvegafjarfesting meeldist 17,8% minni en &
sama fjérdungi arid 4dur (mynd I11-5).

Samdrattur
nokkru minni en gert var rad fyrir i febrdarspa bankans
en pa var talid ad hann yrdi teeplega 16%. Endurskodun
a adur birtum tolum leiddi i ljos ad fjarfesting atvinnu-
veganna var meiri en talid var a fyrstu premur fjérdung-

atvinnuvegafjarfestingar reyndist

um arsins en pvi til vidbotar reyndust ahrif farséttarinnar
a fjarfestingaraform fyrirteekja 4 fjorda arsfjéréungi
minni en buist var vid. Petta er i takt vid nidurstodur
fjarfestingarkdnnunar bankans fra pvi i mars sl. en paer
benda til pess ad fjarfesting fyrirtaekja hafi ad endingu
dregist minna saman en stjérnendur peirra deetludu f
september & sidasta ari. Nidurstodur kénnunarinnar
benda po til pess ad samdratturinn hafi verid meiri en
télur Hagstofu Islands gefa til kynna sem gaeti bent til
bess ad par eigi eftir ad vera endurskodadar nidur 4 vid.

... og utlit fyrir ad huan aukist litillega i ar

Koénnun bankans & fjarfestingaraformum fyrirteekja fra
pvi i mars bendir til pess ad pau aformi ad auka fjar-
festingu i ar um u.p.b. 10% ad nafnvirdi (mynd 1l1-6).
pad eru betri horfur en i septemberkénnun bankans en
samkveemt henni atludu fyrirteekin ad draga litillega
Ur fiarfestingaratgjoldum i ar. Horfur botnudu i 6llum
atvinnugreinum sem kénnunin neer til ad undanskildum
idnadi og upplysingataekni. Mestan samdratt ma afram
finna & medal sjavaratvegsfyrirteekja en hafa ber i huga ad
kénnunin neer ekki til fjarfestingar i skipum og skipsbdn-
adi. Umfangsmikil fjarfestingaraform i ferdapjonustu og
flutningum ma ad staerstum hluta rekja til 12 ma.kr. fjar-
festingarataks Isavia, rekstraradila Keflavikurflugvallar, &
pessu ari og pvi neesta, par af rimlega 9 ma.kr. & pessu
ari. Fjarfestingaraform pessa eina fyrirtaekis vega pungt i
nidurstédum kénnunarinnar. Sé horft fram hja pvi meelir
kénnunin minni aukningu i ar eda um 4% ad nafnvirdi.
betta er nokkru bjartsynni nidurstada en heegt er ad
lesa ut ur fyrirteekjakonnun Gallup & medal 400 sterstu
fyrirteekja landsins sem framkveemd var um svipad leyti
en samkvaemt henni vir@ast fyrirtaeki atla ad draga ar
fjarfestingu i &r samanborid vid sidasta ar.

Pessu til vidbotar er Gtlit fyrir ad verulega haegi &
fjarfestingu i hételbyggingum & pessu ari. Framkvaemdir
vid margar peirra eru nu & lokastigum en pvi til vidbétar
hefur 66rum aformum verid slegid & frest eda heett vid
pau. A moéti vegur ram tvéféldun i fyrithugadri fjar-
festingu fiskeldisfyrirtaekja milli &ra. Pa gefur innflutning-
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Mynd I1I-5

Fjarmunamyndun atvinnuvega og framlag undirlida
2017-2020

Breyting fra sama fjordungi fyrra ars (%)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd Ill-6

Visbendingar um fjarfestingaraform a arinu 2021"
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1. Kénnun Sedlabankans a fjarfestingaraformum fyrirtaekja (kdnnunin nzer ekki til fjar-
festingar i hotelum, skipum og flugvélum). Kénnun Gallup & fiarfestingaraformum 400
staerstu fyrirteekja landsins. Synt er hlutfall fyrirtaekja sem @tla ad auka fjarfestingu og

hlutfall peirra sem atla ad draga ur henni.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.
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ur fjarfestingarvara a fyrstu premur manudum Aarsins til
kynna ad fjarfesting a fyrsta fjorungi hafi reynst meiri
en & sama tima i fyrra. Spa bankans gerir pvi rad fyrir ad
almenn atvinnuvegafjarfesting hafi aukist um rim 10%
milli ara & fyrsta fjérungi arsins sem er nokkur breyting
fra febrdarspanni. Horfurnar fyrir arid i heild breytast
hins vegar litid en par vegast & jakvaed grunnéhrif fra
fyrra ari og heerra fijarfestingarstig i ar. Til vibotar er pess
veenst ad storidjufjarfesting verdi riflega 6% meiri i ar en
minni fijarfesting i skipum og flugvélum vegur & méti.
Atvinnuvegafjarfesting i heild eykst pvi um taeplega 1%
milli ara.

Samdrattur ibudafjarfestingar litlu minni i ar en spad
var i februar

ibudafjarfesting drést saman um ramlega 1% milli ara
i fyrra en i febraar var gert rad fyrir um 6% samdraetti.
Nokkur endurskodun var & tolum fyrir fyrstu prja fjéro-
unga arsins og reyndist 4rid pvi hagfelldara vegna henn-
ar. ba bendir ny talning Samtaka i&nadarins til pess ad
ibadum ad fokheldu hafi fjolgad litillega fra pvi i haust
sem gefur visbendingu um auknar nyframkvemdir
(mynd 11I-7). Byggingaradilar hafa ad undanférnu lagt
nokkra &herslu & ad klara eignir & seinni byggingarstig-
um par sem eftirspurn eftir ibGdum hefur aukist mikid.
Aukin sala nyrra ibida eetti pvi ad 6dru obreyttu ad
audvelda fjarmégnun nyrra verkefna og draga ar évissu
um byggingaraform. Utlit er fyrir ad ibadafjarfesting
dragist saman um 3% i ar sem er litlu minni samdrattur
en spad var i febrdar. Gangi spdin eftir verdur framlag
ibudafjarfestingar til hagvaxtar i ar svipad og i fyrra og
hlutfall ibtdafjarfestingar af landsframleidslu um 5%:%
sem er lidlega 1 proésentu umfram medaltal undanfarins
aldarfjéréungs.

Fjarmunamyndun i ar drifin afram af fjarfestingu hins
opinbera

pegar allir lidir fjarfestingar eru dregnir saman gerir
grunnspa bankans rad fyrir ad heildarfjsgrmunamyndun
verdi 4,9% meiri i ar en i fyrra (mynd 111-8). Aukningin
er adallega drifin af 4%2% aukningu almennrar atvinnu-
vegafjarfestingar og kroftugs vaxtar i opinberri fjar-
festingu (sja umfjollun hér & eftir). bar sem samdrattur
fjarfestingar reyndist minni sidustu tvé ar en 4eetlad
var i febriar verdur fjarfestingarstigid haerra i ar og 4
neesta ari en pa var aaetlad pott gert sé rad fyrir heegari
vexti fiirmunamyndunar. [ lok spatimans er hlutfall fjar-
festingar og landsframleidslu hins vegar apekkt pvi sem
spad var i februar.

Mynd I1l-7
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1. Samkvaemt ibudatalningum Samtaka inadarins.
Heimild: Samtok idnadarins.

Mynd 111-8
Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2015-2023"

Breyting fra fyrra ari (%)
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= Almennir atvinnuvegir = ibadarhisnaedi Fjarmuna-
= Storidja mm Hid opinbera myndun alls
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1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar i orku-
frekum i8nadi og i skipum og flugvélum. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023. Brotalina
synir spa fra PM2021/1.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Hid opinbera

Fjarfesting hins opinbera eykst i ar 4 medan hagir a

vexti samneyslu

Buist er vid ad eftirspurn hins opinbera aukist um 5%
i & sem er heldur meiri voxtur en i fyrra. Pad ma ad
mestu rekja til pess ad fjarfestingaratgjold sem aatlanir
stjornvalda gerdu rad fyrir i fyrra hafa ad hluta feerst yfir
a yfirstandandi ar. Spad er ad fijarfesting hins opinbera
muni aukast um naerri pridjung i &r & medan samneysla
eykst um 1,5% sem er minni voxtur en verid hefur &
undanférnum arum. Ut fra fjarmaladaetlun rikisstjornar-
innar ma aetla ad voxtur samneyslu verdi apekkur vexti
pessa ars & neestu tveimur arum en ad fjarfesting hins
opinbera dragist litillega saman. Eftirspurn hins opinbera
stendur pvi ndnast i stad & neestu tveimur arum.

Mikill hallarekstur rikissjods vegna ahrifa farséttarinnar
Vidbrogd stjérnvalda vid COVID-19-farséttinni dsamt
ahrifum efnahagssamdrattarins ollu pvi ad verulegur
halli myndadist & afkomu rikissjods & sidasta ari eda sem
samsvarar hatt i 7% af landsframleidslu (mynd 111-9).
Hann var p6é umtalsvert minni en fyrri deetlanir bankans
og stjoérnvalda h6fou gert rad fyrir enda reyndist efna-
hagssamdratturinn i fyrra minni en spad var. | grunnspé
bankans er 4datlad ad halli rikissjods aukist i ramlega
10% af landsframleidslu i ar en par leggjast & eitt mét-
vagisadgerdir stjornvalda, ahrif sjalfvirkra sveiflujafnara
rikisfijarméala auk laekkunar i nedsta prepi tekjuskatts
einstaklinga. Gangi adhaldsadgerdir sem bodadar eru i
nyrri fiarmaladeetlun eftir ma buast vid pvi ad verulega
dragi Ur hallarekstrinum samhlida pvi sem efnahagsbat-
anum vindur fram. Samkveemt aaetluninni neest afgangur
a frumjofnudi & ny arid 2025.

Slokun & adhaldi rikisfjarmala vegur & méti
efnahagssamdraettinum

A0 teknu tilliti til ahrifa hagsveiflunnar ma atla ad
afkoma rikissj60s hafi versnad um taep 4% af landsfram-
leidslu i fyrra sem ad miklu leyti ma rekja til motvaegis-
adgerda stjérnvalda vegna COVID-19. Gert er rad fyrir
apekkri slokun & adhaldsstigi rikisfjarmala i ar (mynd
1-10). | fyrri deetlun bankans versnadi undirliggjandi
afkoma rikissjods einnig & pessum tveimur arum en
ba var talid ad meiri pungi slékunarinnar kemi fram {
fyrra. A moti vegur ad i ar gefa skatttekjur meira eftir en
préun framleidsluspennunnar gefi alla jafnan til kynna.
betta ma rekja til pess ad motvaegisadgerdir stjornvalda
a sidasta ari baedi drogu ur og seinkudu pvi ad ahrif far-
aldursins endurspegludust i préun tekjuskatts. Breytingin
i adhaldi rikisfjarmalanna i fyrra kom pvi mestmegnis
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Mynd 11I-9
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1. Frumjsfnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Arin 2016-2020 er baedi frum- og.
heildarjofnudur leidréttur fyrir stédugleikaframlégum, flytingu nidurferslu verdtryggdra
husnadislana, sérstakri innborgun i A-deild LSR, ardgreidslum umfram fjarlég og
60rum sértaekum adgerdum. Grunnspa Sedlabankans 2021.

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-10

Breyting i hagsveifluleidréttum frumjofnudi rikissjods
2018-2023"
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1. Frumjéfnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023.
Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa slands, Sedlabanki fslands.
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fram i auknum Gtgjoldum & medan slokunin i ar kemur
fram baedi & gjalda- og tekjuhlid.

Samkvemt fjarmaladaetlun renna timabundnar
adgerdir tengdar farsottinni ad mestu leyti Gt & naesta ari
og bd herdist aftur 4 adhaldsstigi rikisfjarmala. Aztlunin
kvedur einnig & um ad almennt adhald i rekstri hefjist
& naesta ari og muni aukast & arunum 2023-2026 par
sem deetlad er ad haekkun skuldahlutfalls hins opinbera
stodvist arid 2025.

Utanrikisvidskipti og
vidskiptajofnudur

Bati utflutnings a fjorda arsfjordungi

I kjolfar mikils samdrattar Gtflutnings & fyrstu tveimur
fjoroungum sidasta ars tok hann ad aukast aftur 4 pridja
fjérdungi arsins og enn frekar & peim fjorda (mynd Ill-
11). Pa jokst atflutningur um 19% milli fjérGunga og
nam voxturinn naerri pridjungi & seinni helmingi arsins.
Aukinn pjonustuttflutningur tengdur afnotatekjum af
hugverkum vé pungt i Gtflutningsvexti fiorda arsfjoro-
ungs en vid battist aukinn Gtflutningur sjavarafurda. i
samreemi vid febrdarspad bankans var samdratturinn 4
arinu 6llu 30,5% og hefur Gtflutningur ekki verid minni
ad magni til sidan arid 2010. Petta er jafnframt meiri
Utflutningssamdrattur en almennt i helstu vidskipta-
[6ndum (sja rammagrein 2). Vegna éhrifa faraldursins &
ferBapjonustutengda starfsemi var pjonustuttflutningur
um helmingi minni i fyrra en arid 2019 og & sému sveif
lagdist 8,5% samdrattur vorudtflutnings sem litast ad
miklu leyti af minni Gtflutningi sjavarafurda og grunn-
dhrifum vegna Gtfluttra flugvéla i byrjun ars 2019. An
Utflutnings skipa og flugvéla var samdrattur voruutflutn-
ings minni eda teplega 5%.

Talid er ad utflutningur & fyrsta fjéroungi pessa
ars hafi dregist saman fra fyrri fjérdungi en pad endur-
speglar fyrst og fremst mikil grunnéhrif vegna fyrrnefnds
hugverkautflutnings & fjérda arsfjérdungi. Litill bati var
i ferdapjonustu & fyrstu premur manudum arsins en &
moti virdist Gtflutningur sjavarafurda og idnadarvara
hafa aukist samhlida miklum vexti i tflutningi landbdn-
adarvara sem skyrist einna helst af eldisfiski.

Meiri voruutflutningur i ar en spad var i febraar

Horfur um vorudtflutning & pessu ari hafa batnad fra
sidustu spa og er na gert rad fyrir um 5% vexti milli ara
i stad 1% i febrtar. Horfur um atflutning sjavarafurda
hafa batnad vegna meiri og verdmaetari lodnuafla. Pessu
til vidbotar er ni gert rad fyrir litilshattar aukningu i afla
porsks og ysu en i februar var gert rad fyrir samdreetti &
arinu. P4 er datlad ad alatflutningur vaxi hradar en adur
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Mynd 111-11

Utflutningur véru og pjénustu’
1. arsfj. 2010 - 4. drsfj. 2020
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1. Arstidarleidréttar magnvisitolur.
Heimild: Hagstofa islands.
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var talid i ljési beettra horfa i heimsbuskapnum asamt
aukinni framleidslu, m.a. i kjolfar nys raforkusamnings
eins alframleidanda vid Landsvirkjun. Pessu til vidbotar
er gert rdd fyrir aframhaldandi vexti i atflutningi eldis-
fisks en undanfarid hafa komid fram 4atlanir um aukna
fjarfestingu innan pess geira. Talid er ad vorudtflutningur
aukist um 3% 4 ari ad medaltali & nastu tveimur drum
sem er litillega haegari voxtur en gert var rad fyrir i febrdar.

Aframhaldandi 6vissa um ferdapjénustu

Utlit er fyrir ad umsvif innlendrar ferdapjénustu aukist fra
og med midju pessu ari likt og gert var rad fyrir i febra-
arspa bankans. NU er hins vegar talid ad fjolgun ferda-
manna verdi haegari en pa var spad par sem farséttin
hefur reynst pralatari i helstu vidskiptaldSndum fslands
dsamt pvi ad stjornvold hafa hert séttvarnaradgerdir &
landamarunum til ad sporna gegn pvi ad smit berist til
landsins (mynd 1 i viBauka 1). Vegur par pungt tilkoma
stokkbreyttra afbrigda veirunnar sem vir@ast vera meira
smitandi en fyrri afbrigdi auk pess sem born smitast na |
meiri meli en adur.

Enn er 6vissa um hvenar alpjodlegt farpegaflug
verdi med edlilegu méti og hveneer ferdatakmoérkunum
milli Evropu og Nordur-Ameriku verdi ad fullu aflétt en
tvd bandarisk flugfélog tilkynntu nylega flug til landsins
i sumar pratt fyrir ad Evropubldum veeri almennt ekki
heimilt ad fer8ast til Bandarikjanna. Ferdamenn fra
Bandarikjunum voru riflega fimmtungur peirra ferda-
manna sem komu til landsins &8ur en heimsfaraldurinn
hofst. Um midjan mai var fioldi erlendra ferdamanna
einungis um 7% af peim fjélda sem heimsétti landid &
sama tima arid 2019 (mynd 2 i vidauka 1). Likt og i febr-
Gar er gert rad fyrir ad fjéldinn aukist pegar lida tekur &
arid og farséttin tekur ad réna erlendis og slakad verdur
a séttvarnaradgeroum 4 landameerum (forsendur grunn-
spar um sottvarnir vid landameeri eru raktar i rammagrein
1). bannig er gert rad fyrir ad fjoldi erlendra ferdamanna
a pridja og fjérda fjordungi verdi samanlagt um helm-
ingur af fjélda ferdamanna sem kom til landsins & sama
tima arid 2019. Aztlad er ad fjoldi erlendra ferdamanna
a pessu ari verdi um 660 pusund en i febriiarspa bankans
var gert rad fyrir ad peir yrou lidlega 700 pusund. betta
samsvarar lidlega pridjungs fjdlgun ferdamanna milli ara
sem er apekk fjolgun og Alpjédasamband flugfélaga
spair ad flugfarbegum fjdlgi & heimsvisu. Afram er gert
rad fyrir ad framleidslugeta ferdapjonustutengdrar starf-
semi vardveitist ad miklu leyti og pvi sé tiltdlulega audvelt
ad meeta aukinni 4s6kn ferdamanna inn i landid.

1. Sja The International Air Transport Association, Outlook for the Global
Airline Industry, april 2021.
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Haegari bati i ferdapjonustu gerir pad ad verkum ad
bjonustuttflutningur vex haegar i ar en spad var i febraar
eda um ramlega fimmtung i stad fjordungs i fyrri spa. A
neesta ari er gert rad fyrir ad buid verdi ad aflétta ollum
sottvarnaradgerdum & landamarunum og ad fioldi far-
bega til landsins aukist til muna og verdi um 1,5 milljonir.
Fyrir vikid er deetlad ad pjénustudtflutningur aukist um
riflega 55% arid 2022.

Horfur um aukinn atflutning a pessu og naesta ari
bréatt fyrir lakari horfur um pjénustuttflutning i ar hafa
horfur um heildarutflutning batnad frd pvi i febriar. Talid
er ad Utflutningur aukist um 11% sem er um 1 présentu
meiri voxtur en spad var i febrtar. Horfur fyrir naestu tvo
ar eru hins vegar apekkar pvi sem spad var i febrdar (mynd
[11-12). Gangi spain eftir mun heildarmagn utflutnings i lok
spatimans verda dlika mikid og pad var arid 2019.

Utlit fyrir aframhaldandi véxt innflutnings

Likt og gert var rad fyrir i febrdar jokst innflutningur
voru og pjonustu milli fiordunga & lokafjérdungi sidasta
ars (mynd 111-13). Voxtinn & fjérdungnum ma fyrst og
fremst rekja til 11% aukningar pjonustuinnflutnings en
par vé pyngst innflutningur & ymissi vidskiptapjonustu.
Innflutningur & fj6rda fjérdungi var p6é enn um fimmt-
ungi minni ad raunvirdi en 4 sama tima arid 2019 og &
arinu 6llu nam samdratturinn 22%.

Visbendingar eru um &framhaldandi arssamdratt
innflutnings & fyrsta fjéroungi pessa ars par sem utan-
landsferdum [slendinga hefur ekki fjdlgad ad radi og svo
virdist sem voruinnflutningur hafi dregist saman milli ara
s6kum minni innflutnings flutningateekja og eldsneytis.
Gert er rad fyrir ad ferdum lslendinga til utlanda fjolgi til
muna eftir pvi sem lidur & arid og farsoéttin rénar. Voxtur
bjénustuinnflutnings ver8ur pd heldur minni i ar en spad
var i febrdar enda hefur farsottin reynst pralatari en gert
var rad fyrir. A méti vegur ad horfur eru & meiri vexti inn-
flutnings & neyslu- og fjarfestingarvérum og adféngum
til atflutningsframleidslu 1 ljési pess ad voxtur innlendrar
eftirspurnar og voruttflutnings er meiri en adur var talid.
Talid er ad innflutningur i heild aukist um lidlega 12% i
ar eda 1 présentu meira en i febrdar og um 16% & nasta
ari en pa er gert rad fyrir enn meiri vexti i Gtgjoldum
islendinga erlendis.

Halli & vidskiptajofnudi i ar i fyrsta sinn sidan arid
2008

Afgangur & vidskiptajofnudi var um 1% af landsfram-
leidslu i fyrra og hefur ekki meelst minni sidan arid 2008
begar toluverdur halli var & vidskiptum vid Gtlond (mynd
[11-14). Petta er mikil breyting frd arinu 2019 pegar
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Mynd 111-12
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1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn heildar-
utflutningi. Ferdapjonusta er samtala & , ferdalégum* og , farpegaflutningum med
flugi*. Aldtflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga. Grunnspa Sedlabankans
2021-2023. Brotalina synir spa fra PM 2021/1.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.
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1. Arstidarleidréttar magnvisitolur.
Heimild: Hagstofa islands.
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1. Vibskiptajofnudur an ahrifa fallinna fiarmalafyrirtaekja arid 2015. J6fnudur rekstrar-
framlaga talinn med frumpattajoéfnudi. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023. Brotalina
synir spa fra PM 2021/1.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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afgangurinn nam 6,4% af landsframleidslu og endur-
speglar mikinn vidsnining & voru- og pjénustujofnudi
sem for Ur 5,1% afgangi ari@ 2019 i 0,6% halla i fyrra.
Vidsnuninginn ma rekja til mikils samdrattar i pjonustu-
Utflutningi og talsverdrar ryrnunar vidskiptakjara (sja
kafla 1). Samsetning afgangs 4 vidskiptajofnudi hefur
pvi tekid nokkrum breytingum i kjolfar farséttarinnar en
undanfarinn 4ratug hefur afgangurinn verid borinn uppi
af afgangi & véru- og pjonustuvidskiptum. [ fyrra endur-
spegladi afgangurinn hins vegar 1,6% afgang a j6fnudi
frumpattatekna og rekstrarframlaga. Skyrist afgangur
a frumpattajofnudi fyrst og fremst af tapi & rekstri inn-
lendra félaga i eigu erlendra adila.

Hallinn & voru- og pjonustujofnudi i fyrra var
adeins meiri en gert var rad fyrir i febriar og sa& munur
helst einnig i ar. A méti vegur 4framhaldandi afgangur &
jofnudi frumpattatekna sem m.a. endurspeglar vaxandi
hreina eign pjodarblsins gagnvart Gtlondum. Gert er
rad fyrir ad halli & vidskiptajéfnudi i ar verdi um 0,2% af
landsframleidslu en ad hann snuist i teeplega 2% afgang
& naesta ari pegar ferGapjonusta neer sér & strik og vio-
skiptakjor fara batnandi.

Hagvoxtur

Mikill samdrattur landsframleidslu i fyrra ...

bratt fyrir ad einkaneysla hafi dregist saman milli fjéro-
unga & sidasta fjoroungi i fyrra jukust pjodaritgjold um
0,5% & sama tima. Vid beettist toluverdur Gtflutnings-
voxtur tengdur hugverkautflutningi og pvi jokst lands-
framleidslan um 4,8% milli fjordunga og 6x par med
annan fjordunginn i r6d (mynd Il1-15). Mikill samdrattur
a fyrstu tveimur fjordungum arsins gerir pad hins vegar
ad verkum ad landsframleidslan var enn 5,1% minni &
fiorda fjordungi en & sama fjordungi arid adur en ars-
samdratturinn nddi hamarki i 10,1% & 68rum fjéroungi
arsins (mynd I11-16).

A arinu 6llu drést landsframleidslan saman um
6,6% par sem saman fér 1,9% samdréattur pj6darit-
gjalda og neikvaett framlag utanrikisvidskipta sem nam
4,9 présentum. Allir undirlidir innlendrar eftirspurnar
drégust saman fyrir utan samneyslu. P4 var framlag
birgdabreytinga til hagvaxtar litillega jakvaett. Samdrattur
landsframleidslunnar var heldur meiri en ad medaltali i
helstu vidskiptalondum (sja kafla 1) en eins og rakid er
i rammagrein 2 endurspeglar pad hve Gtflutningséafallid
var mikid hér & landi i samanburdi vid énnur idnriki.

... en pé minni en adur var spad
Samdrattur landsframleidslunnar var p6 rimlega 1 pro-
sentu minni en spad var i febriarspa bankans. Hagvoxtur

Mynd 11I-15
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1. Arstidarleidrétt gogn. Gogn fyrir PM 2021/2 syna melingu Hagstofu islands fra
febriar 2021 en gogn fyrir PM 2021/1 syna melingu Hagstofunnar fra névember
2020 ad 4. arsfj6rungi undanskildum sem synir grunnspa PM 2021/1.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 11I-16

Hagvoxtur og framlag undirlida’
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1. Fravik geta verid & milli samtélu framlags undirlida og hagvaxtar vegna
kedjutengingar pjédhagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

30



a fjérda arsfjordungi reyndist meiri en spad hafdi verid og
til vidbotar breytti Hagstofan fyrri daetlunum fyrir fyrstu
pbrja fiérdunga arsins. Proun utanrikisvidskipta & arinu i
heild var i takt vid febriarspa bankans en samdrattur
einkaneyslu og fjarmunamyndunar reyndist minni.

COVID-19-farséttin kom illa nidur & atvinnugreinum
tengdum ferdapjonustu

Framleidslusamdratturinn i fyrra neer til nastum helm-
ings atvinnugreina samkvamt framlei@sluuppgjori pjdo-
hagsreikninga en par munar mest um samdratt i atvinnu-
greinum tengdum ferdapjonustu og starfsemi sem vard
fyrir miklum &hrifum af séttvarnaradgerdum stjornvalda
(mynd 111-17). Pannig drost starfsemi tengd ferdabdk-
unum, flutningum med flugi og i gistingu og veitinga-
bjénustu saman um 50-75% fra fyrra ari. Samdratturinn
var po ekki eingdngu bundinn vid greinar tengdar
ferdapjonustu. Toluverdur samdrattur vard einnig i fjdlda
annarra pjénustu- og framleidslugreina. Framleidsla jokst
b6 i nokkrum greinum, m.a. i sméséluverslun en pyngst
vegur 3% voxtur i starfsemi hins opinbera.

Horfur 4 heldur meiri hagvexti i ar en spad var i
februar

Vegna einskiptisahrifa mikils atflutnings & hugverkum
a fjoroa fjérdungi sidasta ars er aeetlad ad landsfram-
leidslan hafi dregist saman milli fijérdunga & fyrsta fjéro-
ungi pessa ars. Milli ara meelist hins vegar riflega 2,2%
voxtur og yrdi pad i fyrsta skipti i riflega ar sem lands-
framleidslan vex milli dra. Hagvoxtur seekir enn frekar i
sig vedrid &4 60rum fjérdungi og & arinu 6llu verdur hann
ad medaltali 3,1% sem er 0,6 proésentum meiri voxtur
en spad var i febraar (mynd I11-18). Horfur & meiri vexti
einkaneyslu vega pyngst en & moéti vegur litillega minni
voxtur fjsrmunamyndunar. Framlag utanrikisvidskipta er
hins vegar ébreytt fra febraarspanni.

Tali® er ad hagvoxtur aukist enn frekar & neaesta
ari og verdi 5,2% sem er litil breyting fra febrtarspanni.
par vegur pyngst kroftugur voxtur atflutnings og verdur
framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar jakveett i fyrsta
sinn fra arinu 2019. begar kemur fram 4 arid 2023 fer
hins vegar a0 hagja 4 hagvexti i att ad langtimahag-
vaxtargetu pjédarbusins og er gert rad fyrir ad hagvoxtur
verdi pa 2,3% (sja rammagrein 3).

Gangi spa bankans eftir neer landsframleidslan ekki
pvi stigi sem hdn var & arid 2019 fyrr en & neesta ari og
arid 2023 er hin enn um 3% undir pvi sem spad var
ad hun yroi i siustu spa bankans a8ur en farséttin skall
a pjédarbuinu. bad er pvi ljost ad efnahagslegur skadi
farsottarinnar verdur langvinnur (sjd nanar i ramma-
greinum 3 og 4) en hann virdist p6 atla ad verda minni

Mynd 11-17
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1. Samdréttur vergra pattatekna (VPT) 4rid 2020 eftir einstaka atvinnugreinum. VPT
meela tekjur allra adila sem koma ad framleidslunni og eru jafnar vergri landsfram-
leidslu (VLF) leidrétt fyrir 6beinum skéttum og framleidslustyrkjum. Télur i svigum syna
hlutdeild atvinnugreina i nafnvirdi VPT arid 2019.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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1. Grunnspa Sedlabankans 2021-2023. Brotalina synir spa fra PM 2021/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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1. Grunnspar Sedlabankans i Peningamalum fra febraar 2020.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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en upphaflega var éttast (mynd 111-19). Um pessar horf-
ur er audvitad mikil 6vissa og i rammagrein 1 eru synd
fraviksdemi sem lysa mismunandi hagvaxtarhorfum eftir
pbvi hversu vel gengur ad rdda nidurldgum farséttarinnar.
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