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Rammagrein 2

COVID-19, verdbodlga
og neysluhegdun heimila

Mynd 1

Framlag eldsneytis til verdbolgu
Jandar 2019 - oktéber 2020

B Framlag eldsneytis til drsverdbolgu (v. &s)
—  Arsverdbolga (v. &s)
Eldsneytisverd, arsbreyting (h. as)

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 2
Erlend verdbolga: mat- og drykkjarvorur
Jantiar 2019 - september 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
6

2019 2020
— Bretland Evrusveedid
— Evrépusambandio — Bandarikin

Heimild: Refinitiv Datastream.

COVID-19-heimsfaraldurinn hefur breidst it um allan heim og
haft mikil ahrif & heimsbuskapinn (sja kafla 1). Hnokrar hafa ordid &
alpjédlegum framleidslukedjum og téluvert umrét verid & matvala-
og hravorumorkudum. bessi rammagrein fjallar um helstu ahrif
farséttarinnar & verdbolgu og neyslumynstur heimila hér & landi en
heimili hafa breytt neysluvenjum sinum vegna séttvarnaradgerda
og einstaklingsbundinna soéttvarna. Verdbdlga hefur sidan aukist
ad undanférnu m.a. vegna éhrifa gengisleekkunar kronunnar og
aukinnar eftirspurnar eftir ymsum voérum. Verdlaeekkun & eldsneyti
og laegri flugfargjold hafa hins vegar vegid 4 méti. | rammagrein-
inni er einnig fjallad um mogulega bjogun i malingum a visitolu
neysluverds sem tilkomnar eru vegna peirra breytinga sem verda &
neysluhegdun heimila & medan faraldurinn gengur yfir.

COVID-19-farséttin leiddi til verulegra truflana i alpjodlegum
framleidslukedjum ...

Ahrifa faraldursins & heimsbuskapinn ték ad geeta i jandar 2020
begar fjdlda framleiBslufyrirtekja i Kina var lokad til ad hemja
Utbreidslu farsottarinnar. Par sem Kina er stor framleidandi & ymsum
varningi, hravéru og 66rum adfongum hafdi lokunin veruleg ahrif &
alpjédlegar framleidslukedjur og frambod fjolda vara um allan heim.
Skortur & adféngum leiddi til pess ad framleidslutruflanir komu upp
hja fiolda fyrirteekja, m.a. i teekni-, bila-, efna- og textilframleidslu.
Framleidsluhndkrarnir i Kina hofdu pannig margfoldunaréhrif &
framleidslukedjur um allan heim en &hrifin stigmégnudust eftir pvi
sem sjukdémurinn dreifdist um heiminn og starfsemi fyrirteekja var
takmorkud i von um ad verjast Utbreidslu sjikdémsins. Alpjédlegar
ferdatakmarkanir settu einnig strik i reikninginn og trufludu voéru-
flutninga milli landa. I kjélfarid tok ad bera & skorti & ymsum vérum
hér & landi, einkum & témstundavérum og fatnadi.

... heimsmarkadsverd a oliu lakkadi ...

Oliuverd & heimsmarkadi féll hratt i byrjun ars en eftirspurn eftir
oliu & heimsvisu drést mikid saman pegar stjornvold um allan heim
gripu til adgerda til ad draga Ur Gtbreidslu farséttarinnar. Bilaumferd
minnkadi pegar sottvarnaradgerdir héfust og samkomubann var
sett 4, folk var hvatt til pess ad vinna ad heiman og farpegaflutn-
ingar med flugi 16gdust nanast af. Innlent eldsneytisverd tok ad
leekka pegar i februar sl. og i mai hafdi pad leekkad um rdmlega
12% fra pvi i arsbyrjun. Su laekkun dré Ur verdbolgu um allt ad 72
présentu (mynd 1).

... en smasoluverd a mat- og drykkjarvoru haekkadi

Vida erlendis greip folk i oryggisskyni til pess rads ad birgja sig upp
af naudsynjavoérum likt og lyfjum og matvoru og leiddi pad vida til
heekkana & verdi til neytenda (mynd 2). pratt fyrir almenna leekkun
alpjodlegs hravoruverds i byrjun farséttarinnar virdast framleidslu-
hnokrar og skert framleidslugeta hafa dregid ar frambodi til sma-
soluidnadarins og leitt til pess ad smasoluverd & matvoru haekkadi.!
Til ad mynda leiddu ferdatakmarkanir til pess ad skortur var 4 far-
andverkaménnum sem eru mikilvaegir fyrir framleidslu landbtnad-
arvara og gerdi pad ad verkum ad uppskera vida i Evropu var minni
en ella. Minna frambod af landbtnadarvérum leiddi sidan til pess ad
verd heaekkadi. Hekkun matvaelaverds hefur pé vida ad mestu leyti
gengio til baka.

1. Alpjodlegar matvala- og hravoruvisitdlur innihalda ekki ndkvemlega sému flokka
matvéru og visitdlur neysluverds og olikir undirlidir hafa mismunandi vagi. Préun peirra
getur pvi verid dlik. Sja umfjollun Alpjodagjaldeyrissjodsins (World Economic Outlook,
kafli 1, oktober 2020).
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Gengislakkun kronunnar hefur leitt til hakkunar & verdi inn-
fluttrar voru

Gengi kronunnar hefur leekkad i kjolfar pess ad farséttin barst hing-
ao til lands 7 lok februaar sl. (sja kafla 11). Fljétt tok ad bera 4 dhrifum
gengisleekkunarinnar  verd innfluttrar véru. [ juni haféi gengi kron-
unnar leekkad um teplega 10% fra dramétum. A sama tima hafdi
verd innfluttrar mat- og drykkjarvoéru hakkad um ramlega 7%, nyir
bilar og varahlutir um 5,8% en ymsar adrar innfluttar vorur (an elds-
neytis) hakkudu einungis um 2,6%. Atla ma ad aukin eftirspurn
eftir tilteknum voruflokkum, t.d. mat- og drykkjarvoru, hafi leitt til
pess ad ahrif gengislekkunarinnar & verdlag komu hradar fram en
ella. Sottvarnaradgerdir og einstaklingsbundnar séttvarnir leiddu
hins vegar til pess ad gengisahrif 4 t.d. fatnad og heimilisvéru voru
tafin (sja umfjdllun sidar i rammagreininni). | oktéber hafdi gengi
krénunnar laekkad um 14,8% fra lokum sidasta ars, verd innfluttrar
mat- og drykkjarvoru haekkad um 10,5%, nyir bilar og varahlutir um
8,5% og adrar innfluttar vérur um 5,5% (mynd 3).

Breytt neysluhegdun i farséttinni

Eins og fjallad var um i rammagrein 1 i Peningamalum 2020/2 vard
stor hluti einkaneyslu heimila fyrir verulegum ahrifum af séttvarnar-
adgerdum stjornvalda & fyrri hluta pessa ars auk pess sem breytingar
4 eftirspurn voru 6likar eftir neysluflokkum. Aztlad var ad um 40%
af neyslukorfu heimila hefdu ordid fyrir toluverdum beinum ahrifum
par sem tiltekin utgjold féllu svo til alveg nidur & medan hordustu
sottvarnaradgerdir staedu yfir en 60rum veaeri frestad. Adrir undir-
flokkar voru taldir verda fyrir littum &hrifum eins og t.d. utgjold
vegna hasnadis og fjarskipta. Utgjold til neysluflokka likt og dag-
voru myndu aftur & méti aukast m.a. vegna tilfeerslu & utgjoldum
heimila sem hefdu annars farid i ferdalég erlendis og pjoénustu sem
krefst naleegdar vid annad folk.

betta sést glogglega 4 peirri breytingu sem vard & skiptingu
neyslutitgjalda sem lesa ma Gr gégnum frd Markadsvakt Meniga. Par
sést ad Gtgjold heimila sem krefjast ndleegdar vid annad folk eda tengjast
starfsemi sem var i verulegum meeli had séttvarnaradgerdum drogust
mikid saman f vor pegar fyrsta bylgja faraldursins st6d sem haest (mynd
4). Utgjold til ymissa véruflokka sem audvelt er ad flytja milli timabila
minnkudu jafnframt likt og fata- og skékaup, en Gtgjold til t.d. raftaekja
jukust sem og utgjold til flokka sem tilheyra helstu naudsynjum.

i kjolfar pess ad fyrsta bylgja faraldursins gekk niur og slakad®
var & séttvarnaradgerdum i skrefum vard snarpur vidsndningur i peim
flokkum par sem utgjold hofdu dregist saman. Eftir ad smitum tok ad
fidlga & ny sl. haust og hert var 4 séttvarnaradgerdum hefur hins vegar
aftur dregid ur utgjoldum vegna pjénustu sem kallar & néleegd milli
félks. Einnig hefur dregid dr eldsneytiskaupum eftir pvi sem fjarvinna
jokst & ny en utgjold til fatakaupa og heimilisvoru hafa haldid velli.

Timabundnar askoranir vid malingu visitélu neysluverds

Adgerdir stjérnvalda til ad lagmarka atbreidslu farséttarinnar hafa
einnig leitt til askorana vid meelingu verdlags. Fra midjum mars og
fram i mai sl. 14 margvisleg starfsemi nidri eda pjénusta var éheimil
vegna séttvarnarradstafana. | peim tilfellum notadi Hagstofa islands
verdmeelingu fyrri manadar sem mat a verdi vidkomandi undirlidar
en upplysingum um verd ymissa vara var einnig i meira meeli safnad
& heimasidum fyrirteekja og med simtélum. Samkveemt Hagstofunni
voru innan vid 10% af grunni visitolu neysluverds metin med pess-
um hatti pegar sottvarnaradgerdir voru i hamarki i april sl.2

2. Undirflokkar sem petta atti vid um voru flugfargjéld til utlanda, pakkaferdir, harsnyrting,
snyrting o.fl., heilbrigdispjonusta (t.d. tannlekningar og sjukrapjalfun), iprottir og tom-
stundir, menningarmal og ad auki var hluta veitinga- og kaffihtsa lokad.
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Mynd 3

Gengisleekkun krénunnar og innflutt
verdbodlga 2020'
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Adrar Innfluttar vérur
(an eldsneytis)

Bl Verdbreyting desember 2019 - oktdber 2020
@ Verdbreyting desember 2019 - jani 2020

1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (préng vidskiptavog).
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd 4
Breyting & atgjoldum til valinna voruflokka 2020°

FM'TA' M ' J " ATsT o
— Veitinga- og kaffihus — Matur og drykkur
—— Eldsneyti Fot og skor
Husgdgn og heimilisbinadur Snyrting
Raftaeki

1. Breyting fré janar 2020. 4 vikna hlaupandi medaltal.
Heimildir: Markadsvakt Meniga, Sedlabanki islands.
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Mynd 5

Breyting & utgjoldum og verdi valinna
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Mynd 6

Heimildir: Hagstofa islands, Markadsvakt Meniga.

Framlag voruflokka til verdbélgu

Januar - oktober 2020

Breyting fré fyrra ari (%)
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Bl Nemir? VNV

1. Véruflokkar par sem eftirspurn er 6naem fyrir sottvarnaradgerdum

(mat- og drykkjarvérur, hisnaedi, hiti og rafmagn, heilsa, péstur og simi,

menntun og ymis pjonusta). 2. Véruflokkar par sem eftirspurn er neem
fyrir séttvarnaradgerdum (afengi og tobak, fot og skor, husgogn og
heimilisbtnadur, ferdir og flutningar, tomstundir og menning, hotel og

veitingastadir og snyrting).

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Til vidbétar vid timabundnar askoranir Hagstofunnar vid ad
meela verdbodlgu hafa farsottin og samkomutakmarkanir leitt til
verulegra breytinga & neyslumynstri heimila eins og rakid hefur
verid hér ad framan. Heett er vid ad neyslukarfan sem midad er vid i
Gtreikningi & visitdlu neysluverds veiti ekki fyllilega rétta mynd af pvi
hvert raunverulegt neyslumynstur heimilanna var eftir ad farséttin
barst til landsins.? Likt og sést & mynd 5 hakkadi verd voruflokka
ad jafnadi par sem eftirspurn jokst i byrjun faraldursins eins og t.d.
matvoru. Aftur & moti var minni eftirspurn eftir peim voruflokkum
sem laekkudu i verdi, t.d. farpegaflugi og eldsneyti. begar slakad var
& sottvarnaradgerdum jokst eftirspurn & ny eftir ymsum vérum og
bjonustu sem mikil uppsofnud eftirspurn var eftir sem audveldadi
fyrirtaekjum ad hakka verd. Jafnframt kann ad vera ad ahrif gengis-
leekkunar kréonunnar hafi komid i meiri meeli fram i voruflokkum
bar sem eftirspurn var mikil. Pvi kann ad vera ad meeling visit6lu
neysluverds & pessu timabili hafi vanmetid pa verdbolgu sem heim-
ilin stodu frammi fyrir.

Bjogun i maldri ver8bdlgu vegna breyttrar neysluhegdunar virdist
hafa verid éveruleg

i pvi skyni ad leggja mat & hve veigamikil pessi bjogun geeti
hafa verid voru notud gbgn Ur Gtgjaldarannsokn Markadsvaktar
Meniga til ad endurreikna helstu Gtgjaldavogir visitélu neyslu-
verds. Verdbolga midad vid pessa ,COVID-19-neyslukorfu virdist
hafa verid litillega meiri i byrjun faraldursins, einkum vegna pess
ad verdheakkanir mat- og drykkjarvéru végu meira en i visitolu
neysluverds auk pess sem veagi eldsneytis minnkadi og dré pvi verd-
leekkun bensins i raun minna Gr verdbolgu samkvemt COVID-19-
neyslukorfu en ella. Eftir ad slakad var a séttvarnaradgerdum jokst
t.d. bilaumferd svo ad verdhakkanir & eldsneyti fengu & ny meira
veegi samkvemt COVID-neyslukorfunni. Auk pess jokst eftirspurn
eftir ymissi pjonustu likt og gistingu sem hackkadi i verdi yfir sumar-
timann. Leekkun flugfargjalda dré aftur & méti minna ar verdbolgu
samkvemt COVID-19-neyslukorfu heldur en peirri maeldu par sem
eftirspurn eftir flugi hefur verid i lagmarki. Pegar leid 4 haustid var
veegi Utgjalda t.d. til heimilisvéru og fatakaupa ordid meira en i
edlilegu arferdi og verdhakkun peirra olli pvi auknum mun & meeli-
kvérounum. Munurinn & meeldri verdbolgu og verdbolgu midad vid
COVID-19-neyslukorfu fra pvii febraar sl. er metinn & bilinu 0,1-0,3
prosentur. Petta er sambeerilegur munur og meelst hefur i 66rum
[6ndum (sja t.d. Cavallo, 2020, Bank of England, 2020, og Bank of
Canada, 2020). betta er einnig i takt vid upplysingar Hagstofunnar
sem telur ad bjogun af voldum samdrattar i neyslu geti til skamms
tima leitt til vanmats 4 verdlagi en ad slik bjogun sé overuleg ef
neysluhegdun fer aftur i sambeerilegt horf.

Eins og komid hefur fram leiddu samkomutakmarkanir og
akvordun folks um ad vidhafa nalegdartakmarkanir (e. social
distancing) til pess ad utgjold til voru og pjonustu sem krefjast
nalaeegdar & milli einstaklinga drégust saman. Mynd 6 synir hvernig
voruflokkar f visitlu neysluverds sem eru éneemir fyrir samkomu-
takmoérkunum eins og matvara, hisnedi, hiti og rafmagn attu
stora hlutdeild i meeldri verdbolgu i byrjun faraldursins. begar leid
& faraldurinn og samkomutakmoérkunum var aflétt jokst hins vegar
framlag voruflokka sem voru & einhvern hatt naemir fyrir samkomu-
takmorkunum.

3. Til grundvallar dtreikningum visitolu neysluverds eru notadar vogir sem eru reiknadar
(r atgjaldarannséknum fyrri dra. | kjdlfar grunnskipta visitélu neysluverds i mars 2020
byggdust vogirnar & nidurstédum utgjaldarannsokna & arunum 2016-2018. Petta er
stodlud alpjodleg adferd sem hentar i venjulegu arferdi pegar litlar breytingar eru &
neyslumynstri heimila.
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Gjaldprot fyrirteekja og breytingar i alpj6davidskiptum gaetu dregid
ur samkeppni og leitt til verdhakkana
Samkeppni setur fyrirtaekjum skordur vid verdlagningu og eftir pvi sem
han er meiri geta fyrirteeki sidur aukid framlegd sina 4 kostnad haerra
voruverds. Ekki er pvi dtilokad ad eftir pvi sem farséttin leidir til aukinna
gjaldprota vids vegar um heiminn muni neytendur standa frammi fyrir
haekkandi verdlagi, sérstaklega i ferdapjonustu og veitingapjonustu.

Aukin samkeppni i kj6lfar hnattveedingar og vaxandi hlutdeild
netverslana gaeti skyrt hvers vegna alpjédleg verdbdlga hefur verid
svo litil undanfarinn aratug. Aukin hnattvaeding hefur einnig leitt til
bess ad storar alpjodlegar framleidslukedjur hafa myndast. | upphafi
faraldursins kom mikilveegi pessara framleidslukedja i ljés pegar
framleidsluhndkrar i Kina hofdu ahrif & véruframbod um allan heim
eins og rakid hefur verid hér ad framan. N pegar aftur hefur verid
gripid til hertra adgerda og lokana vida um heim til ad stemma stigu
vid Utbreidslu faraldursins geeti aftur komid til pess ad skortur verdi
& tilteknum voérum med tilheyrandi verdhakkunum. Ef faraldurinn
verdur langvarandi geeti hluti fyrirtaekja neydst til ad endurskoda
framleidslukedjur sinar med pad ad leidarljési ad koma i veg fyrir
mogulega framleidsluhnokra i framtidinni.* Pau geetu pa i meiri
meeli kosid ad eiga vidskipti vid innlend fyrirtaeki i stad erlendra.
Framleidni geeti fyrir viki® minnkad og kostnadur fyrirtaekja aukist
sem & endanum myndi haekka verd til neytenda.

peir voruflokkar sem innihalda vorur sem helst geetu ordid fyrir
ahrifum ef itrekadir framleidsluhnokrar aettu sér stad eda breytingar
yréu a alpjodlegum virdiskedjum eru syndir & mynd 7. Atlad er
ad peir undirlidir sem innihalda vérur sem geetu ordid fyrir pessum
ahrifum vegi & heildina rimlega fimmtung af grunni visitolu neyslu-
verds hér 4 landi.”

Samantekt
Breytt neysluhegdun i kjolfar COVID-19-farséttarinnar vegna sétt-
varnaradgerda og einstaklingsbundinna séttvarna hefur haft ahrif
a verdlagspréun hér & landi og erlendis. Gengislaekkun krénunnar
hefur sidan leitt til ver8haekkunar innfluttrar voru. Veegi olikra voru-
flokka i utgjoldum heimila hefur breyst timabundid sem leitt hefur til
pbess ad visitala neysluverds hefur undanfarid liklega vanmetid verd-
bolgu litillega. Framlag olikra voruflokka til verdbolgu hefur einnig
breyst eftir pvi hvernig séttvarnaradgerdum hefur verid hattad.
Eins og rakid er i kafla V munu verdbdlguhorfur hér & landi
radast ad toluverdu leyti af framgangi COVID-19-faraldursins og
slakanum sem hefur myndast i pjédarbuinu i kjolfar afallsins. Ef
farséttin verdur pralatari en gert er rad fyrir i grunnspanni eda ef
hin breytir neysluvenjum varanlega, t.d. med vaxandi hlutdeild
netverslana, geeti pad haft ahrif & verdlagspréun til lengri tima. Par
skiptir mali hvernig eftirspurn neytenda proast og hver verda ahrif
séttvarnaradgerda & frambod voru og pjénustu.

4. Petta gaeti lika att vid um vidskiptastefnur pjoda. Ef pjodir taka upp verndarstefnu til ad
auka innlenda framleidslu (t.d. er vardar lyfjaframleidslu eda laekningavérur) geeti pad
haft sému ahrif & verdpréun.

5. Studst er vid greiningu Deutsche Bank um éhrif breytinga i alpjédlegum virdiskedjum &
voruverd i Bandarikjunum. Sja t.d. Sveriges Riksbank (2020).

Mynd 7
Undirlidir VNV sem gaetu ordid fyrir dhrifum
breytinga & alpj6édlegum virdiskedjum

w
O

Vagi i VNV (%)

100
L

B0l L I — — — - - - -

$+0Z0T TYWVYDNINId

Bilar og varahlutir

Vidhaldsefni til hisnaedis

Lyf og laeekningavorur

Husgbgn og heimilisbinadur
Utbunadur fyrir ativist og témstundir
Raftaeki

Fot, skor og vefnadarvorur

Annad

=]
]
/=
=]
(=]
./
/.
—/

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.
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