V Verdbolga

Nyleg verdbdlgupréun

Verdbolga hefur aukist ad undanférnu

Verdbolga maldist 3,2% & pridja fjordungi pessa ars en i agusthefti
Peningaméla var spad ad hun yrdi 3%. | oktéber var hin 3,6%
og hefur pvi aukist snarpt fra pvi i juni sl. pegar han var vid verd-
bolgumarkmid (mynd V-1). Verdbdlga an hiusnadis maldist nokkru
meiri eda 4,1%. Hln var hins vegar einungis 1,4% i september &
meelikvarda samremdu neysluverdsvisitblunnar. Samraemda visitalan
undanskilur einnig kostnad vegna eigin hdsnadis en litil verdbolga
a pennan malikvarda endurspeglar adallega ad undirlidir sem na yfir
Utgjold ferdamanna 4 [slandi hafa hlutfallslega meira veegi i sam-
reemdu neysluverdsvisitolunni en i visitolu neysluverds an htsneedis.
Vegna COVID-19-farséttarinnar hefur verd & ymsum pjénustulidum
eins og flugi og gistingu leekkad milli ara og vegur st préun pvi pyngra
i samreemdu visitolunni.”

Undirliggjandi verdbdlga var 4,1% i oktéber sé midad vié medal-
tal olikra meelikvarda og jokst um 0,4 présentur fra sidustu utgafu
Peningamadla (mynd V-2). bad gaeti verid visbending um ad undirliggj-
andi verdbolguprystingur fari enn vaxandi. Hasneaedisverd hefur jafn-
framt haekkad nokkud ad undanfornu i kjolfar laekkunar vaxta (sja kafla
). Framlag husnadislidar visitdlunnar til arsverdbdlgu i oktober nam
0,5 présentum, svipad og i juli sl., en lakkun raunvaxtakostnadar hds-
needislana hefur ad hluta til vegid upp & moéti haekkun hisnaedisverds.?

Visbendingar um verdbolguprysting
Gengislakkun kronunnar hefur leitt til aukinnar verdbdlgu
Gengi kronunnar hefur laekkad um 12% fra pvi ad farséttin barst hing-
ad til lands i lok febrtar (sja kafla II). Allir helstu undirlidir innfluttrar
voru hafa heekkad i verdi sian pa, ad undanskildu eldsneyti par sem
heimsmarkadsverd oliu lakkadi téluvert & fyrri hluta arsins (mynd V-3).
VerBhakkanir & ymsum innfluttum vérum, t.d. hdsgégnum, husbun-
adi og raftaekjum, hafa vegid pyngst i heekkun visitolu neysluverds ad
undanférnu og hefur sa undirlidur haeekkad um 10% sl. tolf manudi.
Verd & innlendri voru hefur einnig hakkad, um 5,7% milli ara i
oktéber, einkum vegna haekkunar matvéruverds og innfluttra adfanga.
Eins og fjallad er um i rammagrein 2 jokst eftirspurn eftir ymsum
vorum i kjolfar pess ad slakad var & sottvarnaradgerdum sl. vor sem
hefur liklega ytt undir verdhaekkun peirra. [ ljosi pess ad ttgjold tengd
ferdalogum, témstundum og menningarvidburdum hafa verid af
skornum skammti hafa einstaklingar i einhverjum meaeli aukid atgjold
til annarra neysluflokka i stadinn. Pad hefur liklega leitt til pess ad visi-
tala neysluverds hafi vanmetid verdbdlgu litillega undanfarid.

1. Samsetning samreemdu neysluverdsvisitdlunnar endurspeglar neyslutitgjéld allra hér & landi,
b.m.t. ferSamanna, en samsetning visitdlu neysluverds eingdngu neysluttgjéld islendinga
innanlands. bad pydir ad undirlidir eins og flug, gisting og veitingastadir hafa meira veegi i
samreemdu visitélunni en { visitdlu neysluverds.

2. Hluti meelikvarda & undirliggjandi verdbdlgu undanskilur ahrif leegri raunvaxtakostnadar
hasnadislana en 4aetlad er ad mald verdbodlga hafi verid um 0,8 présentum minni vegna
pessa.
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Mynd V-1
Verdbolga & ymsa meelikvarda
Januiar 2014 - oktéber 2020
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— VNV Samraemd visitala neysluverds

— VNV an htsnadis = Verdbdlgumarkmid

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd V-2

Meeld og undirliggjandi verdbdlga’
Januiar 2014 - oktober 2020
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— VNV

— Medaltal malikvarda & undirliggjandi verdbolgu

Verdbolgumarkmid

I Bil heesta og laegsta mats & undirliggjandi verdbdlgu

1. Undirliggjandi verdbolga er mald med kjarnavisitdlu (dhrif 6beinna
skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og
raunvaxtakostnadar husnadislana eru undanskilin) og télfreedilegum
maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og
sameiginlegur pattur visitlu neysluverds).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd V-3
Verd innlendrar og innfluttrar véru
Jantar 2017 - oktéber 2020
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Innfluttar vérur

Innlendar vorur
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—— Buvorur og greenmeti

—— Adrar innlendar mat- og drykkjarvérur
Adrar innlendar vérur

—— Innfluttar mat- og drykkjarvérur
Nyir bilar og varahlutir

Adrar innfluttar vorur (an eldsneytis)

Heimild: Hagstofa islands.
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Mynd V-4

Almenn pjonusta og valdir undirlidir
visitélu neysluverds

Jantiar 2017 - oktober 2020
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— Almenn pjonusta — Gisting
— Veitinga- og kaffihus

Klipping

Flutningar i lofti?

1. Tolf manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Mynd V-5
Laun’
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2020

Breyting fra fyrra ari (%)
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— Launavisitala
= Laun a vinnustund

Stadgreidsluskyld laun & vinnustund

1. Laun & vinnustund byggjast a arstélum fyrir launahluta launa og
launatengdra gjalda tr framleisluuppgjéri i hlutfalli vid heildarvinnu-
stundir ur vinnumarkadskénnun Hagstofunnar (VMK) og eru tdlur
fyrir arid 2020 spa bankans. Stadgreidsluskyld laun & vinnustund eru
stadgreidsluskyld laun & heildarvinnustund VMK.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd V-6
Verdboélguvantingar'
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1. Nyjustu kannanir Gallup & verdbolguvantingum heimila og fyrirtaekja
fra september 2020. Nyjasta kénnun Sedlabankans & verdbolguvantingum
markadsadila er fra byrjun névember 2020. Ekki er spurt um verdbolgu-
vaentingar heimila og fyrirtkja til 10 ara. Nyjasta gildi verdbolgualags &
skuldabréfamarkadi er medaltal pad sem af er 4. arsfj. 2020. Nedri
helmingur myndar synir breytingu fra samsvarandi maelingum fyrir

ari sidan.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Breytt neysluhegdun kemur einnig fram i minni Gtgjéldum til margs
konar pjonustu par sem hin er ekki i bodi vegna séttvarnaradgerda
eda af pvi ad einstaklingar sakjast sidur eftir sumum tegundum pjoén-
ustu vegna étta vid smit. Verd & ymsum undirlidum almennrar pjon-
ustu hefur pvi stadio i stad eda leekkad fra fyrra ari, eins og nefnt hefur
verid. A heildina haf8i verd almennrar pjénustu i oktober einungis
haekkad um 0,7% fra fyrra ari (mynd V-4).

Kjarasamningar halda og minnka 6vissuna um launapréun nastu ara
Launavisitalan haekkadi i takt vid veentingar & pridja arsfjéroungi
eda um 0,5% milli fjordunga og um 6,5% milli ara (mynd V-5).
Stadgreidsluskyld laun & vinnustund hakkudu hins vegar nokkru
minna eda um 3% milli ara og hafa haekkad heldur minna pad sem
af er pessu ari en gert var rad fyrir i 4glstspa bankans. Horfur um
launapréun & érinu i heild eru pé litid breyttar en gert er rad fyrir ad
laun & vinnustund haekki um teeplega 3% ad medaltali i &r og um
3%% & naesta ari.

Nokkud dré ar dvissu um launapréun nastu ara pegar Samtok
atvinnulifsins féllu fra atkvaedagreidslu um uppsdgn kjarasamninga
& almennum vinnumarkadi eftir fundi med stjornvoldum snemma f{
haust. Samhlida kynntu stjérnvold ny Grraedi til studnings fyrirteekjum
sem m.a. innihéldu timabundna leekkun tryggingagjaldsins um 0,25
prosentur allt neesta ar. Pétt adgerdir stjornvalda mildi pad hogg sem
fyrirteekin hefdu annars ordid fyrir er ljést ad umsamdar launahakkanir
i upphafi naesta ars munu reynast mérgum beirra erfidar.

Verdboélguvaentingar

Langtimaverdbdlguvantingar afram i grennd vid markmid 4 flesta
malikvarda

Samkveemt nylegum kénnunum venta heimilin 4% verdbolgu ad ari
lidnu, stjérnendur fyrirtaekja ad han verdi 3% en markadsadilar ad hdan
verdi i markmidi (mynd V-6). Heimilin vaenta pvi heldur meiri verd-
bolgu ad ari en i sidustu kénnun en vaentingar fyrirtaekja og markads-
adila breytast ekki milli kannana.

Langtimaverdbdlguventingar hafa litid breyst ad undanférnu
pratt fyrir nokkra leekkun & gengi kréonunnar. Veentingar heimila,
fyrirteekja og markadsadila eru ébreyttar fra fyrri kdnnunum og eru i
verdbolgumarkmidi eda naleegt pvi & flesta maelikvarda. Athygli vekur
ad samkveemt kénnunum eru veentingar um verdbolgu til tveggja ara
eda lengur almennt svipadar og & sama tima fyrir ari eda jafnvel leegri.
VerB8bdlgualag & skuldabréfamarkadi til fimm og tiu ara hefur verid ad
medaltali 2,6-2,7% pad sem af er fjorda arsfjéroungi og er pvi einnig
nalegt markmidi en heldur harra en & sama tima fyrir ari.?

3. Hafa verdur i huga ad rekja ma hluta nylegra sveifina verdbolgualags til teeknilegra atrida
tengdra utreikningi & verdtryggdri avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa par sem skuldabréf
4 gjalddaga 2021 var tekid af vidskiptavakt. Breytingar endurspegla pvi ekki eingongu
breytingar & verdbolguventingum. bvi til vidbotar inniheldur verdbdlgualagid dheettu-
poknun vegna 6vissu um verdbolgu og seljanleika bréfa.



Meiri verdbodlga 4 spatimanum en buist var vid i agust

Verdbolga & pridja arsfjordungi var heldur meiri en gert var rao fyrir
i 4glstspd bankans sem ma rekja til meiri 4hrifa af gengisleekkun
krénunnar & verd innfluttrar voru og minni slaka i pjédarbtskapnum
en buist var vid. Einnig hefur alpjodlegt hravoru- og matveelaverd
hakkad nokkud ad undanférnu. Verdbdlguhorfur til skamms tima
hafa pvi versnad, einkum vegna lakari upphafsstodu. Spad er ad
verdbdlga verdi 3,7% badi & fjorda fjéroungi pessa ars og & fyrsta
fjérdungi naesta ars sem er um 0,8 présentum meiri verdbolga en spad
var i agust. bratt fyrir pad er sem fyrr talid ad pegar ahrif gengislaekk-
unarinnar hafa fjarad it muni slakinn sem myndast hefur i pjédarbu-
skapnum leida til pess ad verdbdlga hjadni er lida tekur & neesta ar og
verdi komin i markmi® 4 seinni hluta 4rsins. Aframhaldandi slaki og
litil alpjédleg verdbdlga gera pad ad verkum ad verdbdlga minnkar
enn frekar og fer litillega nidur fyrir markmid & seinni hluta spatimans.
Han hjadnar pé ekki eins mikid og spad var i 4glst og munar par
mest um meiri hakkun hlutfallslegs innflutningsverds i ar og & naesta
ari en pa var gert rad fyrir. Einnig eru horfur a4 ad framleidsluslakinn
verdi adeins minni par sem framleidslugetan virdist minni en pa var
azetlad (kafli IV).

Eins og rakid er { rammagrein 1 er mikil 6vissa um pessar horfur,
badi til skamms og langs tima. Ovissan til skamms tima tengist fyrst
og fremst 6vissu um gengispréun og ahrif hennar & verdbdlgu auk
ahrifa farséttarinnar a framleidslu og neysluhegdun. Til lengri tima
radast verdbolguhorfur ekki sidur af timasetningu og krafti efna-
hagsbatans og af langtimadhrifum farséttarinnar & framleidslugetu
pjédarbusins. Talid er ad dvissan sé apekk og i sidustu spam bankans
og ad heldur meiri likur séu & ad verdbolga & naestunni sé vanmetin
i grunnspanni en ad hdn sé ofmetin. Taldar eru helmingslikur & ad
verdbolga verdi & bilinu 11/ -315% ad ari lidnu og a svipudu bili 7 lok
spatimans (mynd V-7).

VERDBOLGA

Mynd V-7
Verdbolguspa og 6vissumat
1. arsfj. 2014 - 4. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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— PM 2020/4 B 50% likindabil
-=-- PM2020/3 E= 75% likindabil
Verdbolgumarkmid 3 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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