Il Eftirspurn og hagvoxtur

Innlend eftirspurn einkaadila

Mikill samdrattur einkaneyslu a 68rum fjérdungi arsins ...
Vidtaekar sottvarnaradgerdir til a0 haegja & atbreidslu COVID-19-
farséttarinnar i mars og april h6fou veruleg ahrif & neysluvilja og
-moguleika heimila. Einkaneysla minnkadi um 9% milli arsfiordunga
& 60rum fjoroungi arsins sem er mesti samdrattur sem meelst hefur &
einum fjéréungi fra fjorda arsfiéroungi 2008 (mynd 111-1). Milli ara
drost einkaneysla saman um 8,3% sem er heldur minni samdréttur en
spad hafdi verid i agusthefti Peningamadla.

... en vidsnuningur & pridja arsfjérdungi ...

Einkaneysla virdist hafa tekid kroftuglega vid sér undir lok annars
arsfjordungs og i sumar pegar farséttin hafdi rénad og slakad var &
séttvarnaradgerdum (mynd 2 i vidauka 1). Umferd jokst toluvert fra
pvi sem hin var i mars og april. Pad sama 4 vid um innlenda kortaveltu
heimila, hvort sem litid er til kaupa & sér- og dagvoru eda til kaupa &
ymissi pjonustu sem krefst néleegdar milli folks (mynd 111-2). Aztlad er
ad einkaneysla hafi aukist um lidlega 2% milli annars og pridja fjérd-
ungs sem er heldur kroftugri voxtur en spad var i agust (mynd 1I-1).

... sem gekk til baka a peim fjérda

Seint i september tok farséttin sig upp aftur af nokkrum krafti, sétt-
varnaradgerdir voru hertar enn frekar og efnahagsumsvif drogust
aftur saman. Eins og sést 4 mynd 2 i vidauka 1 dré ar umferd & hofud-
borgarsvadinu og kortavelta gaf eftir, sérstaklega i utgjaldaflokkum
tengdum starfsemi sem krefst nalegdar vid annad félk (sja einnig
mynd 111-2). betta bakslag i vidureigninni vid faraldurinn gerir pad
ad verkum ad nu er talid ad einkaneysla dragist saman a ny a fj6rda
arsfjoroungi (mynd 1lI-1). Gangi petta eftir mun hin dragast saman
um 5,5% 4 arinu 6llu. Pad er heldur minni samdrattur en spad var i
agust sem rekja ma til pess ad einkaneysla & fyrri hluta arsins reyndist
nokkru meiri en par var gert rad fyrir (mynd I11-3).

Spad er ad einkaneysla aukist aftur 4 naesta ari en pad er had pvi
hvernig tekst til vid ad rada vid farséttina

Mikil 6vissa rikir um pad hversu vel mun ganga ad halda farséttinni
i skefjum & naestu misserum en pad raedur miklu um pad hvernig
eftirspurn heimila proast, badi vegna beinna ahrifa séttvarna & fram-
bod ymissar pjonustu og éhrifa peirra 4 tekjur og veentingar heimila.
Samkvamt niiverandi grunnspa tekur petta lengri tima en gert var rad
fyrir i 4glstspa bankans enda versnadi stada mala i vidureigninni vid
faraldurinn & ny i haust. NU er byggt 4 peirri forsendu ad farséttin verdi
ad mestu gengin nidur hér 4 landi i lok pessa ars pétt afmoérkud daemi
aukinna smita séu ekki atilokud. pa er gert rad fyrir ad béluefni vid
veirunni sem veldur farséttinni verdi tilbtid til notkunar i byrjun naesta
ars og pad fari i kj6lfarid i fjldaframleidslu og ad vidtaek bolusetning
hér og i helstu vidskiptalondum hafi nddst um mitt naesta ar. Almenn
bolusetning og baett medferdardrraedi gera pad sidan ad verkum ad
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Mynd I11-1
Arsfjordungslegur voxtur einkaneyslu’
1. arsfj. 2019 - 4. arsfj. 2020

2019 2020

1. Arstidarleidrétt gogn. Grunnspa Sedlabankans fyrir 3. og 4. ars-
fjordung 2020.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-2
Greidslukortavelta eftir helstu dtgjaldaflokkum

Breyting fra fyrra ari (%)

= 1. arsfj. 2020
B 2. arsfj. 2020

== 3. rsfj. 2020
= Oktober 2020

1. Veitingahus, gisting, flutningar, pakkaferdir, tollfrjals verslun, menning
og afpreying, snyrting og ymis persénuleg pjonusta. 2. Raf- og heimilis-
taeki, husbunadur, fatnadur, 6nnur sérvara og ymis sérhaefd pjonusta.

3. Dagvéruverslun og stormarkadir.

Heimild: Rannséknarsetur verslunarinnar.

Mynd I11-3
Einkaneysla 2005-2023"

1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM
2020/3.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd 1ll-4
Fjarfesting atvinnuveganna’
1. rsfj. 2010 - 2. arsfj. 2020
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—— Atvinnuvegir alls

— Almennir atvinnuvegir

1. Fjdgurra arsfjordunga hreyfanlegt medaltal. Almenn atvinnuvega-
fiarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar i storidju, skipum
og flugvélum.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 1lI-5
Visbendingar um fjarfestingaraform’
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1. Kénnun Sedlabankans a fjarfestingaraformum 96 fyrirtaekja (konnun

naer ekki til fijarfestingar i hotelum, skipum og flugvélum). Kénnun Gallup

a fjarfestingaraformum 400 starstu fyrirtaekja landsins. Synt er hlutfall
fyrirteekja sem eetlar ad auka fjarfestingu og aetlar ad minnka hana.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd 11I-6
Vaentingar stjérnenda fyrirtaekja um
framlegd og fjarfestingaritgjold’
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Breyting i visitolu vaentrar framlegdar

1. Breyting milli kannana sem framkvaemdar voru i mars og september
2020. Spurt er um vaentingar um framlegd a nastu sex manuéum og
hvort fjarfestingaritgjold verdi meiri eda minni i ar en & arinu & undan.
Heimild: Gallup.

draga tekur ur porf fyrir ndleegdartakmarkanir (e. social distancing) er
lidur & arid og ad lifid faerist smam saman i edlilegra horf & ny.

Fram ad peim tima er talid ad heimilin gangi & hluta af peim
sparnadi sem byggdist upp fyrr & pessu ari til ad fjsrmagna neyslutt-
gjold. Pa er eigna- og skuldastada meirihluta peirra sterk og leekkun
vaxta hefur létt & atgjoldum peirra. Adgerdir stjornvalda til ad verja
atvinnu og tekjur heimila vega einnig pungt, auk pess sem margir
hafa nytt sér heimild til ad taka Gt séreignarsparnad til ad standa
undir utgjoldum. pessar adgerdir hafa vegid & moéti tekjumissi vegna
minnkandi atvinnu.

Grunnspd bankans gerir rad fyrir ad einkaneysla aukist &4 ny &
fyrsta fjérdungi neesta ars og um taeplega 3% 4 arinu 6llu. Talid er ad
han haldi afram ad aukast er lidur & spatimann og vaxi um taeplega
sem gera rad fyrir misgdbdum arangri i vidureigninni vid farséttina. par
eru einnig synd fraviksdeemi sem byggjast & mismunandi forsendum
um hversu hratt heimilin ganga & pann sparnad sem pau hafa byggt
upp undanfarid.

Atvinnuvegafjarfesting drést saman a fyrri hluta arsins ...

Fjarfesting atvinnuveganna drést saman um 4,7% milli ara & fyrri
helmingi arsins sem er minni samdrattur en gert hafdi veri® rad fyrir i
agust. Samdratturinn &4 68rum arsfjéroungi nam naerri 18 % milli ara en
a méti vogu jakvaed grunnahrif & fyrsta fjérdungi vegna solu flugvéla
ar rekstri WOW Air & sama arsfjordungi i fyrra. Samdrattur almennrar
atvinnuvegafjarfestingar & fyrri hluta arsins (p.e. fjarfestingar utan
storidju, skipa og flugvéla) var enn meiri eda teplega 18% milli ara
og stoéridjufjarfesting drést saman um 30%. Hlutfall atvinnuvegafjar-
festingar af landsframleidslu hefur pvi leekkad hratt undanfarid og er
nt komid nidur fyrir medaltal undanfarins aldarfjordungs (mynd I11-4).

... og fyrirtaeki buast vid ad draga ur fjarfestingarutgjoldum i ar
Nidurstddur ur kénnun Sedlabankans & fjarfestingaraformum fyrir-
teekja benda til pess ad atgjold peirra til fjarfestingar verdi nar 18%
minni i &r en i fyrra (mynd 11I-5). Fyrirteekin eru pvi umtalsvert svart-
synni & fjarfestingaraform sin en i sambaerilegri konnun fra pvi i mars
en atla ma ad ahrif COVID-19-faraldursins hafi ekki ad fullu verid
komin fram i &setlunum peirra pegar si kénnun var framkvaemd.
Ramur helmingur fyrirteekja i konnuninni daetlar ad pau muni fijarfesta
minna i ar en i fyrra og hafa pau fyrirtaeki dregid mest Ur fjarfestingar-
aformum sem helst hafa ordid fyrir ahrifum af feekkun feréamanna.
Pessar nidurstdédur eru i takt vid haustkénnun Gallup & medal 400
steerstu fyrirtaekja landsins fra pvi i september sl. par sem 46%
svarenda telja ad fjarfesting verdi minni i ar en i fyrra (mynd III-5).
i kénnun Gallup telja eingdngu 13% stjérnenda ad fjarfesting verdi
meiri i &r en ekki hefur munad meiru & pessum hlutféllum sidan i sept-
ember 2009. Samkvaemt kdnnun Gallup hafa vaentingar um eftirspurn
og framlegd & naestu sex manudum versnad fra pvi i vor en nokkud
sterk fylgni er & milli vaentrar framleg®ar og fjarfestingaraforma fyrir-
teekja (mynd 111-6).



Horfur & ad fjarfesting atvinnuveganna dragist meira saman i ar
en adur var talid

i vidbot vid nidurstddur pessara kannana er Gtlit fyrir ad pad dragi
meira Ur hételbyggingum i ar og & naesta ari en talid var i siGustu
spa bankans. Svipada sogu er ad segja af byggingu atvinnuhtsnad-
is i ar. Talid er ad almenn atvinnuvegafjarfesting dragist saman um
lidlega 22% i ar og vid baetist um fjéordungssamdrattur fijarfestingar
i orkufrekum idnadi. Gangi spa bankans eftir verdur atvinnuvegafjar-
festing teeplega fimmtungi minni i ar en i fyrra en pad er riflega 6
présentum meiri samdrattur en adur var spad.

Mikill samdrattur ibadafjarfestingar i ar

Ny talning Samtaka idnadarins sem framkveemd var i september sl.
bendir til pess ad ibudum i byggingu hafi feekkad verulega en sam-
kvaemt grunnspa bankans dregst ibudafjarfesting & pessu ari saman
um hatt i fimmtung. Pad ma m.a. rekja til pess ad litid hefur verid um
nyjar framkvaemdir sem ad hluta ma skyra med erfidari fjarmoégnun
nyrra verkefna auk takmarkads lI68aframbods. Vid beetist dvissa vegna
farsottarinnar en studningsadgerdir stjornvalda fra pvi i vor dsamt
akvordun um framlengingu 4 endurgreidslu virisaukaskatts vegna
nybygginga fasteigna Ut naesta ar vega pd & méti.

Toluverdur samdrattur heildarfjarmunamyndunar i ar og haegfara
vidsnuningur 4 naesta ari

Gert er rad fyrir ad heildarfjarmunamyndun dragist saman um 15%:%
i ar sem er nokkru meiri samdrattur en spad var i agust (mynd I11-7).
Konnun bankans & fjarfestingardformum fyrirtaekja fyrir naesta ar
bendir til pess ad fyrirteeki muni halda ad sér hondum vardandi fjar-
festingarutgjold pangad til ad farséttin er farin ad réna (mynd I11-5).
Grunnspdin gerir pvi rad fyrir ad fjarfesting atvinnuveganna standi
nanast i stad 4 neesta ari en heildarfjsormunamyndun aukist um riflega

Hid opinbera

Aukid vid samneyslu og fjarfestingu med sérteekum adgerdum
Gert er rad fyrir ad eftirspurn hins opinbera aukist um 3,9% i ar sem
er heegari voxtur en gert var rad fyrir i aglstspa bankans. bar vegur
byngst ad fijarfestingardtgjold rikisins reyndust fimmtungi minni & fyrri
hluta arsins en i hef8bundnu arferdi. A méti reyndust samneysluttgjold
meiri og horfur eru & ad pau aukist um taeplega 4% 4 arinu 6llu vegna
sértaekra adgerda til ad milda ahrif farséttarinnar. Grunnspé bankans
gerir rad fyrir ad hluti fjarfestingarataks rikisins sem koma atti til fram-
kveemda i ar feerist yfir & naesta ar. Eftirspurn hins opinbera eykst pvi
nokkru meira & neesta ari en spad var i aglst eda um lidlega 4%. Yfir
spatimabilid i heild hafa horfur hins vegar litid breyst fra pvi i agust.

Utlit fyrir mikinn hallarekstur 4 rikissj68i 4 naestu arum

Snarpur vidsnuningur i efnahagsmalum mun hafa veruleg ahrif til hins
verra & afkomu rikissjéds i ar og Ut spatimann, baedi vegna éhrifa sjalf-
virkrar sveiflujofnunar rikisfjsrmala en einnig vegna sérteekra adgerda
sem rikisstjérnin hefur gripid til i peim tilgangi ad milda efnahagsleg
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Mynd IIl-7

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2015-2023"
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3 Hid opinbera

Fjarmunamyndun alls

1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjar-
festingar i orkufrekum idnadi og i skipum og flugvélum. Grunnspa
Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 11I-8
Afkoma rikissjods 2005-2020"

Bl Heildarjofnudur

— Leidréttur frumjofnudur

1. Frumjéfnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Arin 2016-2020 er
baedi frum- og heildarjéfnudur leidréttur fyrir stodugleikaframlogum,
flytingu nidurfaerslu verdtryggdra hasnadislana, sérstakri innborgun i
A-deild LSR, ardgreidslum umfram fjarlég og 6rum sértakum adgerd-
um. Grunnspa Sedlabankans 2020.

Heimildir: Fiarméala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa [slands, Sedla-
banki islands.

~N

$+0Z0T TYWVYDNINId



EFTIRSPURN OG HAGVOXTUR

Mynd 111-9

Breyting i hagsveifluleidréttum frumjofnudi
rikissjéds 2018-2023"

% af VLF
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1. Frumjofnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Grunnspa Sedla-
bankans 2020-2023.

Heimildir: Fiarméla- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Sedla-
banki islands.
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Mynd 111-10

Utflutningur véru og pjonustu’
1. rsfj. 2010 - 2. rsfj. 2020
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1. Arstidarleidréttar magnvisitslur.
Heimild: Hagstofa Islands.

Mynd 111-11
Utflutningur & 88rum arsfjordungi i ymsum
OECD-rikjum’
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1. Arstidarleidréttar magnvisitolur Gtflutnings véru og pjénustu.
Heimildir: OECD, Sedlabanki islands.

ahrif farséttarinnar (sja nanari umfjéllun i rammagrein 3). Grunnspd
bankans gerir rad fyrir ad halli & heildarjofnudi aukist ar 1,3% af
landsframleidslu i fyrra 1 9,8% i ar. Afgangur & frumjofnudi snyst i 4%
halla sem er nokkru meiri halli en mest var i kjolfar fjarmalakreppunn-
ar arid 2009 enda kom tap rikissjods & peim tima i rikari meeli fram i
fijarmagnsjéfnudi (mynd I11-8).

Slokun & adhaldi rikisfjarmala vinnur a méti
efnahagssamdraettinum

AQ teknu tilliti til hagsveiflunnar er gert rad fyrir ad frumjofnudur
versni um 3,5% af landsframleidslu i ar (mynd I11-9). Sl6kun adhalds
& pessu ari endurspeglar paer sértaeku adgerdir sem akvednar voru {
tengslum vid farséttina sl. vor og haust en peer felast beedi i auknum
atgjéldum og laekkun skatta. A neesta ari verdur enn frekari slékun &
adhaldi upp a riflega 2% af landsframleidslu. Fyrirliggjandi fjarmala-
aeetlun stjérnvalda gerir hins vegar rad fyrir otilgreindum adhalds-
adgerdum & arunum 2023-2025 til ad stédva haekkun skulda i hlutfalli
af landsframleidslu.

Utanrikisvidskipti og vidskiptajofnudur

Mikill utflutningssamdrattur & 6drum arsfjordungi

Voru- og pjonustutitflutningur drést saman um 38,8% milli ara &
60rum fjordungi arsins sem er mesti samdrattur sem meelst hefur 4
einum arsfjordungi fra upphafi melinga. Neer algjor stédvun alpjod-
legs farpegaflugs til og fra landinu gerdi pad ad verkum ad 91%
arssamdrattur meeldist i Gtflutningsstarfsemi tengdri ferdapjonustu.
bjonustudtflutningur drést saman um riflega 64% og meeldist &
svipudu stigi og hann var arid 2003 (mynd 111-10). Samdrattur voru-
atflutnings i kjolfar faraldursins var mun minni eda 12,9% en par vé
11,7% samdréttur Utflutnings sjavarafurda pungt.

Utflutningssamdrétturinn & &drum fjordungi var naerri tvofalt
meiri en ad medaltali i 68rum OECD-rikjum (mynd IlI-11). Einungis
i Portugal og 4 Spani meeldist alika mikill samdrattur Gtflutnings en
ferBapjonusta vegur pungt i bAdum pessum I6ndum.

Visbendingar eru um ad nokkur vidsntningur hafi ordid 4 pridja
fjérdungi arsins. Heldur dré ar arssamdreetti i ferdapjonustu (mynd 2 |
vidauka 1) og buist er vid enn frekari vexti { 63rum pjonustuttflutningi
(t.d. atflutningi hugverka lyfijafyrirtaeekja, rannsoékna hateeknifyrirtaeekja
og pjonustu ymissa télvu- og hugbinadarfyrirtakja). Pa virdist hafa
dregid Ur samdreetti Gtflutnings sjavarafurda og annarra vara og
Utflutningur ls snuist ar samdreetti i voxt milli ara.

Horfur um véruttflutning hafa versnad

Horfur um vorudtflutning fyrir petta ar hafa heldur versnad fra pvi i
agust. Gert er rad fyrir teeplega 10% samdreetti en an skipa og flug-
véla er samdratturinn nokkru minni eda 5,5%. Eins og i agust er talid
ad Gtflutningur sjavarafurda dragist saman um 8% milli ara en spad
er ad samdrattur i alutflutningi verdi heldur meiri en pa var spad.
Horfur fyrir naesta ar hafa einnig versnad en par vegur pyngst ad ekki
fannst negjanlegt magn lodnu ad mati Hafrannséknastofnunar til ad
gefa Gt byrjunarkvéta. Spa bankans gerir pvi rad fyrir ad Gtflutningur



sjavarafurda aukist um 2,5% arid 2021 sem er riflega helmingi minni
voxtur en gert var rad fyrir i agast. Utflutningur sjavarafura verdur &
hinn béginn meiri arid 2022 sem, asamt aukinni Gtflutningsframleidslu
lyfja og eldisfisks, leidir til kroftugs vaxtar voruttflutnings & pvi ari.

Mikil fjélgun smita hefur aukid & 6vissu i ferdapjonustu og horfur
fyrir naesta ar versna

Proun ferdapjonustu 4 seinni helmingi arsins stefnir i ad verda 6hag-
stee@ari en gert var rad fyrir i 4glstspa bankans. Innlend flugfélog
drégu orar Ur starfsemi og hradar dré Ur kortaveltu erlendra ferda-
manna pegar smitum tok ad fjélga hér og i vidskiptalondunum (mynd-
ir 1 og 2 i vidauka 1). Mikil évissa er um horfur i ferdapjoénustu og
velta paer m.a. & pvi hveneer horfid verdur fra hdmlum & ferdalég milli
heimsalfa, einkum milli Evrépu og Nordur-Ameriku. Bandarikjamenn
voru fidlmennasti hopur ferdamanna sem hingad komu &dur en
faraldurinn héfst eda um fimmtungur peirra. Ekki er gert rdd fyrir
ad ferdalogum fjolgi ad radi fram 4 annan fjérdung naesta ars en pa
er talid ad fer@apjonusta taki vid sér pegar farséttin rénar og dregid
verdur r takmérkunum & ferdaldgum milli landa. Aaetlad er ad lidlega
750 pusund erlendir ferdamenn komi til landsins & naesta ari sem eru
umtalsvert feerri ferdamenn en i 4glstspanni sem aaetladi ad pa keemu
um 1 milljén farpegar. Gert er rad fyrir ad framleidslugeta ferdapjon-
ustu vardveitist ad miklu leyti og ad batinn geti pvi ordid hradur pegar
folk fer aftur ad ferdast milli landa og ad um 1,5 milljonir farpega komi
til landsins arid 2022. bjénustuttflutningur er talinn aukast um riflega
fijérdung & naesta ari eftir taeplega helmingssamdratt i ar. Buist er vid
ad voxturinn arid 2022 verdi enn kroftugri eda um 45%.

Horfur & mesta samdraetti utflutnings i ar fra upphafi malinga
Talid er ad voru- og pjonustuttflutningur dragist saman um 30% f ar
sem er teeplega 2 prosentum meiri samdrattur en spad var i 4glst og
mesti samdrattur dtflutnings hér & landi fra upphafi pjodhagsreikninga
(mynd 111-12). Haegari bati ferdapjénustu gerir pad ad verkum ad nd
er buist vid teeplega 12% vexti Gtflutnings voru og pjonustu & naesta
ari i stad taeplega 20% vaxtar i 4gUst. Hins vegar er gert rao fyrir tolu-
vert meiri vexti ari@ 2022. Gangi spain eftir verdur Gtflutningur véru
og pjénustu i lok spatimans arid 2023 svipadur ad magni til og hann
var arid 2019 en pjonustuttflutningur verdur pé enn litillega undir pvi
sem hann var pa.

Mikill samdrattur innflutnings i ar og horfur 4 haegari vidsniningi
a neesta ari

Voru- og pjonustuinnflutningur drést saman um taeplega 35% milli
ara 4 68rum arsfjérdungi en par af drost voruinnflutningur saman
um 25,7% og pjonustuinnflutningur um riflega helming. Utgjéld
islendinga & ferdaldgum erlendis minnkudu um 85% og fj6rdungs-
samdratt voruinnflutnings ma einkum rekja til voruflokka eins og
eldsneytis og flutningataekja. Samdrattur innflutnings neyslu- og
fjarfestingarvoru var minni eda um 10%. Svo virdist sem hagt hafi &4
samdreettinum 4 pridja arsfjérdungi sem helst ma rekja til mikilla kaupa
heimila & innfluttri neysluvéru i sumar. Talid er ad innflutningur voru
og pjonustu dragist saman um taeplega fjéroung i ar sem er svipadur
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Mynd 111-12
Utflutningur og framlag undirlida 2015-2023"

Breyting fra fyrra ari (%)

2015'2016'2017'201872019 2020 20212022 12023

I Alafurdir
B Sjavarafurdir
I Ferdabjonusta

[ Annar utflutningur
Utflutningur alls

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki
jofn heildaratflutningi. Alatflutningur skv. skilgreiningu pj6dhags-
reikninga. Ferdapjonusta er samtala 4 , ferdalégum” og , farpega-
flutningum med flugi”. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalina
synir spa fra PM 2020/3.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.
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Mynd 111-13
Vidskiptajofnudur 2015-2023"

% af VLF

15

10

2015'2016' 2017'2018'20197 202020212022 2023

B Vorur B )6fnudur frumpéttatekna
I Pbjonusta Vidskiptajofnudur

1. J6fnudur rekstrarframlaga talinn med frumpéttajéfnudi. Grunnspa
Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/3.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-14
Arsfisrdungslegur hagvoxtur'
1. arsfj. 2019 - 4. arsfj. 2020

6 Breyting fra fyrri arsfjordungi (%)

2019 2020

1. Arstidarleidrétt gogn. Grunnspa Sedlabankans fyrir 3. og 4. ars-
fjordung 2020.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

samdrattur og spad var i dgust. Horfur eru hins vegar 4 heaegari vexti
innflutnings & neesta ari. Par vegur pungt ad faraldurinn er talinn
ganga hagar nidur en daetlad var i agust sem dregur Gr ferdum til
atlanda og kaupum & innfluttum afurdum.

bratt fyrir sogulegan utflutningssamdratt meldist afgangur &
vidskiptajofnudi a fyrri helmingi arsins ...

Afgangur & vidskiptajofnudi meeldist 1,7 % af landsframleidslu & fyrri
hluta pessa ars sem er minni afgangur en & sama tima i fyrra en
alika mikill eda meiri en arin tvd par & undan. Samsetning afgangs-
ins hefur hins vegar breyst. | fyrsta sinn sidan 4rid 2008 var halli &
voru- og pjonustuvidskiptum. Afgangur & pjénustujéfnudi minnkadi
mikid en & méti vé minni halli & voruskiptum. Afgangur & jofnudi
frumpattatekna hefur & hinn boéginn ekki meelst jafn mikill & einum
arshelmingi fra upphafi melinga. par hofdu ahrif sogulega lagir
innlendir vextir, hagstaed kjor & erlendum lanum og jakvaed erlend
stada pjédarbusins.

... og horfur 4 ad afgangur haldist at spatimann

A seinni helmingi arsins er buist vid ad véru- og pjonustujéfnudur
snuist i afgang & ny og verdi teplega 1% af landsframleidslu & arinu
6llu. betta er nokkru minni afgangur en spad var i agust og skyrist
beedi af dekkri horfum um voxt atflutnings og éhagstaedari préun
vidskiptakjara. A méti vegur meiri afgangur & frumpéttajéfnudi 4 fyrri
hluta arsins sem rekja ma ad hluta til metardsemi af beinni erlendri
fjarfestingu. Vidskiptaafgangurinn i ar verdur pvi heldur meiri en spad
var i 4glst eda um 2% % af landsframleidslu (mynd 111-13).

Buist er vid ad afgangurinn aukist litillega & naesta ari pétt hann
verdi heldur minni en spad var i 4glst eda um 3% af landsframleidslu
i stad teplega 4% i aglstspanni. Endurspeglar pad fyrst og fremst
horfur um haegari voxt ferdapjonustu & naesta ari og minni bata vid-
skiptakjara. Gangi spdin eftir eykst vidskiptaafgangurinn hins vegar
aftur arid 2022 samhlida auknum umsvifum i ferdapjonustu og verdur
hatt { 4% af landsframleidslu likt og spad var i agust.

Hagvoxtur

Minni samdrattur & fyrri hluta arsins en spad var i agust
Utflutningsafoll héfdu pegar valdid pvi ad tekid var ad fjara undan
efnahagsumsvifum i byrjun ars (sja rammagrein 4). Vid beetist ad stor
hluti dtflutnings hugverkaréttinda & sidasta ari kemur fram i tolum
Hagstofunnar 4 fjor8a arsfjordungi i fyrra sem jok landsframleidslu
bess fjordungs toluvert og atti sinn patt i um 5,7% samdreetti lands-
framleidslu milli fjordunga & fyrsta fjordungi pessa ars (mynd I11-14).
Ahrifa COVID-19-farséttarinnar var einnig tekid ad gaeta undir lok
fyrsta fjordungs en pau komu fram af fullum punga & 68rum fjérdungi
arsins en pa drést landsframleidslan saman um 9,1% milli fjordunga
sem er svipad samdreettinum & fyrsta arsfjérdungi 20009.

Milli dra drést landsframleidslan saman um 9,3% & 6drum
fjéréungi arsins sem er minni samdrattur en spad var i 4gust. Engu ad
sidur er um ad raeeda mesta arssamdratt sem meelst hefur hér & landi
& einum arsfjéréungi. Pj6darutgjold minnkudu um ram 7% milli ara



og var framlag utanrikisvidskipta einnig neikveett um 2,2 présentur. A
heildina litid var framlag utanrikisvidskipta i takt vid spa bankans en
pjédarutgjold drégust minna saman en spad var likt og fjallad var um
hér ad framan.

Landsframleidslan drost meira saman hér a landi a fyrri hluta arsins
en & hinum Nordurlondunum en samdrattur einkaneyslu var minni

A fyrri helmingi arsins nam samdrattur landsframleidslunnar 5,7 %.
Petta er meiri samdrattur en var ad medaltali & hinum Nordurléndunum
og i Bandarikjunum pétt hann sé nokkru minni en & evrusvaedinu og i
Bretlandi (mynd I11-15). Samdrattur einkaneyslu var hins vegar nokkru
minni en i samanburdarldondunum. Pad endurspeglar hve stort Gtflutn-
ingsafallid var hér 4 landi (mynd 11I-11) en einnig a0 betur tokst ad
halda farsottinni i skefjum hér & landi i vor og sumar og pvi purfti ekki
ad gripa til eins vidtaekra lokunaradgerda og vida i Evropu (sja kafla |
og mynd 1 i vidauka 1).

Meiri ahrif farséttarinnar a seinni hluta arsins en adur var buist vid
Samdratturinn & fyrri hluta arsins var minni en gert haféi verid rad
fyrir i 4gust. Hins vegar hafa horfur fyrir seinni hluta arsins versnad
sem ma ekki sist rekja til uppgangs farséttarinnar undanfarid. pannig
hafa hertar séttvarnir dregid Gr ymissi starfsemi hérlendis auk pess
sem ahrifin & ferdapjonustu eru meiri en adur var talid. Fyrir vikid
er talid ad landsframleidslan standi nanast i stad milli arsfjérdunga a
seinni hluta arsins (mynd I11-14) en samdratturinn milli 4ra agerist enn
frekar og landsframleidslan dragist saman um 11% milli ara & seinni
hluta arsins." betta er nokkud olikt pvi sem 4eetlad var i agust pegar
buist var vid ad heldur dreegi 0r arssamdraettinum & pridja og fjdrda
arsfjordungi. Gangi petta eftir meelist samdrattur arsins 8,5% sem
er 1,4 présentum meiri samdrattur en spad var i agust en svipadur
samdrattur og spad var i mai. Lakari Utflutningshorfur vega pyngst en
meiri samdrattur atvinnuvegafjarfestingar beetist vid.

Hagvaxtarhorfur naesta ars versna einnig

Haegari hjodnun farséttarinnar og lakari horfur i ferdapjénustu vega
einnig pungt i ad skyra lakari hagvaxtarhorfur fyrir naesta ar. Talid er
ad landsframleidslan taki ekki ad vaxa milli ara fyrr en & seinni hluta
arsins — arsfjéréungi seinna en spad var i 4gust — og ad hagvoxtur
verdi einungis 2,3% 4 arinu 6llu sem er 1,1 présentu minni hagvoxtur
en &dur var spad (mynd Il1-16). A moéti kemur ad spad er meiri hag-
vexti & seinni hluta spatimans pegar baedi pjédarutgjold og utanrikis-
vidskipti skila jakveedu framlagi til hagvaxtar. Gert er rad fyrir ad hann
verdi um 5,7% arid 2022 en hjadni svo i 3,9% ari sidar.

1 Hafaberihuga ad miklar sveiflur eru jafnan i arstidarleidréttum arsfjordungslegum landsfram-
leidslutélum hér & landi og pvi getur verid erfitt ad hreinsa burt reglubundna arstidarsveiflu og
verdur pad enn vandasamara pegar évenju miklar sveiflur eru i hagtélum eins og nu.

o Breyting frd sama rshluta fyrir ari (%)

Breyting fra fyrra ari (%)
0
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Mynd 11I-15

Samanburdur & einkaneyslu og VLF
a fyrri hluta ars 2020’

fsland | Nordur- | Evru- Bandarikin Bretland
16nd svaedid

BN Einkaneysla
B | andsframleidsla

1. Télur fyrir Nordurléndin er einfalt medaltal fyrir Danmérku, Finnland,
Noreg og Svipjod. Norsku hagvaxtargégnin eru fyrir meginland Noregs.

Heimildir: Hagstofa fslands, OECD.

Mynd 1lI-16
Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-2023"

2015'2016'2017'2018"201920207202172022"2023

Il Einkaneysla [ Birgdabreytingar
HEl  Samneysla [ Utanrikisvidskipti
B Fjarmunamyndun VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/3.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd I11-17
Verg landsframleidsla 2017-2023"

Visitala, 2019 = 100

2017 ' 2018 ' 2019 ' 2020 ' 2021 ' 2022 | 2023

— PM 2020/4

=== PM2020/1

[ Mismunandi forsendur um frampréun farsottar

1 Mismunandi forsendur um farsott og sparnad heimila

1. VLF samkvamt grunnspa Sedlabankans 2020-2023 og dlikum fra-
viksdeemum i rammagrein 1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Langan tima tekur ad endurheimta pad framleidslustig sem var
fyrir farséttina

Gangi spdin eftir neer landsframleidslan ekki pvi stigi sem hin var &
arid 2019 fyrr en & arinu 2023 en hdn verdur b6 afram teeplega 6%
undir pvi sem spad var i febrdar & pessu ari 48ur en farséttin skall &
(mynd 111-17). Ovissa er hins vegar mikil og mégulegt ad grunnspain
sé of bjartsyn. Eins og rakid er i fraviksdeemum i rammagrein 1 verdur
efnahagsbatinn haegari ef erfiara gengur ad rada nidurlogum farsétt-
arinnar. Hid sama 4 vid ef heimilin ganga haegar & pann sparnad sem
byggst hefur upp i farséttinni. Landsframleidslan geeti pa dregist enn
frekar saman & naesta ari og enn att meira en 6% eftir arid 2023 til ad
na pvi stigi sem spad var i febriar. AQ sama skapi geeti hagvoxtur tekid
kroftugar vid sér en i grunnspanni ef betur gengur ad rada nidurlogum
farsottarinnar og heimilin ganga hradar 4 eigin sparnad. Hagvoxtur &
naesta ari geeti ordid meiri en 5% og landsframleidslan arid 2023 verid
riflega 4% undir pvi sem spad var i februar.





