Il Peningastefnan og innlendir fjarméalamarkadir

Peningastefnan og markadsvextir
Meginvextir 6breyttir fra pvi i mai ...
Meginvextir Sedlabankans (vextir & bundnum innlanum til sj6 daga)
hafa verid obreyttir fra pvi i mai pegar peningastefnunefnd Sedlabanka
islands laekkadi pa um 0,75 prosentur. Peir voru 1% rétt fyrir Gtgafu
pessara Peningamdla og hafa laekkad um samtals 2 présentur fra ars-
byrjun (mynd I1-1). Sedlabankinn hefur einnig gripid til fleiri adgerda
til ad auka laust fé i umferd med pad ad markmidi ad baeta adgengi
ad lansfé og orva eftirspurn. Samkvaemt kénnun bankans fra pvi i
byrjun névember blast markadsadilar vid pvi ad vextir bankans haldist
obreyttir fram undir lok naesta ars en verdi komnir i 1,25% eftir tvo ar.
Raunvextir bankans hafa laekkad samhlida leekkun meginvaxta.
Peir eru ni -2,1% midad vid medaltal mismunandi malikvarda &
ver8bdlgu og verdbodlguvantingar til eins ars og hafa laekkad um 0,7
présentur fra pvi i lok maisl. og um 2,5 présentur fra sama tima i fyrra.
Vaxtamunur gagnvart atlondum hefur einnig minnkad & arinu og eru
skammtimaraunvextir ni ordnir 2 présentum laegri hér 4 landi en ad
medaltali i helstu vidskiptalondum.

... en langtimavextir hafa hakkad
Avéxtunarkrafa tiu ara 6verdtryggdra rikisbréfa tok ad hakka i sumar
og var 3,2% rétt fyrir Utgafu pessara Peningamdla. Pad er 0,5 pros-
entna haekkun fra pvi i lok febriar pegar COVID-19 greindist i fyrsta
sinn hér 4 landi. Avéxtunarkrafan er pé enn 0,3 prosentum laegri en
fyrir ari (mynd 11-2). Krafa bréfa med styttri liftima hefur ekki haekkad
i sama mali en aukid laust fé i umferd og lekkun skammtima-
vaxta hefur aukid eftirspurn eftir rikisvixlum og stuttum rikisbréfum.
Avéxtunarkrafa tiu ara verdtryggdra rikisbréfa tok einnig ad haekka
i lok sumars og var 0,7% rétt fyrir utgafu pessara Peningamdla.
Fjarmognunarporf rikissjods hefur aukist eftir pvi sem ahrif faraldursins
verda langvinnari og vega veentingar um aukna skuldsetningu rikis-
sj60s & naestu arum ad ollum likindum pungt i haekkun langtimavaxta
ad undanfornu. Erlendir adilar hafa einnig selt rikisskuldabréf fyrir
um 45 ma.kr. frd pvi i byrjun agust. Pa hafa jakvee@ar fréttir af préun
béluefnis snemma i névember ytt undir bjartsyni fjarfesta um skjotari
bata i kjdlfar efnahagsafallsins. | mars sl. tilkynnti Sedlabankinn ad
hann myndi hefja kaup & rikisskuldabréfum & eftirmarkadi til ad tryggja
enn frekar ad lausara taumhald peningastefnunnar midlist til heimila
og fyrirteekja. Skuldabréfakaup bankans til pessa nema um 2 ma.kr. ad
kaupverdi en heildarfjarhad kaupanna getur numid allt ad 150 ma.kr.
samkvamt dkvordun peningastefnunefndar Sedlabankans.

pratt fyrir horfur um aukna skuldsetningu rikissjods & naestu arum
(sja rammagrein 3) og toluvert umrét i heimsbuskapnum og & fjar-
malamoérkudum um allan heim hefur ahattuédlag erlendra skuldbind-
inga rikissjods haldist tiltdlulega st6dugt 4 arinu. Fjarmognunarskilyrdi
fyrir erlendri lantoku rikissjods virdast pvi almennt géd um pessar
mundir.

Mynd 11-1
Meginvextir Sedlabanka fslands’
1. jantar 2015 - 13. névember 2020
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1. Meginvextir Sedlabankans eru vextir 4 7 daga bundnum innlanum.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 1I-2
Avéxtunarkrafa rikistryggdra skuldabréfa?
2. jantar 2015 - 13. névember 2020
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— Overdtryggd 5 4ra  — Overdtryggd 10 ara
Verdtryggd 5 ara — VerBtryggd 10 ara

1. Ut fra eingreidsluvaxtaferlum (metnum med adferd Nelson-Siegel)
par sem er notast vid vexti & millibankamarkadi med krénur og vexti
rikistryggdra skuldabréfa.

Heimild: Sedlabanki slands.
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Mynd 1I-3
Gengi kronunnar’
2. jantiar 2015 - 13. névember 2020
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1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum (préng vidskiptavog).
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 11-4
Gengi krénunnar 2005-2023"
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— Raungengi (h. as)
1. Gengisvisitala er prong vidskiptavog. Raungengi midad vid
hlutfallslegt verdlag. Grunnspa Sedlabankans 2020-2023. Brotalinur

syna spa fra PM 2020/3.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd II-5
Peningamagn’
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2020
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1. M3 er leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirtaekja. Fyrirtaeki
eru atvinnufyrirtaeki og félagasamtok sem pjona heimilum.
Heimild: Sedlabanki slands.
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Gengi krénunnar

Gengi krénunnar hefur leekkad ad undanférnu og Sedlabankinn
hafid reglubundna sélu a gjaldeyri

Gengi krénunnar laekkadi nokkud eftir ad farsottin barst til landsins
og ahrif faraldursins & efnahagslifid urdu ljésari. Snemma i mai hafdi
gengi krénunnar leekkad um 12% fra febrdarlokum gagnvart medal-
tali gjaldmidla helstu vidskiptalanda. Gengid tok hins vegar ad hakka
aftur er leid & maimanud i takt vid aukna bjartsyni um aukinn ficlda
ferdamanna auk pess sem vel tokst ad kveda nidur fyrstu bylgju far-
aldursins. SU haekkun gekk pé fljdtlega til baka. Fra pvi i juni hefur
verid prystingur til leekkunar & gengi kronunnar en frd peim tima
hafa erlendir adilar selt rikisskuldabréf i vaxandi mali og flutt féd ar
landi. P& hofu lifeyrissjodir ad auka kaup sin & erlendum eignum i
agust. Innflaedi gjaldeyris hefur jafnframt verid Iitid pott afgangur sé
& vidskiptajofnudi. Timabundid dr6 po ur prystingi & gengi krénunnar
snemma i september pegar tilkynnt var ad Sedlabankinn myndi hefja
reglubundna gjaldeyrissélu til ad auka dypt gjaldeyrismarkadarins og
beeta verdmyndun 4 markadnum. Medalgengi kronunnar er ni um
2,2% haerra en pad var adur en reglubundin gjaldeyrissala bankans
var tilkynnt en 12% leegra en vid fyrsta innlenda smit i lok febraar
(mynd 11-3).

Til vidbétar vid reglubundna gjaldeyrissolu hefur Sedlabankinn
gripid inn & gjaldeyrismarkadi i auknum meeli & pessu ari samanborid
vid undanfarin tvé ar. Markmidi® med inngripunum er ad draga ur
sveiflum i gengi kronunnar en inngripin endurspegla einnig pa stédu
a0 raungengi kronunnar er um pessar mundir likast til leegra en jafn-
veegisraungengi a4 sama tima og verdbdlga er yfir markmidi. Hrein
gjaldeyrissala bankans var 105 ma.kr. pad sem af er ari og nam 34%
af heildarveltu & markadnum.

Gengisvisitala kronunnar var 207,8 stig 4 pridja fjordungi arsins
sem er apekkt pvi sem gert var rad fyrir i dgustspa bankans. Gengi
krénunnar er hins vegar heldur leegra ni en pa var gert rad fyrir og
grunnspain byggist & pvi ad visitalan haldist naleegt 212 stigum ad
medaltali & naestu tveimur arum en ad gengi krénunnar haekki litillega
undir lok spatimans (mynd I1-4). Raungengid laekkar pvi enn frekar i
ar en fra arinu 2022 haekkar pad smam saman aftur. i lok spatimans er
bad pé afram nastum 17% leegra en pad var heest arid 2017.

Peningamagn og utlan

Peningamagn i umferd hefur aukist hratt ad undanférnu
Peningamagn i umferd hefur aukist toluvert pad sem af er ari og var
arsvoxtur vids peningamagns (M3) um 14% 4 pridja fjordungi arsins
samanborid vid 5% voxt & sama tima i fyrra (mynd 11-5). Slokun &
taumhaldi peningastefnunnar og sérteekar adgerdir Sedlabankans til
ad auka laust fé i umferd vega par pungt. ba hafa innlan heimila i
bankakerfinu aukist mikid i kjolfar COVID-19-farséttarinnar. Innlan
heimila jukust um 11% milli ara & pridja fjérdungi arsins samanborid
vid 7,4% vOxt & sama timabili i fyrra. Almennar launahakkanir, minni
neysludtgjold samhlida sottvarnaradgerdum, adgerdir til ad stydja
vid heimilin i tengslum vid faraldurinn og aukin utlan vegna mikilla



umsvifa & fasteignamarkadi eiga par hlut ad mali. bvi til vidbétar hefur
mikil dvissa leitt til aukinnar varkarni heimila i dtgjaldadkvérounum og
ahrif efnahagséafallsins eru liklega ekki komin fram hja peim sem ordid
hafa fyrir tekjufalli nema ad takmoérkudu leyti vegna ymissa studn-
ingsadgerda stjornvalda. Sparnadur heimila hefur pvi vaxid verulega
undanfarna manudi sem endurspeglast i aukningu innldna i banka-
kerfinu (sja nanar umfjollun i rammagrein 1).

Aukid peningamagn i umferd endurspeglar einnig aukin innlan
annarra fjarmélastofnana i bankakerfinu. Par vega pungt aukin innlan
lifeyrissjoda en pad ma m.a. rekja til minni gjaldeyriskaupa peirra og
ad heimilin hafa i auknum meeli feert fjarmégnun hidsnaediskaupa fra
lifeyrissjodum til vidskiptabankanna. P& voru innlan iL-sj6ds (4dur
ibudaldnasjods) faerd fra Sedlabankanum til vidskiptabankanna eftir ad
tilkynnt var um faekkun adila sem gatu att reikning i Sedlabankanum
haustid 2019.

Utlan til heimila hafa aukist téluvert en atlan til fyrirtekja standa i stad
Heldur haegdi & dtlanavexti & sidasta ari en pad sem af er pessu ari
hefur arsvoxtur utlana lanakerfisins haldist i kringum 5% (mynd I1-6).
Eftir pvi sem 1idid hefur & arid hafa atlan til heimila vaxid og pa neer
einvordungu ibudalan enda laekkudu vextir ibudalana mikid i kjolfar
vaxtalekkana Sedlabankans og velta 4 fasteignamarkadi hefur verid
mikil. Haekkanir & fasteignaverdi, aukinn sparnadur og legri vextir
auka einnig moguleika heimila til ad lekka greidslubyrdéi med endur-
fijarmdgnun og mogulega draga 4 eigid fé til ad fjarmagna endurbaetur
& hasnadi eda onnur neysluttgjold. Hlutdeild bankanna & ibdda-
lanamarkadi hefur farid vaxandi & pessu ari & sama tima og dregid
hefur 0r sj6ofélagalanum lifeyrissjoda en bankarnir bj6da yfirleitt betri
vaxtakjor um pessar mundir. P4 hefur hlutur 6verdtryggdra ibidalana
vaxid 4 undanférnum manudum og sa hluti tlana sem ber breytilega
vexti farid vaxandi.

Utlan til fyrirteekja hafa hins vegar nanast stadid i stad & pessu
ari en draga ték ur vexti Gtlana til peirra pegar 4 sidasta ari med
minnkandi efnahagsumsvifum og heerri ar@semiskrofu banka til fyrir-
taekjalana. Studnings- og bruarlan sem og 6nnur Grraedi hafa po stutt
vid Utlanavoxt til peirra fyrirteekja sem hafa ordid fyrir mestum ahrif-
um vegna faraldursins. Vaxtadlag & ny fyrirteekjalan ték jafnframt ad
heaekka i fyrra en pad hefur leekkad & ny ad undanférnu (mynd I1-7).
Pétt studningslan med lagum voxtum og rikisabyrgd hafi einhver ahrif
til laekkunar medalvaxta virdast pau ekki vega pungt i peirri préun og
vir@ast kjor fyrirteekja pvi almennt hafa batnad.

Eignaverd og fjarmalaleg skilyrdi

ibudaverd hefur haekkad nokkud ad undanférnu og velta verid mikil
ibudaverd & héfudborgarsveedinu hakkadi um 5,6% milli 4ra i sept-
ember en sidan farséttin hofst hér & landi i lok febrdar hefur verdid
haekkad um 4% (mynd I1-8). Velta & ibudamarkadi hefur verid mikil ad
undanfornu en vaxtalaekkanir Sedlabankans hafa 6rvad eftirspurn og
vegid & moéti neikveedum efnahagsahrifum farséttarinnar. pinglystum
kaupsamningum & hofudborgarsveedinu fjdlgadi um u.p.b. 10% &
fyrstu niu manudum d&rsins fra sama tima i fyrra en samningum med
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Mynd I1-6
Utlan lanakerfis'
Jandar 2016 - september 2020
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1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalakkunaradgerdum stjérnvalda.
An utlana til innlansstofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og rikissjods.
Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtaeki og félagasamtok sem pjona heimilum.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd II-7
Vaxtadlag a utlanum’
Mars 2015 - september 2020
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— Midad vid meginvexti
— Midad vid innlansvexti

1. Mismunur & vegnum medalvoxtum & 6verdtryggdum atlanum storu
vidskiptabankanna priggja og meginvéxtum Sedlabankans annars vegar
og vegnum medalvéxtum & nyjum innlanum hins vegar. briggja manada
hreyfanleg medaltél.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 11-8

ibudaverd og fisldi kaupsamninga
& hofudborgarsvadinu'

Jantar 2019 - september 2020
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1. Fjoldi kaupsamninga m.v. kaupdag ibtda.
Heimildir: Pj63skré islands, Sedlabanki islands.
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Mynd 11-9

Hlutfall nybygginga af heildarfjolda
kaupsamninga med ibadarhtsnaedi'
Januiar 2016 - september 2020
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Landid allt

1. Fjéldi kaupsamninga m.v. kaupdag ibuda. Télf manada hlaupandi
medaltal.

Heimild: Pj63skré [slands.

Mynd 11-10
Hlutfall atldna i vanskilum’
Jandar 2015 - september 2020
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1. Utlan kerfislega mikilvaegra fjarmalafyrirtaekja. Pau eru Landsbankinn,
Arion banki og Islandsbanki auk ibidalanasjods fram til arsins 2020.
Utlén i vanskilum (e. non-performing loans) eru skilgreind sem l&n i
frystingu, 90 daga vanskilum eda greidsla talin dlikleg. Ef eitt lan vid-
skiptavinar er komid i 90 daga vanskil eru 6ll lan vidkomandi vid-
skiptavinar talin i vanskilum (e. cross default method). Médurfélsg,
bokfart virdi.

Heimild: Sedlabanki fslands.

nybyggingar fjolgadi toluvert meira eda um taep 59%. Hlutdeild
nybygginga af heildarfjclda kaupsamninga hefur pvi aukist toéluvert
fra fyrra ari (mynd 11-9). Breytt hlutfall nyrra og eldri ibida kann pvi ad
ykja hakkanir i maelingu ibidaverds par sem fermetraverd nyrra ibtida
er yfirleitt heaerra en eldri ibada. Hlutfall fyrstu kaupenda & h6fud-
borgarsvaedinu af heildarfjolda kaupenda hefur jafnframt haekkad a
undanférnum arum en pad maldist um 29% & fyrri helmingi arsins
og hefur aldrei meelst haerra.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, hefur hakkad um
10,2% fra utgafu Peningamdla i agust sl. og hafa oll skrdd félog
hakkad i verdi & timabilinu. Urvalsvisitalan er harri ni en han var
adur en faraldurinn barst hingad til lands en velta 4 hlutabréfamarkadi
hefur hins vegar minnkad og var 7% minni & fyrstu tiu manudum
arsins en & sama tima i fyrra.

Vanskil fyrirteekja aukast hratt en vanskil heimila hafa litid breyst
Hlutfall atlana heimila i vanskilum er litillega haerra ni en pad var
i upphafi ars en pad er p6 enn fremur lagt i ségulegu samhengi
(mynd 11-10). Undir lok oktéber voru taeplega 2% utlana til heimila
i greidsluhléi sem ekki teljast til vanskila en pad hlutfall hefur laekkad
stodugt fra pvi ad pad var heest i lok mai. Litil aukning & vanskilum
heimila er merki pess ad skuldastada heimila sé 4 heildina litid dgeet
en pbé ma vanta pess ad hlutfall vanskila fari heldur haekkandi eftir
bvi sem atvinnuleysi eykst og sérteek vinnumarkadstrradi renna sitt
skeid & enda.

Mikil haekkun hefur hins vegar verid 4 hlutfalli atlana fyrirtaekja
i vanskilum en pad hefur nar tvofaldast fra aramétum. Aukin vanskil
eru ein birtingarmynd peirra erfidleika sem fyrirteeki standa frammi
fyrir um pessar mundir. Undir lok oktéber voru par ad auki 4% lana
fyrirtaekja i sértaekum greidslufrestunarirreedum vegna farséttarinnar
sem teljast ekki til almennra vanskila. Pridjungur peirra fyrirtakja sem
voru med virk greidsluhlé voru ferdapjonustufyrirteeki og pridjungur
var i annarri pjonustustarfsemi. Atla ma ad s6kum motvaegisadgerda
stiornvalda og Grreda fjarmalastofnana hafi ahrif farséttarinnar &
greidslugetu fyrirteekja verid minni en ella og greidsluproti margra
beirra verid frestad. Gjaldprot fyrirtaekja pad sem af er ari eru pratt
fyrir pad um fimmtungi fleiri en i fyrra en pé eingdngu litillega fleiri en
bau hafa verid ad medaltali sidustu tiu ar.





