| Alpj6dleg efnahagsmal og vidskiptakjor

Alpjodleg efnahagsmal

Heimsfaraldurinn hefur haft gridarleg ahrif & heimsbuskapinn ...
COVID-19-farséttin sem ték ad breidast Gt um heimsbyggdina
snemma & pessu ari hefur valdid miklum busifjum um allan heim
og hafa heilsufarslegar afleidingar hennar verid gridarlegar. Riflega
55 milljonir manna hafa nd greinst med sjukdéminn og yfir 1,3
milljénir latist af voldum hans. Stjornvold um allan heim hafa beitt
umfangsmiklum séttvarnaradgerdum til ad hefta utbreidslu far-
aldursins med pad fyrir augum ad draga Ur alagi 4 heilbrigdiskerfi og
takmarka heilsufarslegar afleidingar. Adgerdirnar hafa m.a. falid i sér
timabundna lokun fyrirteekja og skola, stifar samkomu- og nalaegdar-
takmarkanir (e. social distancing) og verulega skerdingu & ferdafrelsi
félks, baedi innan landa og yfir landamaeri.

Efnahagslegar afleidingar sottvarnaradgerda stjérnvalda og
sjalfviljugar naleegdartakmarkanir almennings vegna 6tta vid smit hafa
verid gridarlegar, einkum & 68rum fj6réungi arsins pegar veigamikill
hluti efnahagskerfis heimsins stodvadist um tima." Umtalsverdur sam-
drattur i einkaneyslu og fjarfestingu & fjérGungnum leiddi til mesta
efnahagssamdrattar i heimsbdskapnum fra upphafi arsfjordungslegra
pjédhagsreikninga og er utlit fyrir ad samdratturinn 4 arinu i heild
verdi s& mesti siGan i seinni heimsstyrjoldinni.

... og maldist metsamdrattur i helstu vidskiptalondum islands ...
Landsframleidsla i helstu vidskiptaldndum [slands drést ad medaltali
saman um riflega 12% milli ara & 68rum arsfjordungi (mynd 1-1). bPad
er hatt i prisvar sinnum meiri samdrattur en mest vard 4 einum fj6ro-
ungi i alpjédlegu fjarmalakreppunni fyrir lidlega aratug. Samdratturinn
var hvad mestur i Bretlandi og stéru kjarnarikjunum & sudurhluta
evrusveedis en minni i Bandarikjunum og & Nordurldndum (mynd 1-2).
Mismikill samdrattur eftir londum endurspeglar ad hluta hversu hratt
og hart stjérnvold gengu fram vid beitingu séttvarna. Samsetning
bjédarblskapar landanna skiptir einnig miklu og var samdratturinn
jafnan meiri i I6ndum par sem ferdapjonusta og adrar atvinnugreinar
sem krefjast ndinna samskipta milli félks vega pyngra. | Kina, par
sem farséttin kom fyrst fram dsamt pvi ad vera fyrsta landid sem
nadi tokum & henni, meeldist hins vegar 3,2% arshagvoxtur & 6drum
arsfjordungi i kjolfar 6,8% samdrattar & peim fyrsta. pratt fyrir ad
efnahagssamdrattur i vidskiptalondunum & 6drum fjéréungi arsins hafi
verid sa mesti fra upphafi meelinga var hann %2 présentu minni en gert
var rad fyrir i 4glstspa bankans.

1. Nyleg greining Alpjédagjaldeyrissjodsins (World Economic Outlook, kafli 2, oktdber 2020)
bendir til ad sjalfviljugar naleegdartakmarkanir almennings hafi haft alika mikil ahrif &
ferdahegdun félks og sottvarnarfyrirmeeli stjornvalda a fyrstu premur manudunum eftir
ad farséttin skall & i hverju landi fyrir sig. Ahrif pess fyrrefnda vega hins vegar pyngra i
préudum rikjum par sem geta folks til ad stunda fjarvinnu er ad jafnadi meiri og pad betur
i stakk buid til ad takast & vid timabil tekjuleysis med pvi ad draga & sparnad eda reida sig
a velferdarkerfi.
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Mynd 1-1
Alpjédlegur hagvoxtur!
1. &rsfj. 2008 - 3. &rsfj. 2020
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1. Arstidarleidréttar tolur. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2020 fyrir
vidskiptalond fslands.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.

Mynd -2
Alpjodlegur hagvoxtur & 2. arsfj. 2020
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1. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.

Mynd 1-3
Sértaekar adgerdir i rikisfjarmalum
vegna COVID-19-faraldursins’
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B Beinar adgerdir (aukin Utgjold eda eftirgjof tekna)

mm  Obeinar adgerdir (hlutafjarinnspyting, studningslan
og skuldaabyrgdir)

1. Adgerdir sem tilkynnt hafdi verid um um midjan september 2020.
Timarammi adgerda er breytilegur eftir lsndum en meirihluti peirra & ad
koma til framkveemda arin 2020-2021. 2. Nymarkads- og millitekjuriki.
Heimild: Alpjédagjaldeyrissjodurinn.
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Mynd |-4
Steerd efnahagsreiknings helstu sedlabanka
Januiar 2007 - oktober 2020

— Sedlabanki Bandarikjanna Japansbanki

= Evropski sedlabankinn

Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd I-5
I8nframleidsla og smasala’
Januiar 2018 - september 2020
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1. Manadarlegar arstidarleidréttar magnvisitdlur (2016 = 100).
Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd -6
Atvinnuleysisbeetur i Bandarikjunum’
1. jandar 2000 - 7. névember 2020

Fjoldi (milljonir)

1. Fjoldi nyrra umsékna um atvinnuleysisbaetur i Bandarikjunum. Vikuleg

arstidarleidrétt gogn.
Heimild: FRED-gagnagrunnur Sedlabanka Bandarikjanna i St. Louis.

... en hann hefdi ordid enn meiri ef ekki hefdi komid til
fordeemalausra métvaegisadgerda stjornvalda og sedlabanka

Efnahagssamdréatturinn i heimsbdskapnum hefdi ad ollum likindum
ordid enn dypri ef stjornvold hefdu ekki gripid til fordeemalausra mot-
veegisadgerda til ad stydja vid heilbrigdiskerfi og milda ahrif efnahags-
afallsins fyrir heimili og fyrirteeki. Sértaekar adgerdir i rikisfijarmalum
sem tilkynntar hafa verid vegna farséttarinnar eru daetladar nema 11,7
billionum Bandarikjadala & heimsvisu eda nalaegt 12% af heimsfram-
leidslunni. Hlutfallid er enn haerra i préudum rikjum eda um 20% af
landsframleidslu peirra enda byr fijarmalastefna peirra ad jafnadi yfir
meira rymi til ad takast & vid auknar skuldir (mynd I-3). U.p.b. helming-
ur tilkynntra adgerda hefur verid i formi aukinna Utgjalda eda eftirgjafar
tekna, m.a. timabundnar skattaleekkanir eda frestanir & skattgreidslum,
beinar peningatilfaerslur, nidurgreidslur & hluta launa starfsmanna og
rausnarlegri atvinnuleysisbaetur til ad draga dar timabundnum tekju-
missi. Hinn helmingur adgerdanna felur m.a. i sér fordemalausa hluta-
fjarinnspytingu til fyrirtaekja, studningslan og skuldadbyrgo.

Til vidbétar studningsadgerdum stjérnvalda hafa sedlabankar
um allan heim einnig beitt a8gerdum sem eru an hlidsteedu, beedi ad
umfangi og hrada, til ad stydja vid eftirspurn, tryggja ad verdbolga
aukist aftur og fari upp i markmid og studla ad pvi ad fijarmalakerfid
virki med sem edlilegustum heetti. Vextir hafa m.a. verid laekkadir tolu-
vert, adgengi fijarmalafyrirtaekja ad lausafjarfyrirgreidslu aukid og gripid
hefur verid til margvislegra adgerda til ad stydja vid lansfjaradgang
heimila og fyrirteekja. A& fleiri sedlabankar hafa keypt rikisskuldabréf
til ad koma i veg fyrir ad aukin lansfjarporf rikissjods vegna efnahags-
kreppunnar leidi til of mikillar hakkunar langtimavaxta. Einhveriir
beirra hafa jafnvel keypt skuldabréf fyrirteekja eda lanad peim beint.
Sedlabankar hafa jafnframt gengid & og atvikkad lanalinur sin & milli
i Bandarikjadélum i kjolfar stéraukinnar eftirspurnar markadsadila
eftir Bandarikjadélum um heim allan. Pessu til vidbotar hof bandariski
sedlabankinn ad bjoda 6rum sedlabonkum timabundid adgengi ad
lausu fé i Bandarikjadolum gegn tryggingu. Storfelld eignakaup sedla-
banka & arinu endurspeglast i mikilli steekkun efnahagsreikninga peirra
og aukningar i peningamagni i umferd (mynd 1-4).

Kraftmeiri efnahagsbati i helstu idnrikjum i sumar en spad var i agust ...
Umfangsmiklar séttvarnaradgerdir i helstu idnrikjum virtust bera arang-
ur i vor og hafdi faraldurinn gengid nidur i flestum peirra i byrjun
sumars, einkum peim sem h6fdu gengid hvad hardast fram i barattunni
vi0 farséttina. Samhlida arangrinum toku rikin ad slaka & sottvarnarrad-
stéfunum sinum og bentu leidandi visbendingar til kroftugs vidsnin-
ings efnahagsumsvifa eftir pvi sem leid & sumarid og efnahagskerfi
faerdust i edlilegra horf. A pad einkum vid um smésélu sem var ordin
umfangsmeiri { sumar en hdn var 4dur en farséttin skall & (mynd 1-5).
Endurspeglar pad mikla uppsafnada eftirspurn og aukinn sparnad
heimila i ljési gridarmikils samdréttar i einkaneyslu & 68rum fjordungi
& sama tima og radstéfunartekjur héldu ad miklu leyti velli vegna mot-
vaegisadgerda stjdrnvalda. 18nframleidsla og alpjédavidskipti hafa einnig
aukist fra pvi i april en ekki af sama krafti og smasalan. Bendir pad til
bess ad fjarfestingarumsvif hafi ekki nad sér 4 strik enda er évissa um



framvinduna enn veruleg og liklegt ad aukinnar varkarni geeti i Gtgjalda-
aformum forsvarsmanna fyrirtaekja. pa hefur vinnumarkadur vida tekio
hradar vid sér en almennt var spad, einkum i Bandarikjunum par sem
atvinnuleysi meelist nt taeplega 7% eftir ad hafa farid heest i lidlega
15% i vor. Atvinnuleysi vestanhafs er p6 enn mikid i sogulegu samhengi
og fjoldi nyrra umsékna um atvinnuleysisbaetur er meiri en pegar verst
lét i alpjodlegu fiarmalakreppunni fyrir lidlega aratug (mynd 1-6).

Visbendingar um kréftugan vidsnining efnahagsumsvifa i helstu
idnrikjum i sumar voru stadfestar nylega pegar bradabirgdatolur um
landsframleidslu & pridja arsfjoroungi voru birtar. Landsframleidsla
jokst um 7,4% milli fjérdunga i Bandarikjunum en hin var pd enn
2,9% minni en 4 sama fjérdungi i fyrra (mynd 1-1). Meiri aukning
milli fjordunga & evrusvaedinu (12,6%) og i Bretlandi (15,5%) endur-
speglar dypra efnahagsafall & fyrri hluta arsins. bad meeldist pvi enn
4,4% samdrattur & evrusvaedinu milli ara & pridja fjéroungi og 9,6%
samdrattur i Bretlandi. Hradur vidsntningur i Kina hélt velli og meeldist
teeplega 5% hagvoxtur milli ara & fijdrdungnum. Talid er ad landsfram-
leidsla i helstu vidskiptalondum islands hafi ad medaltali verid 4,3%
minni & pridja arsfjordungi midad vid sama fjéroung i fyrra sem er
riflega 3 présentum minni samdrattur en buist var vid i agust.

... en haegja ték a batanum i haust og eru likur & samdratti 4
fjorda arsfjoréungi

pratt fyrir snarpan vidsnuning efnahagsumsvifa i préoudum rikjum &
pridja arsfjéroungi benda leidandi visbendingar til pess ad haegt hafi &
batanum i hluta peirra er leid & haustid. PMI-framleidsluvisitolur toku
aftur ad leekka eftir mikinn vidsndning fra pvi i april, einkum & evru-
sveedinu sem rekja ma til minni umsvifa i pjénustugreinum & medan
framleidslugreinar hafa haldid velli (mynd I-7). b4 gafu hatidnigbgn
til kynna ad folk var sifellt minna & ferdinni, pad hagdi a ferdalogum
milli landa & ny og adsékn i smasolu og afpreyingu minnkadi (mynd
1 i vidauka 1). Skyrist petta liklega adallega af préun farséttarinnar
sem tok ad stigmagnast i haust i helstu vidskiptalondum og leiddi til
hertra sottvarnarfyrirmela stjornvalda. | naer éllum peirra greindust
fleiri ny dagleg tilfelli en i vor. pad kann ad einhverju leyti ad endur-
spegla vidtakari synatoku sem hefur audveldad smitrakningu og gert
heilbrigdisyfirvoldum kleift ad beita mildari séttvérnum (myndir 1-8 og
1-9). Aframhaldandi stigmégnun faraldursins sidustu vikur hefur hins
vegar leitt til enn hardari lokunaradgerda af halfu stjérnvalda, einkum
i Evrépu. Sum beirra hafa jafnvel gripid til svipadra adgerda og beitt
var i fyrstu bylgju faraldursins sakir vaxandi alags & innlend heilbrigd-
iskerfi. Hagvaxtarhorfur & fjérda arsfjéroungi hafa pvi versnad i helstu
vidskiptaldndum [slands, einkum & evrusveedinu, og er ni buist vid ad
aftur verdi samdrattur milli fjordunga.

Utlit fyrir minni samdratt i heimsbuskapnum i 4r en 48ur var 6ttast ...
i nyrri spa Alpjodagjaldeyrissjodsins er gert rad fyrir ad samdrattur i
heimsbuskapnum verdi 4,4% i ar. bad er 0,8 présentum minni sam-
drattur en sjédurinn spddi i juni sl. en 1,1 présentu meiri en hann
gerdi rad fyrir i april. Endurskodunin fra pvi i jani skyrist af betri
horfum i préudum rikjum sem einkum ma rekja til minni samdrattar 4
60rum arsfjéréungi i Bandarikjunum og 4 evrusvadinu en sj6durinn
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Mynd I-7

PMI-visitala fyrir framleidslu og pjonustu’
Jantiar 2015 - oktéber 2020
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1. PMI-framleisluvisitala IHS Markit fyrir framleidslu og pjonustu
(Composite Output Purchasing Managers' Index). Visitalan er birt
manadarlega og er arstidarleidrétt. Pegar gildi visitslunnar er yfir 50
taknar pad voxt i framleidslu milli manada en ef hun er undir 50 taknar

pad samdratt.
Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd -8

Ny dagleg tilfelli af COVID-19 og fjoldi syna’
1. febrdar - 13. névember 2020
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1. Daglegur fjoldi syna og greindra tilfella af COVID-19 a hverja 100 p.
ibua. Sj6 daga hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Alpjodaheilbrigdismalastofnunin, Johns Hopkins University,

OECD, Our World in Data.

Mynd -9

Umfang séttvarnaradgerda stjornvalda’

19. jandar - 13. névember 2020
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1. Umfang séttvarna vegur saman niu maelikvarda & hversu hart stjorn-
vold ganga fram vid ad draga ur utbreidslu COVID-19, m.a. umfang
skola- og vinnustadalokana, samkomubanna og ferdatakmarkana.
Heimild: Oxford COVID-19 Government Response Tracker.
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Mynd 1-10
Hagvoxtur i vidskiptalondum og framlag
einstakra landa 2015-2023"

Breyting fra fyrra ari (%)

-8
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mm Bandarikin == Nordurlond
Bl Evrusvaedid — Onnurlénd
mm  Bretland Helstu vidskiptalond

1. Vidskiptavegid framlag einstakra landa. Grunnspa Sedlabankans
2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/3. Nordurléndin eru
medaltal Danmerkur, Noregs og Svipjodar.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.

Mynd 1-11
Alpjodleg verdbolga
Jantiar 2016 - oktober 2020

12 manada breyting (%)

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

—— Bandarikin Bretland
— Evrusvaedid ——  Vidskiptalénd fslands

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.

bjost vid. Hagvoxtur i Kina hefur einnig tekid hradar vid sér en veenst
var en verri horfur i 6drum nymarkads- og préunarrikjum, einkum &
Indlandi, gera pad ad verkum ad spad er litillega meiri samdreetti fyrir
landahépinn i heild. pratt fyrir ad efnahagshorfur i heimsblskapnum
hafi batnad i ar ad mati Alpjédagjaldeyrissjoédsins er enn Gtlit fyrir ad
efnahagssamdratturinn verdi sa mesti & fridartimum sidan i kreppunni
miklu & fjérda aratug sidustu aldar.

... 0g horfur fyrir helstu vidskiptalénd islands hafa einnig skanad
i takt vid minni efnahagssamdratt 4 68rum arsfjérdungi og horfur
& kroftugri bata & peim pridja er buist vid minni samdraetti i lands-
framleidslu helstu vidskiptalanda [slands i ar en gert var rad fyrir i
4gustspa Sedlabankans. bar vega pyngst betri horfur i Bandarikjunum
og & evrusveedinu en einnig & Nordurlondum. bratt fyrir verri horfur
& fjoroa arsfjordungi er spad 5,9% samdraetti ad medaltali i vidskipta-
I6ndunum sem er 1,2 présentum minni samdrattur en gert var rad fyrir
i agust (mynd 1-10). Spar um innflutning helstu vidskiptalanda hafa
einnig batnad i takt vid betri horfur um heimshagvoxt og alpjédavid-
skipti og er nti gert rad fyrir 10,4% samdreetti & pessu ari. Pratt fyrir ad
hagvaxtarhorfur hafi batnad fra pvi i 4gust er utlit fyrir ad samdrattur-
inn i helstu vidskiptalondum verdi hatt i tvofalt meiri i ar en arid 2009
og s& mesti sidan i seinni heimsstyrjoldinni.

Horfur & kroftugum hagvexti & naesta ari en 6vissa er mikil

Mikil 6vissa er um framvinduna i alpjédlegum efnahagsmalum &
neaestu misserum en par vegur pyngst hvernig til tekst vid ad rada
nidurlogum farséttarinnar. Alpjodlegar spar gera rad fyrir ad boluefni
gegn COVID-19-sjukdémnum verdi tilbtid til almennrar notkunar
snemma 4 naesta ari og ad buid verdi ad bolusetja veigamikinn hluta
folks i helstu vidskiptaldndum [slands um mitt naesta 4r. Samhlida
bvi og med tilkomu annarra arangursrikari leeknismedferda gegn
farséttinni er talid ad hagt og bitandi sé unnt ad slaka 4 séttvarnar-
adgerdum og efnahagsumsvif taki ad pokast i edlilegra horf. Gangi
bad eftir eru horfur & kréftugum vidsniningi efnahagsumsvifa a
nesta ari. Samkveemt grunnspd Sedlabankans er gert rad fyrir 4,6%
hagvexti ad medaltali i vidskiptaléndum [slands & neesta ari sem er
b6 heldur minni hagvoxtur en gert var rad fyrir i agastspanni. Horfur
fyrir seinni hluta spatimans breytast hins vegar litid. Mikil 6vissa rikir
um pessar forsendur, ekki sist vegna évissu um hvernig til tekst vid ad
rada nidurlogum farséttarinnar (sja nanar umfjéllun i rammagrein 1).

Alpj6dleg verdbolga hefur hjadnad en ver8bolguhorfur hafa litid
breyst

Alpjodleg verdbolga hjadnadi hratt i vor samhlida mikilli leekkun orku-
verds og samdreetti { almennri eftirspurn vegna COVID-19-faraldursins
bott verd sumra vara hafi hakkad vegna ymiss konar framleidsluvanda
og voruskorts, einkum matveelaverd (sja nanar umfjollun i rammagrein
2). Arsverdbolga i helstu vidskiptaldndum f[slands maeldist einungis
0,5% ad medaltali & 68rum arsfjoroungi og hafdi minnkad um riflega
1 prosentu fra pvi i arsbyrjun (mynd I-11). bessi proun hefur sndist vid
ad hluta og verdbdlga aukist & ny i flestum vidskiptalondunum i takt
vid aukin efnahagsumsvif og heekkun oliu- og annars hravéruverds.



og annars hravoruverds. Verdbolga gaf hins vegar enn frekar eftir &
evrusvaedinu i lok sumars og par meelist nd litils hattar verdhjodnun i
fyrsta sinn i fjogur ar. Skyrist pad af hjodnun undirliggjandi verdbolgu
sem hefur aldrei melst minni & svaedinu, ad hluta vegna minni pjon-
ustuverdbolgu vegna éhrifa farséttarinnar. Minni verdbodlga 4 evru-
svaedinu er meginastaeda pess ad verdbolguhorfur i helstu vidskipta-
I[6ndum hafa litid breyst fra pvi i 4gust. Spad er 0,8% verdbolgu ad
medaltali i &r en ad han verdi komin i 1,7% a seinni hluta spatimans.

Fjarmalaleg skilyrdi hafa batnad eftir mikid umrét fyrr & arinu en
o6vissa er enn mikil

Eftir verulegt umrét i kjolfar Gtbreidslu faraldursins i febrdar og mars
sl. hafa alpjodlegir fjarmalamarkadir tekid vid sér i takt vid aukin efna-
hagsumsvif og bjartsyni um ad béluefni gegn farséttinni finnist adur
en langt um lidur. Motvaegisadgerdir sedlabanka og stjornvalda hafa
gegnt lykilhlutverki i ad sty8ja vid markadi, lidka fyrir skuldabréfa-
utgafum rikissjoda og fyrirtaekja, auka tiltrd markadsadila & efnahags-
horfum og pannig spornad vid pvi ad afallié hefdi enn djupstaedari
ahrif & fjarmalakerfi heims. Hlutabréfaverd i helstu idnrikjum hefur pvi
haekkad fra pvi i vor og dregid hefur ur flokti pess (mynd 1-12). A pad
einkum vid um hlutabréfavisitdlur i Bandarikjunum og Japan sem eru
ordnar heerri en paer voru fyrir heimsfaraldurinn. Heekkun aheettu- og
vaxtadlags & dhaettumeiri fjareignir hefur einnig gengid ad miklu leyti
til baka asamt pvi ad aukinn stodugleiki hefur einkennt fjarmagnsfleedi
til nymarkadsrikja eftir verulegt Gtfleedi fyrr & arinu og hefur innfladi
til hluta peirra aukist & ny. Langtimavextir i helstu idnrikjum hafa jafn-
framt haekkad litillega en eru enn i kringum eda vid sogulegt lagmark
sitt. Fjarmalaleg skilyrdi hafa pvi heilt yfir batnad en astandid er enn
brotheett og 6vissa mikil.

Utflutningsverd og vidskiptakjor

Horfur & verdlaekkun sjavarafurda i ar eftir miklar haekkanir
undanfarin tvo ar ...

Verd & islenskum sjavarafurdum hefur verid tiltélulega stédugt
undanfarid eftir ad hafa gefid mikid eftir & fyrri helmingi arsins vegna
ahrifa heimsfaraldursins (mynd 1-13). Markadsadstaedur fyrir islenskar
sjavarafurdir hafa pé afram verid erfidar vegna minnkandi umsvifa i
veitingapjonustu i helstu vidskiptalondum. Sjavarafurdaverd meeldist
um 4,3% laegra i erlendum gjaldmidlum talid & pridja arsfjoroungi fra
sama fjordungi i fyrra og horfur fyrir seinni hluta arsins hafa versnad
fra pvi i aglst. Talid er ad utflutningsverd sjavarafurda leekki um 0,6%
milli ara & pessu ari i stad pess ad haekka um 3% eins og bdist var vid
i agust. A moti kemur ad spad er meiri haekkun & naesta ari en gert var
rad fyrir i agustspa bankans.

... og utlit fyrir ad alverd laekki milli ara annad arid i r68

Heimsmarkadsverd & ali laekkadi skarpt & fyrsta fjordungi pessa ars
sem einkum matti rekja til minnkandi eftirspurnar fra Kina i kjolfar
parlendra lokunaradgerda i barattunni vid farséttina (mynd 1-13). P4
ték eftirspurnin i Bandarikjunum og Evrépu einnig ad dala undir lok
fjérdungsins pegar faraldurinn skall & Vesturlond med auknum punga
og stjérnveld téku ad beita hertum séttvarnaradgerdum. Alverd hefur
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Mynd 1-12
Alpjodlegt hlutabréfaverd
1. jantar 2018 - 13. ndvember 2020
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2018 2019 i 2020

—  Evrusvadid (EURO STOXX)

—  Bandarikin (S&P 500)
Bretland (FTSE 350)

——  Japan (Nikkei 225)

Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd 1-13
Hravoruverd og vidskiptakjor'
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2020

——  Hravéruverd &n orkuverds (i USD)

—  Verd sjavarafurda (i erl. gjaldm.)
Alverd (i USD)

—  Vidskiptakjor

1. Verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidli er reiknad med pvi ad deila

i verd sjavarafurda i islenskum kronum med gengisvisitslu. Alverd i USD
er reiknad med pvi ad deila i alverd i islenskum kronum med gengi
Bandarikjadals. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2020 fyrir vidskiptakjor.
Heimildir: Alpjédabankinn, Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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Mynd 1-14
Alpjodlegt oliuverd
Januiar 2010 - desember 2023

USD & tunnu
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Heimildir: Refinitiv, Sedlabanki slands.

Mynd 1-15
Vidskiptakjor voru og pjonustu 2015-2023"

Breyting fra fyrra ari (%)
8
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1. Grunnspé Sedlabankans 2020-2023. Brotalina synir spa fra PM 2020/3.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

hins vegar rétt Ur kitnum sidan pa samhlida hrédum efnahagsbata i
Kina og er nd ordid harra en pad var i arsbyrjun. pratt fyrir pad er
gert rad fyrir meiri laekkun milli ara & Gtflutningsverdi als fra [slandi eda
rimlega 11% i stad 8% i 4glstspa bankans. Likt og i 4gUst er gert rad
fyrir ad alverd haldi 4fram ad haekka Gt spatimann.

Verd a oliu hefur haldist tiltdlulega stodugt eftir vidsnining i vor ...
Eftir ad hafa hridfallio framan af ari fér heimsmarkadsverd a oliu
heekkandi i vor og framan af sumri. Haeekkunin endurspegladi hvort
tveggja minnkandi oliuframbod helstu oliuframleidslurikja og aukna
eftirspurn eftir oliu samhlida slékun sottvarnaradgerda og vaxandi
efnahagsumsvifum. Verdid hélst tiltlulega stodugt i sumar en laekk-
adi i haust sem einkum ma rekja til vaxandi ahyggna um ad fjélgun
COVID-19-smita kynni ad valda bakslagi i heimsbuskapnum og par
med i oliueftirspurn. P4 kann aukin oliuframleidsla OPEC-rikjanna og
nokkurra annarra oliuframleidslurikja sem standa utan samtakanna
einnig ad hafa studlad ad laekkun oliuverds pétt framleidslan sé enn
mun minni en hdn var i upphafi arsins.

Brent-hraoliuverd var taeplega 42 Bandarikjadalir & tunnu ad
medaltali i oktéber eda riflega pridjungi leegra en i arsbyrjun og er
atlit fyrir ad pad haldist lagt & naestu arum (mynd 1-14). | nylegri spa
Alpjédaorkumalastofnunarinnar er talid ad oliueftirspurn verdi um
8% minni ad medaltali i ar en i fyrra sem yrdi u.p.b. tvofalt meiri
samdrattur en melst hefur & einu ari i a.m.k. lidlega atta aratugi. ba
er spad ad eftirspurnin muni aukast um 6% & neesta ari en ad hin
néi ekki samsvarandi stigi og fyrir farséttina fyrr en 4 &rinu 2023. A
sama tima er talid ad vaxandi oliuframleidsla dsamt adreetti & miklar
oliubirgdir haldi aftur af haekkun oliuverds.

... en verd a annarri hravoru hefur haskkad enn frekar

Verd & annarri hravoru en orkugjofum hefur haekkad samfleytt fra pvi
i vor eftir mikla laeekkun i kjolfar heimsfaraldursins og er nti ordid haerra
en pad var i arsbyrjun (mynd 1-13). Verd & malmum hefur hakkad
mest sem skyrist einkum af aukinni eftirspurn fra Kina en einnig vegna
frambodshnokra i namugreftri i tengslum vid farsoéttina. pa hefur verd
landbunadarafurda einnig nad sér & strik, einkum vegna hakkunar
matveelaverds og verds & drykkjarvoru. Talid er ad hravoruverd verdi
1,1% heerra i ar en pad var i fyrra i stad pess ad lekka um 2,6% eins
og buist var vid i 4gust. A méti er gert rad fyrir minni haekkun 4 naesta
ari en pa var gert rad fyrir.

Horfur a frekari ryrnun vidskiptakjara i ar

Vidskiptakjor voru og pjéonustu botnudu um lidlega 1% milli fijorounga
& 60rum fjordungi arsins (mynd 1-13). Svo virdist hins vegar sem pau
hafi ryrnad nokkud & ny & pridja arsfjordungi og muni pvi ryrna um
0,6% & arinu 6llu en i 4gust var spad 2,1% bata (mynd 1-15). Horfur
fyrir naesta ar hafa einnig versnad.





