VI Verdbdlga

Verdbolga meeldist 2,8 % i oktdber og hefur hjadnad fra Gtgafu sidustu
Peningamdla. Undirliggjandi verdbolga hefur hins vegar verid pra-
latari og er meiri en maeld verdbdlga. Framlag hisnaedislidarins hefur
minnkad og dregid hefur Ur heekkun innflutningsverds. pratt fyrir
hatt launahlutfall eru horfur & a smam saman dragi ur innlendum
verdbdlguprystingi: feerri fyrirteeki veenta pess ad hakka afurdaverd
& naestunni og utlit er fyrir ad launakostnadur & framleidda einingu
heaekki minna i ar en adur var talid. Verdbolguventingar hafa ad sama
skapi lekkad ad undanférnu og eru veentingar & markadi komnar i eda
vid ver8bolgumarkmid.

Nyleg verdbdélgupréun

Verdbolga nalgast verdbolgumarkmid

Verdbolga hefur hjadnad nokkud undanfarna manudi (mynd VI-1).
Han maeldist 3,1% 4 pridja arsfjérdungi sem var 0,1 présentu minna
en spad var i agust. Helstu ahrifapeettir voru leekkun bensinverds og
flugfargjalda. A méti vo verdhaekkun almennrar pjonustu sem matti ad
hluta rekja til arstidarbundinna patta likt og verdhakkana veitinga- og
kaffihisa. Haekkun husnedislidarins hafdi einnig nokkur ahrif & visi-
t6lu neysluverds og skyrdist pad af heekkun markadsverds hisneadis
(mynd VI-2). Vaxtapatturinn i reiknadri hisaleigu vé hins vegar upp a
moti en hann hefur dregid ur verdboélgu ad undanférnu vegna laegri
raunvaxtakostnadar husnadislana i kjolfar leekkunar meginvaxta
Sedlabankans. Z&tla ma ad vegna pessa hafi visitala neysluverds malst
0,2-0,3 présentum leegri en ella.

Visitala neysluverds hakkadi um 0,36% milli manada i oktober
og arsverdbolga hjadnadi i 2,8%. Hun hefur ekki maelst minni sidan
i september 2018, &0ur en gengi krénunnar tok ad lekka skarpt,
einkum vegna erfidleika i flugrekstri. Heekkun markadsverds hsnadis
hafdi mest ahrif & préun visitélunnar i oktéber. Undirlidurinn ,, ferdir
og flutningar" haekkadi einnig nokkud milli manada, einkum vegna
verdhaekkunar & nyjum bilum og flugfargjoldum. Mikil samkeppni i
frambodi ferda til og fra islandi virdist hafa dregi® ar méguleikum
annarra flugfélaga til pess ad hakka flugfargjold i kjolfar gjaldprots
WOW Air en hakkunin fra pvi i mars sl. hefur numid teplega 6% og
eru flugfargjold rimlega 1% heerri en fyrir ari.

Verdbdlga an husneedis maeldist 2,6% i oktdber og hefur einn-
ig hjadnad fra atgafu sidustu Peningamdla. Munurinn & verdbdlgu
med og an hasnadis er pvi litill um pessar mundir. Verdbolga midad
vid samraeemdu neysluverdsvisitdluna sem undanskilur einnig kostnad
vegna eigin hlsnaedis var 2,8% i september.

Undirliggjandi verdbodlga og adrar visbendingar um
verdbolguprysting

Undirliggjandi verdbélga er meiri en mald verdbolga
Préun maldrar verdbdlgu og undirliggjandi verdbolgu hefur verid
apekk undanfarin misseri en sidan i haust hefur heldur skilid & milli.

N

Mynd VI-1

Verdbolga & ymsa meelikvarda

Januiar 2013 - oktober 2019

12 méanada breyting (%)

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd VI-2
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Ahrif undirlida visitélu neysluverds
a pridja arsfjéroungi 2014-2019
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Heimild: Hagstofa fslands.

Mynd VI-3
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Meld og undirliggjandi verdbdlga’

Januiar 2013 - oktober 2019
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— VNV Verdbdlgumarkmid
— Midgildi melikvarda a undirliggjandi verdbdlgu

1 Bil heesta og laegsta mats & undirliggjandi verdbdlgu

1. Undirliggjandi verdbolga er mald med kjaravisitdlu (dhrif 6beinna
skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjénustu og
raunvaxtakostnadar husnadislana eru undanskilin) og télfreedilegum
maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og

sameiginlegur péttur visitolu neysluverds).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd VI-4
Undirlidir ver&bolgu
Januiar 2013 - oktober 2019

Framlag til verdbdlgu (prosentur)
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Innfluttar vorur an afengis, tobaks og bensins
Bensin HEE Husnaedi

Innlendar vérur an bavéru og graenmetis
Almenn pjonusta [ Adrir lidir
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Heimild: Hagstofa fslands.

Mynd VI-5
Innlend og innflutt verdbdlga’
Jantar 2013 - oktéber 2019

12 ménada breyting (%)

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019
I VNV Innlendar vorur (14%)
—— Almenn pjénusta (24%) —— Husnadi (21%)

—— Innfluttar vérur 33%)  —  Verdbolgumarkmid

1. Innflutt verdbolga er nalgud med verdi innfluttrar mat- og drykkjar-
voru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar véru.
Télur i svigum syna nuverandi vaegi vidkomandi lida i VNV.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd VI-6
Veentingar fyrirtaekja um adfanga- og
afur@averd nastu 6 manudi 2002-2019?

O T T T 1 T T T T 1.1 T T T T 1T
‘03 ‘05 ‘07 '09 "11 13 15 17 "9

— Stjornendur sem buast vid ad verd 4 eigin voru og
pjénustu a innlendum markadi haekki

— Stjornendur sem buast vid ad adfangaverd hakki

1. Brotalinur syna medaltsl fra 2002.
Heimild: Gallup.

Undirliggjandi ver8bdlga var 3,4% i oktober midad vié midgildi olikra
malikvarda og er 0,6 présentum meiri en meeld verdbdlga (mynd
VI-3). bad ma ad hluta til skyra med leekkun eldsneytisverds i sumar
en préun bensinverds er undanskilin { mati & undirliggjandi verdbdlgu.
Dreifing 6likra malikvarda & undirliggjandi verdbdlgu hefur jafnframt
aukist ad undanférnu sem bendir til aukinnar 6vissu um matid.

Eins og fjallad er um i kafla Ill hefur dregid ar eftirspurn 4 fast-
eignamarkadi & sama tima og frambod iblida hefur aukist. Kostnadur
vegna eigin hdsnaedis hefur haekkad um 2,6% sl. tolf manudi og hefur
dregid jafnt og pétt ur arsheekkuninni pad sem af er ari pétt han hafi
heldur aukist i oktéber. Framlag heaekkunar husnedislidarins til verd-
bolgu hefur minnkad fra pvi i juli en i oktéber matti rekja ramlega
fjérdung af arsverdbdlgu til hans (mynd VI-4).

Innflutt verdbdlga hefur hjadnad a ny ...

Gengi kronunnar hefur verid tiltélulega stodugt fra atgafu sidustu
Peningamala og er litillega laegra en fyrir ari. Innflutt verdbodlga hefur
hjadnad undanfarna manudi og hafdi verd innfluttrar véru i oktéber
haekkad um 2,3% fra fyrra ari (mynd VI-5). Arshaekkunin virdist
hafa ndd hamarki i 4,3% i agust sl. og hefur dregid ar haekkun allra
undirlida innfluttrar voru sidan pa. Athygli vekur ad fyrirteeki virdast
almennt ekki hafa velt riflega 10% gengisleekkun krénunnar haustid
2018 ad fullu ut i verdlag. Eins og fjallad er um i rammagrein 2 um
nidurstddur nylegrar kdnnunar & verdakvordunum fyrirtaekja eru vis-
bendingar um ad ahrif gengislaekkunar krénunnar & verdlag séu minni
nG en fyrir rdmlega aratug. Einnig benda nidurstddurnar til pess ad
breytingar & gengi kronunnar hafi samhverfari ahrif 4 verdakvardanir
na en a8ur. Ymsir adrir paettir hafa einnig dregi® ar méguleikum og
borf fyrirtaekja til pess ad haekka verd f kjolfar kostnadarhakkana
undanfarin misseri eins og hjodnun alpjédlegrar verdbolgu, aukin
samkeppni og heegari efnahagsumsvif. Til vidbotar hefur kjolfesta
verdbolguveentinga styrkst (sja hér a eftir).

... og feerri stjornendur buast vid ad purfa ad hakka afurdaverd
Utlit er fyrir ad dregi® geeti Gr innlendum verdbélguprystingi 4 naestu
misserum samkvaemt nidurstodum haustkénnunar Gallup medal 400
steerstu fyrirteekja landsins. Par taldi ramur pridjungur stjérnenda ad
porf vaeri & ad haekka verd & eigin voru og pjonustu & naestu sex
manudum samanborid vid rimlega helming fyrirtaekja i vorkonnuninni
fyrr & pessu ari (mynd VI-6). Hlutfallid hefur ekki verid laegra i tvo ar.
Jafnframt blast ferri stjornendur vid hakkun adfangaverds 4 naestu
sex manudum. | kénnuninni kom fram ad um 60% stjérnenda telja
a0 launakostnadur sé sa pattur sem hefur mest ahrif til verdhakkunar
4 eigin afurdum eda toluvert faerri en baedi i vor- og haustkénnuninni
i fyrra (paer kannanir voru framkvaemdar adur en nidurstada kjara-
samninga & almennum vinnumarkadi 14 fyrir). Teeplega pridjungur
stiornenda nefndi ad samkeppnisstada og alagning hefdi mest ahrif
til verdleekkunar sem er nokkur feekkun frd pvi & sama tima fyrir ari
(mynd VI-7).



Visbendingar eru um ad innlendur verdbolguprystingur hafi nad
hamarki (mynd VI-8). Verd innlendrar voru i visitélu neysluverds hafdi
i oktéber heekkad um 2,8% fra fyrra ari og hefur framlag hennar til
verdbdlgu minnkad sidan sl. sumar. Jafnframt hefur dregid litillega
Ur arshaekkun framleidsluverds afurda sem seldar eru innanlands og
meeldist hin rimlega 5% & pridja arsfjéroungi. Hins vegar hefur fram-
lag almennrar pjénustu til verdbdlgu aukist undanfarna manudi og er
ordid svipad og framlag husnedislidarins. Verd almennrar pjonustu
hefur haekkad um 3,4% sl. tolf manudi samanborid vid 1,3% i juli sl.

Launahlutfallid yfir ségulegu medaltali

Hagstofa [slands birti i september sl. endurskodadar télur fyrir laun
og launatengd gjold. Samkvemt nyju toélunum var launastig aranna
1997-2018 ad jafnadi 0,5% lagra en fyrri tolur gafu til kynna.
Endurskodunin haféi p6 ekki somu ahrif & launabreytingar milli ara
sem voru nanast peer sému og adur. P4 voru jafnframt birtar endur-
skodadar tolur fyrir vergar pattatekjur en peim var ekki breytt i sama
meeli. bvi var launahlutfallid (p.e. hlutfall launa og launatengdra gjalda
af vergum pattatekjum) heilt 4 litid leegra en 48ur var talid. Pad maeld-
ist 63,7% i fyrra sem er 0,6 prosentum leegra en fyrri tolur syndu. ba
var pad 3,5 présentum yfir tuttugu ara medaltali (mynd VI-9).

Horfur fyrir launakostnad a framleidda einingu eru litid breyttar
Peir kjarasamningar sem gerdir hafa verid & arinu hafa komid fram i
launavisitolu f takt vid spar bankans og launaskrid verid svipad og par
var detlad. A pridja fjordungi arsins haekkadi launavisitalan um 0,6%
milli fjordunga og um 4,3% fra sama fjérdungi i fyrra (mynd VI-10).
Heldur hefur dregid ur arshakkun launa sem ad hluta endurspeglar ad
ekki hafdi verid samid i kjaradeilu opinberra starfsmanna og litils hluta
almenna markadarins & pridja arsfjéroungi. Stor hluti peirra gerdi sam-
komulag um frestun vidraedna fram yfir sumarid gegn eingreidslu um
manadamotin juli og agust sl. Paer greidslur maelast pé ekki i launavisi-
télunni par sem hun tekur adeins til reglulegra greidsina sem gerdar
eru upp um hver manadamot.

Pott samid hafi verid vid faein undirfélog BHM seint i oktober
hafa heildarsamningar opinberra starfsmanna tafist midad vid pad
sem gert var rad fyrir i 4glstspa bankans. Ad 60ru leyti hafa horfur
um préun launa liti® breyst. Talid er ad laun & vinnustund haekki
um 5,7% milli arsmedaltala i ar en i dgust var gert rad fyrir 6,1%
haekkun. Horfur um framleidnivoxt hafa einnig batnad litillega fra
agustspanni (sja kafla V) og hakkar launakostnadur & framleidda
einingu pvi minna i ar en spad var i 4gust eda um 6,1% i stad 6,8%.

Verdbolguvaentingar

Skammtimaverdbdlguvantingar hafa leekkad a flesta malikvarda ...

Verdbolguventingar til skamms tima hafa leekkad & flesta meeli-
kvarda fra pvi i aglst. Samkvaemt haustkénnunum Gallup leekkudu
verdbodlguveentingar heimila og fyrirtekja til eins ars milli kannana.
Heimilin vaenta ad verdbdlga verdi 3% ad ari lidnu og verdbdlgu-
veentingar fyrirteekja eru komnar i markmid. Ver8bdlguvaentingar

VERDBOLGA

Mynd VI-7
Verdakvardanir fyrirteekja'
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1. Svér stjornenda vid pvi hvada paettir hafa mest ahrif & verdlagningu
peirra horft til naestu sex manada.
Heimild: Gallup.

Mynd VI-8
Innlendur verdbdlguprystingur’
1. arsfj. 2013 - 3. arsfj. 2019

8 Breyting fra fyrra ari (%)
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— Midgildi visbendinga um innlendan verdbélguprysting
= Bil 1. og 3. fj6rdungs

1. Skyggda svadid inniheldur fimm visbendingar um innlendan verd-
bolguprysting. Visbendingarnar eru launakostnadur a framleidda einingu
(hreyfanlegt medaltal), verdvisitala VLF, verd almennrar pjonustu, verd
innlendrar voru og framleidsluverd afurda sem eru seldar innanlands.
Grunnspé Sedlabankans 3. arsfj. 2019 fyrir verdvisitélu VLF og launa-
kostnad & framleidda einingu.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Mynd VI-9
Launahlutfall 2005-2018"
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1. Hlutfall launa og launakostnadar af vergum pattatekjum. 20 ara
medaltal er 60,2% (1999-2018, 1997-grunnur).
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd VI-10
Laun 4 mismunandi meelikvarda’
1. arsfj. 2011 - 3. arsfj. 2019
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—— Launavisitala
— Visitala heildarlauna
Laun 4 vinnustund

—— Launakostnadur a framl. einingu

1. Laun & vinnustund byggjast a arstélum fyrir launahluta launa og
launatengdra gjalda ur framleidsluuppgijéri i hlutfalli vid heildarvinnu-
stundir dr vinnumarkadskdnnun Hagstofunnar. Laun & vinnustund og
fjbgurra fjordunga hlaupandi medaltal fyrir launakostnad a framleidda
einingu byggjast 4 atlun Sedlabankans fyrir fyrstu prja fiordunga
arsins 2019.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Mynd VI-11
Verdbolguventingar
1. arsfj. 2013 - 4. arsfj. 2019
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—  Fyrirteki — Verdbolgualag’
—— Heimili ——  Verdbdlgumarkmid

Markadsadilar

1. Nyjasta gildid er medaltal daglegra gilda fra 1. oktéber til 1. nov-
ember 2019.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.

markadsadila til eins og tveggja ara eru einnig vid markmid og hid
sama ma segja um verdbdlgudlag & skuldabréfamarkadi (tafla VI-1 og
mynd VI-11).!

... 0g langtimaverdbélguvantingar 4 markadi komnar i markmid
Samkveemt haustkénnunum Gallup vaenta heimili og stjérnendur fyrir-
taekja pess ad verdbdlga verdi ad medaltali 3% & naestu fimm arum
og laekka vantingar heimila baedi fra sumarkénnuninni og haust-
kénnuninni i fyrra. Langtimaverdbodlguvaentingar markadsadila eru
afram i markmidi og um %2 présentu minni en peer voru & sama tima
i fyrra. Verdbdlgualag & skuldabréfamarkadi til fimm og tiu ara hefur
leekkad toluvert ad undanfoérnu og verid ad medaltali 2,4% pad sem
af er fjorda arsfjoroungi. Mikill arangur hefur pvi nadst vid ad koma
verdbolguveentingum aftur i markmid eftir ad peer toku ad heaekka
skarpt er leid & sidasta ar.

Tafla VI-1 Verdboélguveentingar (%)’

4. arsfj. 3. drsfj. 4. arsfj. 4. arsfj. 3. drsfj. 4. arsfj.
2019 2019 2018 2019 2019 2018
1 drs 2 dra
Fyrirtaeki - 2,5 4,0 - 3,0 35
Heimili - 3,0 4,0 - 3,2 4,0
Markadsadilar 2,4 3,0 3,6 25 25 32
Verdbolgudlag 2,7 3,1 3,5 25 3,0 3,8
5dra 10 dra
Fyrirtaeki - 3,0 3,0 - - -
Heimili - 3,0 3,5 - - -
Markadsadilar 25 25 3,0 25 2,6 2,9
Verdbolguélag 2,4 2,8 4,0 2,4 2,7 4.1

1.Nyjustu kannanir Gallup & verdbélguvaentingum fyrirtekja og heimila voru framkvamdar i september 2019
og konnun Sedlabankans & veentingum markadsadila i lok oktober 2019. Ekki er spurt um tiu ara verdbolgu-
vantingar heimila og fyrirtekja. Nyjasta gildid fyrir verdbolgualag & skuldabréfamarkadi er medaltal daglegra
gilda fra 1. oktéber til 1. névember 2019.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

1. Verdbolgualagid er reiknad Gt fra vaxtamun verdtryggdra og overdtryggdra skuldabréfa.
Vid talkun pess parf ad hafa i huga ad pad inniheldur einnig ahaettualag sem tengist selj-
anleika bréfanna auk dhzttudlags vegna 6vissu um verdbdlgu.



