IV Eftirspurn og hagvoxtur

i kjolfar mikils hagvaxtar & undanférnum arum haegdi verulega a vext-
inum & fyrri hluta pessa ars. bréunin pad sem af er ari hefur i megin-
atridum verid i takt vid fyrri deetlun bankans en pé hefur innflutningur
dregist hradar saman en spad var og eftirspurn beinst i meiri maeli ad
innlendum vérum og pjonustu. Fyrir vikid var hagvoxtur a fyrri hluta
arsins heldur meiri en buist var vid. pau umskipti sem ordid hafa i
bjédarblskapnum ma ad verulegu leyti rekja til minni umsvifa i ferda-
pjénustu og ahrifa peirra & eftirspurn heimila og fjarfestingaraform
fyrirtaekja. Talid er ad pessara ahrifa geeti afram & seinni hluta arsins og
ad landsframleifslan dragist litillega saman & arinu 6llu.

Hagvoxtur og innlend eftirspurn einkaadila

Hagvoxtur & fyrri hluta arsins sa minnsti sidan snemma ars 2014 ...
Samkvaemt bradabirgdatdlum Hagstofu islands maldist 0,9% hag-
voxtur & fyrstu sex manudum arsins en préunin & hvorum arsfjéroungi
fyrir sig var téluvert olik. A fyrsta fjordungi meeldist 0,9% samdrattur
en 2,7% voxtur & 68rum fjérdungi (mynd 1V-1). Mikil minnkun birgda
a fyrsta fjordungi sem rekja matti til lodnubrests vegur pungt i ad skyra
samdrattinn & fyrsta fjérdungi en snarpur samdrattur innflutnings 4
60rum fjordungi gerir pad ad verkum ad framlag utanrikisvidskipta
meelist jakveett pratt fyrir ytri afoll og mikinn samdratt Gtflutnings.

Neysla og fiarfesting alls minnkadi um 1,4% & fyrri hluta arsins
en vegna fyrrmefndra birgdadhrifa var samdrattur pjodaritgjalda &
timabilinu meiri eda 2,4%. Utflutningur minnkadi um 2,8% 4 arshlut-
anum en pratt fyrir pad var framlag utanrikisvidskipta jakveett um sem
nemur 3,3 présentum enda drést innflutningur saman um 10,6% &
timabilinu. Hagvoxtur & fyrri hluta arsins var sa minnsti fra pvi & fyrsta
arsfjordungi 2014 og langt undir 4,5% medalhagvexti undanfarinna
fimm éara.

... en var p6 meiri en gert var rad fyrir i agustspa Peningamala

i 4gust 1a fyrir bradabirgdamat Hagstofunnar um ad hagvoxtur &
fyrsta arsfjordungi hefdi verid 1,7% og byggt & pvi var 4eetlad ad taep-
lega 1% samdrattur hefdi verid & 6drum fjordungi arsins i aglstspa
bankans. Vegna mikillar endurskodunar Hagstofunnar 4 hagvexti
fyrsta arsfjordungs, sem ma ad miklu leyti rekja til endurmats a fjar-
festingu i ibudarhlsneaedi og dreifingu hennar innan arshlutans, er
meira upplysandi ad skoda arshelminginn i heild. P4 sést ad hagvoxtur
timabilsins var ivid meiri en spad var i agust eda 0,9% f{ stad 0,5%
samkveemt agustspanni (mynd IV-2). Atvinnuvegafjarfesting reyndist
nokkru veikari en talid var en & moéti var framlag utanrikisvidskipta til
hagvaxtar umtalsvert meira.

Eftir mikla aukningu 4 sidustu arum hefur haegt 4 vexti
radstofunartekna

Kaupmattur radstofunartekna heimila jokst um 4,5% & siGasta ari
sem er toluvert undir 9,5% medalaukningu aranna 2015-2017.
Laekkun eignatekna atti stéran patt i pvi ad dr6 ar vexti kaupmattar
radstofunartekna i fyrra (mynd 1V-3). b4 vega verdlagséhrif pungt en
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Mynd V-1
Hagvoxtur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2015 - 2. arsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%)

2015 T 2016 ' 2017 ' 2018 2019
Il  Einkaneysla Bl Birgdabreytingar
Bl Samneysla [ Utanrikisvidskipti
Bl Fjarmunamyndun VLF

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki
jofn hagvextinum.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-2
pjodhagsreikningar fyrri hluta 2019

Breyting fré fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-3
Kaupmattur radstéfunartekna og framlag
undirlida 2010-2019"

1011 71127113 7114715 16 17 ' 18 1 19

mm  Nafnlaun mm  Adrar tekjur
1 Skattar

Kaupmattur radstéfunartekna

mm Verdlag
I Atvinna

1. Framlag helstu undirlida til arsbreytingar kaupmattar radstéfunartekna
er fengi® med pvi ad vega saman veegi undirpatta i radstéfunartekjum.

Samlagning framlags undirlida gefur pvi ekki nakvaemlega heildarbreyting-

una vegna namundunar og par sem fullkomid tekjubokhald heimila liggur
ekki fyrir hja Hagstofu fslands. Radstofunartekjur eru stadvirtar med verd-
visitolu einkaneyslu. Grunnspa Sedlabankans 2019.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-4
Einkaneysla og visbendingar’
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2019

Visitala

T T T T

2014 2015 2016 2017 2018 ' 2019

mm  Einkaneysla (v. as)
— Greidslukortavelta (v. as)

Nyskraning bifreida an bilaleigna (h. as)
— Veentingavisitala Gallup (h. &s)
1. Einkaneysla og greidslukortavelta eru arsbreytingar en nyskraning
bifreida er arstidarleidrétt visitala med medaltalid 100. Nyskraningar
bifreida ad fradregnum umsoknum bilaleiga um nyskraningar i hverjum

arsfjoréungi. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2019 fyrir einkaneyslu.
Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-5
Einkaneysla, radstofunartekjur og
sparnadur 2005-2019"

% af radstofunartekjum

B Sparnadur heimila (h. &s)
— Einkaneysla (v. s)

Kaupmattur radstofunartekna (v. as)

1. Nokkur 6vissa er um tolur Hagstofunnar um eiginlegt tekjustig heimila
sem snyr ad pvi ad radstofunartekjuuppgjorid byggist ekki a samstaedu-
uppgjori tekju- og efnahagsreiknings. Vid utreikning a hlutfalli sparnadar
er midad vid aeetlun Sedlabankans um radstofunartekjur par sem télur
Hagstofunnar eru haekkadar med hlidsjon af daetludum ttgjoldum
heimilanna yfir langt timabil. Grunnspa Sedlabankans 2019.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

verdvisitala einkaneyslu hakkadi nokkud i fyrra en arid 4dur hafdi hin
lekkad. [ ar er daetlad ad launatekjur vaxi haegar en i fyrra en pad ma
ad verulegu leyti rekja til vidsnunings i préun vinnuaflseftirspurnar
(sja kafla V). petta leidir til pess ad 4fram dregur Ur vexti kaupmattar
radstofunartekna i &r midad vid arid i fyrra. A moti vega leegri vaxta-
greidslur & skuldum og auknar tilfeerslutekjur heimila. Gangi petta eftir
mun kaupmattur radstéfunartekna heimila aukast um 2,6% i ar.

Dregid hefur ur vexti einkaneyslu likt og buist var vid ...
Einkaneysla jokst um 2,2% & fyrri helmingi arsins sem er i samrami vid
bad sem gert var rad fyrir i 4glst en einkaneysla & mann var nanast
obreytt milli ara. Verulega hefur dregid Ur vexti einkaneyslu sidustu
arsfiordunga eftir kroftugan voxt sidustu ara og hefur hdn ekki vaxid
heegar frd pvi & seinni hluta arsins 2013. Liklegt er ad haegari voxtur
kaupmattar radstofunartekna, aukin 6vissa um efnahagshorfur auk
mettunarahrifa tengdra kaupum 4 varanlegum neysluvorum skyri ad
mestu leyti pa préun.

... og utlit er fyrir haegari voxt einkaneyslu a seinni hluta arsins
Leidandi visbendingar gefa til kynna ad enn hafi hagt & vexti
einkaneyslu 4 pridja fjordungi arsins (mynd IV-4). Erfidleika i fer8a-
mannaidnadi geetir & vinnumarkadi sem hefur ahrif & tekjur heimila.
Ad sama skapi hafa vaentingar baedi neytenda og stjérnenda i verslun
verid dreemar. | spanni er buist vid pvi ad einkaneysla vaxi um 1,2%
& milli 4ra & seinni hluta arsins og ad aukningin & arinu i heild verdi
1,7% en i agust var gert rdd fyrir 1,9% vexti. Gangi petta eftir eykst
sparnadur heimila litillega i ar par sem radstofunartekjur aukast heldur
meira en neysluutgjold (mynd 1V-5).

Allir undirpaettir atvinnuvegafjarfestingar dragast saman milli ara
Fjarfesting i heild drést saman um 13,8% milli ara & fyrri hluta arsins
sem var heldur meiri samdrattur en aeetlad var i spa bankans i agust.
Munar par mest um atvinnuvegafjarfestingu en hin minnkadi um
teplega pridjung en i agust var gert rad fyrir fjoroungs samdraetti.
Fravikid ma ad mestu rekja til almennrar atvinnuvegafjarfestingar
(p.e. fjarfestingar utan storidju, skipa og flugvéla) sem drést saman
um 15% & fyrri hluta arsins. Samdrattinn i atvinnuvegafjarfestingu ma
rekja til allra helstu undirpatta hennar en auk samdrattar i almennri
atvinnuvegafjarfestingu drost fiarfesting i stéridjutengdum greinum
saman um riflega 17% og til vidbotar meelist skipa- og flugvélasala
sem samdréttur fjarfestingar 4 timabilinu. A méti samdraetti atvinnu-
vegafjarfestingar var hatt i pridjungs aukning i ibudafjarfestingu og
lidlega 6% aukning fjarfestingar hins opinbera.

Fyrirtaeki gera rad fyrir minni fjarfestingu i ar en pau bjuggust vid i vor

Nidurstédur Gr kénnun sem bankinn framkveemdi & fjarfestingar-
aformum fyrirtaekja i haust benda til pess ad utgjold peirra til fjar-
festingar verdi ad nafnvirdi 2,4% meiri i ar en i fyrra. bar munar
mest um aukin aform fyrirteekja i verslun og pjonustu en & méti stla
fyrirtaeki innan ferdapjonustu, flutninga og idnadar ad draga ur fjar-
festingaratgjéldum i ar (tafla IV-1). Kénnun bankans i vor benti til ad
aukning i fiarfestingu yr8i mun meiri en fram kom i haustkdnnuninni.



Pa breytingu ma einkum rekja til breyttra 4forma farra en stérra fyrir-
taekja i verslun, ferdapjonustu og flutningum." pratt fyrir ad kénnunin
meeli aukningu { fyrirhugudum fjarfestingarumsvifum eru pau fyrirtaeki
sem aatla ad draga saman fjarfestingaratgjold milli ara heldur fleiri en
bau sem etla ad auka pau.

Tafla IV-1 Kdnnun & fjarfestingaraformum fyrirtaekja (an skipa og
flugvéla)

Breyting Breyting
Atvinnugreinar 2018 2019 2020 2018-2019 (%) 2079-2020
(fioldi fyrirtaekja) (ma.kr.) (ma.kr.) (ma.kr.) (sidasta kénnun) (%)
Sjavarutvegur (16) 9,8 11,2 12,0 13,6 (21,4) 7,6
18nadur (14) 7,4 52 4,9 -30,4 (-34,9) -6,1
Verslun (22) 7.8 11,8 9,2 51,3 (68,7) -22,4
Flutningar og ferdapj. (8) 19,6 13,0 15,5 -33,5 (-4,1) 19,2
Fjarmal/tryggingar (10) 33 4,7 8,4 41,7 (63) 77,8
Fjélm. og upplysingat. (6) 8,0 9,2 8,9 15,0 (20,7) -3,8
bjonusta og annad (21) 14,1 16,6 11,5 18,0 (15,4) -30,7
Alls (97) 70,1 71,8 70,4 2,4 (14,3) -1,9

1. Paradur samanburdur vid kénnun fra Peningamalum 2019/2.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Haustkénnun Gallup & medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins fra
pvi i september sl. dregur ad hluta til upp adra mynd af fjarfestingar-
aformum fyrirteekja (mynd 1V-6). Samkveemt kénnun Gallup gera
stjornendur fyrirteekja fremur rad fyrir minni fjarfestingarumsvifum i ar
en i fyrra. Eingdngu i sjavaritvegi eru peir stjérnendur fleiri sem buast
vid aukinni fijarfestingu en peir sem buast vid minni fjarfestingu. Borid
saman vi® kénnun Gallup fra pvi i vor feekkar peim i 6llum atvinnu-
greinum sem gera rad fyrir minni fjarfestingu i ar heldur en i fyrra. Fyrir
vikid er mismunur hlutfalls peirra sem buast vid aukinni fjarfestingu
og hlutfalls peirra sem buast vid minnkandi fjarfestingu ekki eins nei-
kvaedur og i sidustu konnun Gallup. betta 4 hins vegar ekki vid um
bygginga- og veitustarfsemi par sem fyrirtaekjum sem ihuga ad draga
ar fjarfestingu fjlgar enn hlutfallslega. pad er i takt vid veentingar
stjornenda i pessum geira um préun eftirspurnar eftir peirra vérum og
bjénustu og bendir til ad hagja muni enn frekar &4 framkvamdum vid
mannvirkjagerd (mynd IV-7).

Lakari horfur fyrir atvinnuvegafjarfestingu i ar en i fyrri spa

Horfur um atvinnuvegafjarfestingu i ar hafa pvi versnad samanborid
vid nidurstodur fjarfestingarkénnunar Sedlabankans sl. vor en breyt-
ingin er ekki eins afgerandi sé midad vid konnun Gallup. Kannanirnar
gefa pé til kynna ad pegar sé tekid ad draga Gr samdreetti atvinnu-
vegafjarfestingar (mynd 1V-8). Ut frd pessum kénnunum og 63rum
visbendingum um préun fjarfestingar og fjarfestingaraform fyrirteekja
er gert rad fyrir ad almenn atvinnuvegafjarfesting dragist saman um
teeplega 4% 4 seinni hluta arsins og um taeplega 10% & arinu 6llu.
Aztlad er ad atvinnuvegafjarfesting i heild dragist saman um lidlega
16% en par vega neikvaed ahrif skipa- og flugvélasdlu og samdrattur
i storidjutengdri fjarfestingu einnig pungt. | samanburdi vid agustspa
bankans eru lakari horfur fyrir alla meginundirpeetti atvinnuvegafjar-

1. Hafa ber i huga ad kénnunin neer ekki til deetlana fyrirteekja um fjarfestingu i skipum,
flugvélum, storidju eda hételbyggingum.
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Mynd IV-6
Fjarfesting: skodanavaegi eftir atvinnugreinum’

Présentur

08 '09 10 11 1213 14 115 16 17 18 19

— Heild
— Sjavarutvegur
Samgongur, flutningar og ferdapjonusta
—— Byggingastarfsemi og veitur
1. Skodanavagi er hlutfall fyrirtzkja sem telja ad fjarfesting verdi meiri

i aren i fyrra ad fradregnu hlutfalli peirra sem telja ad hun verdi minni.
Heimild: Gallup.

Mynd IV-7

Veentingar innan byggingageira og préun
mannvirkjagerdar'

2008-2019

Visitala

Arsbreyting (%)
yting 60

-60

'087'09 110 1111213 14 1115 16 117 1118 19

= Veentingar stjornenda i byggingageira (v. as)

— Fjarfesting atvinnuvega i mannvirkjum (h. as)

1. Veentingar stjornenda innan bygginga- og veitustarfsemi um proun
innlendrar eftirspurnar eftir voru og/eda pjonustu peirra fyrirtaekis & nastu
sex manudum. Visitalan tekur gildi milli 0-200 par sem gildid 100 pydir

ad jafn margir buast vid aukningu og samdretti.
Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-8
Atvinnuvegafijarfesting og visbendingar?
1. rsfj. 2014 - 3. arsfj. 2019

Visitala

150
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100

2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018

"2019

I Atvinnuvegafjarfesting (v. as)
— Vent framlegd (h. as)
Fjarfestingaraform (h. as)

1. Vaent framlegd (EBITDA) og fjarfestingaraform eru visitolur sem mala
vaentingar stjornenda 400 steerstu fyrirtaekja landsins til naestu sex
manada. Visitdlurnar eru endurskaladar pannig ad medaltal peirra fra
2006 sé jafnt 100. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2019 fyrir
atvinnuvegafjarfestingu.

Heimildir: Gallup, Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.
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Mynd V-9
ibudafjarfesting’
1. arsfj. 2015 - 2. rsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%)

T T

2015 2016 2017 2018 12019

1. Fjdgurra arsfjordunga hreyfanlegt medaltal arsbreytinga.
Heimild: Hagstofa islands.

Mynd IV-10

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2010-2019"

== ibudarhdsnaedi
[ Hid opinbera

mm  Almennir atvinnuvegir
Bl Storidja

B Skip og flugvélar Fjarmunamyndun alls

1. Almenn atvinr jarfesting er atvinr jarfesting an fjarfestingar

i orkufrekum i6nadi og i skipum og flugvélum. Grunnspa Sedlabankans 2019.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-11
Hagvoxtur'
Fyrri arshluti 2014 - seinni arshluti 2019

T

T 1

22014 " 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019

1. Grunnspa Sedlabankans seinni hluta 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

festingar sem ad mestu leyti endurspeglar meiri samdratt a fyrri hluta
arsins en horfur fyrir seinni hluta arsins hafa litid breyst.

Utlit fyrir ad tekid sé ad hagja 4 vexti ibadafjarfestingar
ibudafjarfesting jokst um teplega pridjung milli ara & fyrri hluta pessa
ars sem er svipadur voxtur og gert var rad fyrir i 4gast. Heldur hefur
haegt & arsvexti hennar (mynd IV-9) og helstu visbendingar gefa til
kynna ad hagt hafi enn frekar & umsvifum i byggingaridnadi & pridja
arsfjoroungi. Ny talning Samtaka idnadarins bendir t.d. til ad ibidum
a fyrstu byggingarstigum hafi faekkad fra sidustu talningu sem fram-
kvaemd var i mars sl. Talid er ad ibudafjarfesting aukist um 13% i ar
sem er svipadur vOxtur og spad var i 4gust. Gangi spain eftir verdur
framlag ibudafjarfestingar til hagvaxtar i ar litlu minna en i fyrra og
hlutfall ibadafjarfestingar af landsframleidslu teeplega 5%.

| kjolfar mikils vaxtar 4 sidustu arum dregst fjoArmunamyndun
saman i ar

Talid er ad fjarmunamyndun dragist saman um 2,6% milli ra & seinni
hluta arsins og um 8,4% & arinu 6llu. Yrdi pad i fyrsta sinn fra arinu
2010 sem fjarmunamyndun minnkar & arsgrundvelli. Ahrif erfidleika i
fluggeiranum eru umtalsverd en stéran hluta samdrattarins ma rekja
til s6lu skipa og flugvéla sem baetist vid mikinn samdratt i almennri
atvinnuvegafjarfestingu (mynd 1V-10). Petta er heldur meiri sam-
drattur en spad var i 4gust og naer fravikid til allra undirpatta. Gangi
spain eftir mun hlutdeild fjarfestingar i landsframleidslu minnka um
1% présentu fra fyrra ari og verda 20,8% eda taplega 1 prosentu
undir medaltali sidasta aldarfjordungs.

Horfur a ad landsframleidsla dragist saman i ar pratt fyrir voxt a
fyrri hluta arsins

Hagvoxtur & fyrri hluta arsins var heldur meiri en gert var rad fyrir i
agust eins og fram hefur komid. A pridja arsfjordungi er talid ad lands-
framleidslan hafi dregist saman & ny en par vegur mikill samdrattur {
voruttflutningi pungt (sja nanar hér & eftir). Landsframleidslan er pvi
talin dragast saman um 1,2% 4 seinni hluta arsins (mynd 1V-11) og
um 0,2% 4 arinu o6llu. Vegast par & samdrattur fjarmunamyndunar og
neikveed ahrif birgdabreytinga annars vegar og aframhaldandi voxtur
neysluttgjalda og jakveett framlag utanrikisvidskipta hins vegar (mynd
IV-12).

Hagvaxtarhorfur fyrir arid i heild breytast pvi ekki fra pvi i d4gust
bott hagvoxtur & fyrri hluta arsins hafi verid meiri en pa var deetlad.
Horfur fyrir seinni hluta arsins hafa hins vegar versnad og munar par
mest um haegari voxt innlendrar eftirspurnar og lakari horfur i Gtflutn-
ingi pott & moti vegi einnig horfur & meiri samdraetti innflutnings.
Gangi spdin eftir yréi pad i fyrsta sinn sidan arid 2010 sem efnahags-
samdrattur maelist hér & landi.

Hid opinbera

Horfur & meiri vexti samneyslu i ar en spad var i agust

Voxtur samneyslu & fyrri hluta pessa ars nam 3% sem var heldur meira
en dztlad var i 4gust. A moti vegur haegari voxtur fjarfestingarttgjalda
hins opinbera. Samanlagt jukust opinber Utgjold i pjodhagsreikningum



um 3,3% sem var i takt vid spa bankans. Horfur eru & ad samneyslan
aukist um 3,2% 4 arinu 6llu og ad framlag hennar til hagvaxtar verdi
0,8 prosentur (mynd IV-13). Yrdi pad pridja arid i r6d sem sam-
neyslan eykst um meira en 3% milli 4ra. [ nyrri fijarmaladaetlun eru
aformadar adhaldsadgerdir hja rikinu og virdast peer atla ad ganga
eftir par sem voxtur samneysluttgjalda rikissjods er innan vié 2% pad
sem af er ari. Hins vegar er mun meiri voxtur hja sveitarfélogum og
Almannatryggingum.

Horfur eru & teeplega 4% samdraetti i fjdrfestingu hins opinbera
a pessu ari. S& samdrattur skyrist af pvi ad fjarfesting hins opinbera
jokst mikid i fyrra pegar Hvalfjardargdng faerdust Ur einkaeign i eigu
hins opinbera. Sé litid framhja pessum &hrifum er aaetlad ad opinber
fidrfesting aukist um 5,7% i ar. Aztlad er ad hlutfall fjarfestingar hins
opinbera af landsframleidslu néi i fyrsta sinn i aratug aftur sama stigi
og pad var & fyrir fjarmalakreppuna.

Minni afgangur a frumj6fnudi rikissjods i ar en i fyrra

Samkveemt t6lum Hagstofunnar var heildarafgangur af rekstri rikis-
sj60s 0,9% af landsframleidslu i fyrra sem er 0,4 présentum minni
afgangur en bradabirgdatélur hofdu gefid til kynna. [ ar er gert rad
fyrir ad afgangurinn minnki nidur i 0,4% af landsframleidslu sem er
0,5 présentum minni afgangur en i fyrra (mynd 1IV-14). A sama tima er
gert rad fyrir ad frumjofnudur minnki i 1,9% af landsframleidslu. betta
er lakari afkoma en spad var i maihefti Peningamdla pegar sidast var
lagt mat & adhaldsstig rikisfjarmala. Breytinguna i afkomuspanni ma
ad langmestu leyti rekja til ofangreindrar breytingar & afkomu sidasta
ars og peirra grunnahrifa sem hun hefur.

Horfur 4 ad slakni & adhaldsstigi rikisfjarmala a spatimanum

A0 teknu tilliti til hagsveiflunnar er gert rad fyrir ad frumjofnudur
versni um 0,2% af landsframleidslu i & sem er svipad og gert var
rad fyrir i mai (mynd IV-15). Sl6kun adhalds arid 2020 endurspeglar
peer sérteeku adgerdir i fjarmaladaetlun sem akvednar voru i tengslum
vid kjarasamninga & almennum markadi i vor. Felast paer i auknum
utgjoldum og laekkun skatta (nanari umfjollun um fijarlagafrumvarpid
er i rammagrein 3). Matid & adhaldsstigi rikisfjsrmala & spatimanum
breytist pvi litid fra fyrra mati bankans. Samkvaemt grunnspanni halda
skuldir hins opinbera afram ad leekka og verda innan vidmids skulda-
reglu laga um opinber fjarmal i lok spatimans.

Utanrikisvidskipti og vidskiptajofnudur

Samdrattur voru- og pjonustuitflutnings a 68rum arsfjéréungi sa
mesti i aratug

Utflutningur & véru og pjonustu drést saman um 6,9% milli ara &
60rum arsfjérdungi en & fyrri hluta arsins nam samdratturinn 2,8%
sem er litillega minni samdrattur en gert hafdi verid rad fyrir i 4glstspa
bankans (mynd IV-16). bjonustudtflutningur drést saman um 9,2%
& fyrri hluta arsins en par vegur samdrattur i Gtflutningi tengdum
ferdapjonustu pungt. Hann ma ad langmestu leyti rekja til gjaldprots
flugfélagsins WOW Air og minni aukningu seaetaframbods Icelandair
vegna kyrrsetningar nyrra Boeing 737 Max-pota peirra. Einnig drogust
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Mynd IV-12
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2019"

8 Breyting fra fyrra ari (%)

AT 2 13 4 5 M6 17 18! 19
I Einkaneysla Bl Birgdabreytingar
Bl Samneysla [ Utanrikisvidskipti
Bl Fjarmunamyndun VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-13

Samneysla og fjarfesting hins opinbera
2010-2019"

Br. fra fyrra ari (%)

Framlag til hagvaxtar (prosentur)
0

Bl Samneysla (v. as)
B Fjarfesting hins opinbera (v. as)
Opinber utgjold i radstéfunaruppgjoéri (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-14
Afkoma rikissj6ds 2005-2019"

% af VLF

B Heildarjofnudur

= Leidréttur frumjofnudur

1. Frumjsfnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Arin 2016-2018 er
baedi frum- og heildarjéfnudur leidréttur fyrir stodugleikaframlogum,
flytingu nidurfarslu verdtryggdra husnadislana, sérstakri innborgun i
A-deild LSR og ardgreidslum umfram fjarlog. Grunnspa Sedlabankans
2019.

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Sedla-
banki islands.
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Mynd IV-15

Breyting i hagsveifluleidréttum frumjofnudi
rikissjéds 2018-2022"

T T T T

2018 2019 2020 2021 2022

BN PM 2019/4

Em pM 2019/2

1. Frumjéfnudur er leidréttur fyrir einskiptislidum. Grunnspa Sedlabankans
2019-2022.

Heimildir: Fjarméla- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Sedlabanki
islands.

Mynd IV-16
Ut- og innflutningur véru og pjénustu’
1. arshluti 2015 - 2. arshluti 2019

2015 ' 2016 | 2017 ' 2018 ' 2019

B Utflutningur
B Innflutningur

1. Grunnspa Sedlabankans seinni hluta 2019.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-17
Visbendingar um umsvif i ferdapjonustu’
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2019

Breyting fra fyrri arsfj. (%)
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mm Utflutt ferdaldg (v. &s)
— Kortavelta (v. 4s)

Fjoldi ferdamanna (v. as)
— Leitarnidurstddur (h. as)

1. Utflutt ferdalog eru & fostu verdlagi og kortavelta & hvern ferdamann
(an farpegaflutninga og opinberra gjalda) er stadvirt med visitélu neyslu-
verds. Fjoldi ferdamanna Gt fra brottférum erlendra farpega um
Keflavikurflugvoll. Leitarniurstédur t fra pattalikani sem tekur saman
tidni fimm olikra leitarnidurstadna sem tengjast ferdalogum til islands
samkveemt Google-leitarvélinni (arstidarleidrétt, tveggja arsfiordunga
hreyfanlegt medaltal).

Heimildir: Ferdamélastofa, Google Trends, Hagstofa fslands, Isavia,
Rannsoknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki fslands.

Gtflutningstekjur af erlendum feréamoénnum hér 4 landi saman en &
méti mikilli faekkun ferdamanna vé umtalsverd aukning medalutgjalda
& hvern ferdamann.

Voruutflutningur drést saman um 2,9% & 68rum arsfjoroungi
einkum vegna mikils samdrattar Gtflutnings sjavarafurda par sem
engar aflaheimildir voru gefnar Gt fyrir lodnu i ar. Utflutningur & Ali
drost einnig saman milli ara en & méti jokst Gtflutningur & ymsum
idnadarvérum. pratt fyrir samdratt voruttflutnings &4 60rum fjéréungi
meeldist raimlega 3% aukning voruGtflutnings milli &ra & fyrri hluta
arsins. Aukningin skyrist hins vegar ad umtalsverdu leyti af utflutningi
skipa og flugvéla sem ma ad mestu leyti rekja til s6lu flugvéla dr rekstri
WOW Air. An Gtflutnings & skipum og flugvélum maldist 7,1% sam-
dréattur utflutnings voru og pjonustu & fyrri hluta arsins.

Samdrattur i ferdapjonustu naer hamarki a seinni hluta arsins ...
MiBad vid préun utgjalda erlendra ferdamanna hér & landi eru horfur
4 ad utflutt ferdalog dragist enn frekar saman & seinni hluta arsins en
b6 minna en spad var i 4gust. Erlendum ferdamoénnum feekkadi um
17% milli ra & pridja arsfiordungi sem er heldur minni feekkun en &
60rum fj6rdungi og minni en gert var rad fyrir i agtstspanni (mynd
IV-17). A sama tima benda kortaveltutélur til pess ad med&aleydsla
ferdamanna hafi aukist nokkud umfram pad sem pa var gert rad fyrir.
Adrar visbendingar benda einnig til pess ad tekjur ferdapjonustunnar
hafi dregist minna saman en atla matti Gt fra feekkun ferdamanna.
Landameerarannsokn Ferdamalastofu og Hagstofunnar bendir t.d. til
bess ad ferdamenn dvelji ad medaltali lengur & landinu. P& fjolgadi
gistinattum erlendra ferdamanna 4 hételum um 0,7 % milli &ra & pridja
fjoroungi en & moti vegur pd samdrattur & 68rum gistimoguleikum.
Einnig feekkadi gistinattum erlendra ferdamanna i heild mun minna
en sem nam fakkun ferdamanna & fyrri helmingi arsins. Aukna asékn
i hételgistingu og meiri veltu & hvern ferdamann ma maogulega rekja
til pess ad samsetning feramanna sem koma til landsins hefur breyst
sem og neysluhegdun peirra i kjolfar hlutfallslega minni umsvifa lag-
gjaldaflugfélaga a Keflavikurflugvelli. Pa bendir fjoldi Google-leita
tengdra islandsferdum til pess ad dhugi 4 Islandi s¢é mégulega ad
aukast 4 ny.

Horfur um flugsamgongur hafa hins vegar versnad og dvissa
um peer er ennpa mikil. Helstu hagvisar fyrir pridja arsfjordung, sem
er haannatimi i ferdapjonustu & fslandi, syna heldur meiri samdratt
Utflutningstekna af flugsamgongum hja innlendum félogum en buist
var vid i agust sakir meiri leekkunar flugfargjalda og leegra nytingar-
hlutfalls. Flugferdum til og fra landinu feekkadi alls um 29% milli ara &
pridja fiordungi arsins. A méti minna seetaframbodi innlendra flugfélaga
kom hins vegar aukning & sataframbodi erlendra flugfélaga. Buist er
vid ad seetaframbod til og fra Keflavikurflugvelli verdi 22% minna &
neestu tveimur arsfjordungum en & sama tima i fyrra (mynd IV-18).
Par vegur aukid frambod erlendra flugfélaga & méti minna frambodi
flugseeta hja innlendum flugfélogum og stefnir markadshlutdeild
erlendra félaga ad 60ru 6breyttu i ad vera liBlega pridjungur i vetrara-
atlun Keflavikurflugvallar. Ahrifa kyrrsetningar MAX-pota Icelandair
geetir ennpd i deetlun peirra og dvissa um flotamal félagsins dsamt



verri efnahagshorfum & heimsvisu gera pad ad verkum ad spain fyrir
atfluttar samgéngur hefur verid ferd nidur i ar og fyrir naesta ar. A
heildina litid er pvi Gtlit fyrir ad pad beeti i samdratt i ferdapjonustu a
seinni helmingi pessa ars og ad i heild dragist Gtflutt pjonusta saman
um teplega 12% & arinu 6llu en i 4gust var gert rad fyrir lidlega 11%
samdraetti.

... 0og voruutflutningur vex haegar a arinu
Auk meiri samdrattar i pjonustuttflutningi er na bdist vid heldur
heaegari vexti voruutflutnings en spad var i agust. Voruatflutningur &
fyrri helmingi arsins var litillega meiri en buist var vid i 4gust en brada-
birgdatolur utanrikisvidskipta fyrir pridja arsfijordung benda til mun
meiri samdrattar en pa hafdi verid gert rad fyrir. Par vegur pyngst meiri
samdrattur i Gtflutningi als vegna framleidsluvandamala i innlendri
alframleidslu i sumar og ad atlit er fyrir ad samdrattur i Gtflutningi
sjavarafurda 4 seinni helmingi arsins verdi meiri en pa var spad. A méti
vegur ad gert er rad fyrir meiri vexti { 68rum voruutflutningi, einkum
eldisfiski og taekniblinadi fyrir sjavaritveg og matvalaframleidslu.

A heildina liti® er gert rad fyrir ad Gtflutningur & véru og pjon-
ustu dragist saman um 5,8% i ar en i 4gust var talid ad samdratturinn
yrdi 5,1% (mynd IV-19).

Mesti samdrattur innflutnings & einum fjordungi i aratug ...
Innflutningur & voru og pjonustu drdést saman um 12,4% milli ara &
60rum arsfjoroungi sem er mesti samdrattur sem meelst hefur i dratug.
Petta kemur i kjolfar 8,4 % samdrattar & fyrsta fjordungi en samtals var
samdratturinn & fyrri hluta arsins 10,6% (mynd I1V-16 hér ad ofan).
Mestu munar um verulegan samdratt rekstrarleigu & flugvélum en
einnig drégust Gtgjold islendinga 4 ferdaldgum erlendis meira saman
en gert var rad fyrir i 4gust. Minni umsvif i ferdapjonustu héfdu einn-
ig ahrif & voruinnflutning, sérstaklega eldsneytisinnflutning og inn-
flutning & flutningataekjum (b.4 m. bilaleigubilum) sem drést saman
um nar fimmtung milli dra & 68rum arsfj6rdungi. Ahrifa minnkandi
fiarfestingarumsvifa og haegari vaxtar einkaneyslu geetir einnig i inn-
flutningi & fjarfestingarvérum og 68rum varanlegum og halfvaran-
legum neysluvérum sem drégust saman um taepan fimmtung & 66rum
arsfjoroungi. Bradabirgdatolur voruskipta benda til pess ad dregid hafi
Ur samdreetti innflutnings & pridja arsfjérdungi og utlit er fyrir ad inn-
flutningur véru og pjoénustu dragist saman um 7,8% 4 arinu i heild
sem er 2,4 présentum meiri samdrattur en gert var rad fyrir i 4glstspa
bankans (mynd 1V-20). Vegur par pyngst meiri samdrattur i ferda-
lagalid innfluttrar pjonustu.

... 0g horfur & meiri vidskiptaafgangi i ar

Afgangur af voru- og pjonustuvidskiptum var 3% af landsframleidslu
a fyrri hluta pessa ars sem er meiri afgangur en gert var rad fyrir i 4gast
og jafnframt meiri afgangur en & sama tima i fyrra pegar hann var ein-
ungis 0,2% af landsframleidslu. Aztlad er ad afgangurinn verdi 3,6%
af landsframleidslu & arinu 6llu sem er 0,4 présentum meiri afgangur
en buist var vid i 4gust. Meiri afgangur af pjonustuvidskiptum, einkum
vegna minni innflutnings, er helsta asteeda pess ad afgangur af voru-
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Mynd IV-18

Saetaframbod til og fra Keflavik
1. oktéber 2019 - 28. mars 2020

Milljonir seeta Breyting fra fyrra ari (%)
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@ Breyting fré fyrra ari (h. &s)

1. Skv. flugaztlun ISAVIA gerir Icelandair rad fyrir MAX-potunum
i januar 2020. WOW Air vard gjaldprota 28. mars 2019.
Heimildir: ISAVIA, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-19
Utflutningur og framlag undirlida 2010-2019"

Breyting fra fyrra ari (%)
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I Alafurdir
B Sjavarafurdir
I Ferdapjonusta

I Annar atflutningur
Utflutningur alls

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jofn
heildaratflutningi. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjédhagsreikninga.
FerBapjonusta er samtala & pjonustuflokknum , ferdalog”, p.e. tekjur af
erlendum ferdaménnum 4 islandi, og , farpegaflutningar med flugi”, p.e.
tekjur islenskra flugfélaga af pvi ad flytja erlenda farpega. Grunnspa
Sedlabankans 2019.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-20
Innflutningur og framlag undirlida 2010-2019"

Breyting fré fyrra ari (%)

I Skip og flugvélar
B Adrar vorur

I bjonusta
Innflutningur alls

1. Vegna kedjutengingar getur verid ad summa undirlidanna sé ekki jo6fn
heildarinnflutningi. Grunnspé Sedlabankans 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-21
Vidskiptajéfnudur 2005-2019"

B Voru- og pjonustujofnudur
B Jofnudur frumpattatekna og rekstrarframlaga
Vidskiptajéfnudur

1. Vidskiptajofnudur an ahrifa fallinna fiarmalafyrirtaekja 2008-2015 og
lyfjafyrirtaekisins Actavis 2009-2012 4 j6fnud frumpattatekna. Einnig
hefur verid leidrétt fyrir dbeint meeldri fjarmalapjonustu (FISIM) fallinna
fjarmalafyrirtzekja. Grunnspa Sedlabankans 2019.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-22
Hrein erlend stada pjédarbusins 2000-2019"

% af VLF
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1. Undirliggjandi hrein erlend stada 2008-2014. Stadan i lok 2. ars-
fjoréungs fyrir arié 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

og pjonustuvidskiptum verdur meiri en 48ur var spad en & méti vega
lakari vidskiptakjor og verri horfur um voruttflutning.

Utlit er fyrir ad afgangur & vidskiptajéfnudi aukist & nyjan leik
& pessu ari eftir ad hafa minnkad undanfarin tvo ar. Afgangurinn var
3,6% af landsframleidslu & fyrri helmingi pessa ars og gert er rad fyrir
ad hann verdi 3,8% a arinu 6llu sem er jafn mikill afgangur og var arid
2017 (mynd IV-21). Samsetning afgangsins er hins vegar 6lik par sem
afgangur & pjonustujofnudi hefur minnkad en & moti hefur dregid ar
halla & voruvidskiptum. Ad einhverju leyti ma rekja minni halla & voru-
vidskiptum til solu flugvéla WOW Air en samdrattur véruinnflutnings
hefur einnig agerst eftir pvi sem 1i6id hefur 4 arid i takt vid heaegari
efnahagsumsvif og laegra raungengi. Pa hefur j6fnudur frumpatta-
tekna ad rekstrarframlogum medtoldum snuist yfir i afgang eftir ad
hafa verid i halla undanfarin tvo ar.

Gangi spain eftir yrdi arid i ar pad ellefta i r68 par sem afgangur
meelist & vidskiptajofnudi sem er lengsta timabil samfellds vidskipta-
afgangs hér 4 landi. Vidvarandi vidskiptaafgangur endurspeglar ad
steerstu leyti aukningu innlends sparnadar eftir ad fjarmalakreppan
skall & fyrir lidlega aratug. Pjodhagslegur sparnadur hefur verid um
25%% af landsframleidslu undanfarin fimm ar en horfur eru 4 ad hann
minnki { 24%2% i ar. Pessi mikli vidskiptaafgangur, &samt uppgjori fall-
inna fjarmalafyrirtaekja og stodugleikaframlogum peirra, hefur leitt til
pbess ad hrein erlend stada pjédarbusins er nti ordin jakveed um 21,8%
af landsframleidslu og hefur s6gulega aldrei verid betri (mynd 1V-22).



