lll Peningastefnan og innlendir fjarméalamarkadir

Meginvextir Sedlabankans hafa laekkad fra pvi i 4gust sl. en raunvextir
bankans hafa litid breyst. Markadsadilar veenta pess ad meginvextir
leekki enn frekar & naesta ari og eru langtimavextir i sogulegu lagmarki.
Eftir leekkun haustid 2018 hefur gengi kronunnar haldist tiltélulega
stodugt pad sem af er ari. Dregid hefur ar vexti vids peningamagns
og haegt hefur & vexti Gtlana til heimila og enn frekar til fyrirteekja.
Pa hefur haegt & haekkun hisnaedisverds og velta & fasteignamarkadi
minnkad. Skuldahlutfall einkageirans hefur haekkad litillega en er
lagt i sogulegu samhengi. Vaxtakjor heimila og fyrirteekja hafa batn-
ad undanfarid en lantokuskilyrdi ibidalana hafa i sumum tilvikum
verid hert og adgengi fyrirtaekja ad fjarmagni virdist hafa minnkad.
Fjarmalaleg skilyrdi heimila og fyrirteekja hafa pvi batnad en adgengi
pbeirra ad lansfé virdist prengra en adur.

Peningastefnan

Meginvextir Sedlabankans hafa lekkad fra pvi i mai ...
Peningastefnunefnd Sedlabankans hefur laeekkad vexti bankans i fjor-
gang um samtals 1,25 présentur fra pvi i mai sl. og hafa peir ekki verid
leegri fra pvi ad peningastefna grundvéllud 4 verdbdlgumarkmidi var
tekin upp i mars 2001 (sja rammagrein 1). Meginvextir bankans, p.e.
vextir & bundnum innlanum til sj6 daga, voru pvi 3,25% fyrir atgafu
bessa heftis Peningamdla (mynd 1lI-1). Sampykktir vextir i Gtbodum
rikis- og bankavixla hafa préast i takt vid meginvextina sem og vextir
4 millibankamarkadi med krénur pétt litil vidskipti hafi verid & peim
markadi pad sem af er ari.

... en raunvextir bankans hafa litid breyst undanfarid

Raunvextir bankans leekkudu samhlia pvi ad vaxtalaekkunarferlid
hofst i mai en peir hafa litid breyst fra peim tima par sem nafnvextir
bankans hafa laekkad i takt vid hjo8nun ver8bolgu og verdbolguveent-
inga (tafla 111-1). Midad vid medaltal mismunandi meelikvarda 4 vero-
bélgu og verdbdlguvantingar til eins ars maelast raunvextir bankans
0,7% en 0,4% miBad vid nuverandi arsverdbdlgu. Adrir raunvextir
hafa i meginatridum fylgt préun raunvaxta bankans (mynd I11-2).

Tafla 111-1 Taumhald peningastefnunnar (%)

Nuverandi  Breyting frd  Breyting frd
adbhaldsstig ~ PM 2019/3 ~ PM 2018/4

Raunvextir midad vid:' (1/11'19) (23/8 '19) (2/11'18)
Arsverdbolgu 0,4 -0,2 -1,0
Verdbolguvaentingar fyrirtaekja til eins ars 0,7 0,0 -0,5
Verdbolguvantingar heimila til eins ars 0,2 0,4 -0,5
Verdbolguv. markadsadila til eins ars? 0,8 0,0 0,2
Verdbolguv. & fjarmalamarkadi til eins ars? 0,7 0,0 04
Verdbolguspa Sedlabankans* 1,0 -0,2 0,2
Medaltal 0,7 0,1 -0,1

1. Midad vid vexti 7 daga bundinna innldna fjarmalafyrirtaekja i Sedlabankanum. 2. Ut fra kénnun & vantingum markadsadila. 3.
Verdbolgualag eftir eitt ar at fra mismun vaxta til eins ars samkvamt mati a vaxtarofi fyrir dverdtryggd og verdtryggd islensk rikis-
skuldabréf (5 daga hlaupandi medaltal). 4. Spa Sedlabanka um arsverdbolgu eftir fiora arsfjordunga.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-1

Meginvextir Sedlabanka lslands og
skammtimamarkadsvextir'

2. jantiar 2012 - 1. névember 2019

0
2012 2013 ' 2014 12015 ' 2016 ' 2017 2018 2019

—— Meginvextir Sedlabankans

— Vextir til 7 daga & millibankamarkadi

1. Meginvextir Sedlabankans eru medaltal vaxta & innlansreikningum
0g 428 daga innstedubréfum fra 1. oktober 2009 til 20. mai 2014

og vextir 4 7 daga bundnum innlanum fra 21. mai 2014.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 111-2

Raunvextir Sedlabanka slands og raunvextir
& markadi'

1. arsfj. 2013 - 4. arsfj. 2019

2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019

—— Raunvextir Sedlabankans
— Raunvextir 6verdtryggdra skuldabréfa?
Vextir ver8tryggdra skuldabréfa?

—— Raunvextir 6verdtryggdra hisnaedislana med
breytilegum voxtum?*

——  Vextir verdtryggdra husnadislana*

1. Gégn til og med 1. november 2019. 2. 5 ara vextir at fra metnum nafn-
vaxtaferli. 3. 5 ara vextir Gt fr& metnum raunvaxtaferli. 4. Einfalt medaltal
laegstu Utlansvaxta priggja staerstu vidskiptabankanna. Vextir verdtryggdra
hasnaedislana eru fastir fra 5 arum og allt upp i allan lanstimann.

Heimild: Sedlabanki fslands.
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Mynd 1I-3

Vaxtamunur gagnvart helstu vidskiptalondum?
1. arsfi. 2010 - 4. arsfj. 2019

Présentur

=N WA

o

—— Skammtimanafnvaxtamunur

— Skammtimaraunvaxtamunur

1. Mismunur meginvaxta Sedlabanka [slands og vegins medaltals
meginvaxta sedlabanka helstu vidskiptalanda. Raunvextir midast vid
arsverdbolgu hvers tima. Gogn til og med 1. névember 2019. Grunnspa
Sedlabankans 4. arsfj. 2019.

Heimildir: Thomson Reuters, Sedlabanki islands.

Mynd I1I-4

Meginvextir Sedlabanka fslands og veentingar
um framtidarpréun peirra’

1. jantar 2015 - 31. desember 2022

0
201512016 ' 2017 ' 2018 2019 ' 2020 2021 2022

— Meginvextir Si (vextira 7 daga bundnum innlanum)

© Veantingar markadsadila

1. Vi0 mat & vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og
vexti rikisbréfa. Brotna linan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir atgafu
PM 2019/3. 2. Aaetlad Gt fra midgildi svara i kénnun Sedlabanka Islands
a veentingum markadsadila til veSlanavaxta. Kénnunin var framkvaemd
dagana 21. - 23. oktober 2019.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd Ill-5

Avéxtunarkrafa rikistryggdra skuldabréfa’
2. jantar 2013 - 1. névember 2019

O

T

2013 ' 2014 | 2015 ' 2016 | 2017 ' 2018 ' 19

— Overdtryggd54dra — Overdtryggd 10 4ra
Verdtryggd 5 ara — Ver8tryggd 10 ara

1. Ut fra eingreidsluvaxtaferlum (metnum med adferd Nelson-Siegel)
par sem er notast vid vexti a millibankamarkadi med krénur og vexti
rikistryggdra skuldabréfa.

Heimild: Sedlabanki islands.

Vaxtamunur vid Gtlénd hefur minnkad

Vaxtamunur innlendra og erlendra nafnvaxta hefur minnkad tolu-
vert fra fyrri hluta arsins i kjolfar vaxtaleekkana hérlendis. Mismunur
meginvaxta bankans og vidskiptavegins medaltals nafnvaxta annarra
sedlabanka er ni 2,7 présentur og hefur ekki veri® minni sidan arid
2011 (mynd 1lI-3). Raunvaxtamunurinn hefur einnig minnkad i takt vid
leekkun innlendra raunvaxta eda um 0,9 présentur fra fjorda arsfjoro-
ungi i fyrra og hefur ekki verid minni sidan & fyrri hluta arsins 2012.

Markadsadilar vanta frekari leekkunar vaxta 4 naesta ari
Samkveemt arsfjérungslegri kénnun Sedlabankans & vaentingum
markadsadila sem var framkvamd i lok oktober sl. buast peir vid ad
meginvextir bankans verdi obreyttir Ut petta ar en laekki um 0,25
prosentur i byrjun naesta ars og verdi 3% Ut arid (mynd I11-4). betta
er breyting frd agustkénnuninni par sem peir bjuggust vid pvi ad
meginvextir bankans yrdu 3,25% Gt naesta ar. Midad vid framvirka
vexti virdist pess hins vegar vaenst ad meginvextir bankans haldist
afram i 3,25%.

Markadsvextir og dhaettuélag

Langtimavextir lekka enn frekar

Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra rikisbréfa tok ad laekka undir lok sid-
asta ars og hefur sd préun haldid afram pad sem af er pessu ari. Krafan
hefur laekkad baedi & stuttum og I6ngum bréfum og hefur avoxtunar-
ferill vaxta verid tiltdlulega flatur fra pvi i dgust sl. Avéxtunarkrafa &
tiu ara overdtryggdum rikisskuldabréfum var 3,3% rétt fyrir Gtgafu
bessara Peningamadla og hefur pvi leekkad um 2,3 présentur fra ara-
métum (mynd 111-5). Verdtryggdir langtimavextir hafa einnig laekkad
en avoxtunarkrafa & ver8tryggdum tiu ara rikistryggdum bréfum var
komin i um 0,9% og hefur leekkad um 0,7 présentur fra aramoétum.
i kjolfar leekkunar vaxta & skuldabréfamarkadi i 4r eru langtimavextir,
beaedi 6verdtryggdir og verdtryggdir, i sogulegu lagmarki (sja nanar i
rammagrein 1). Pessi leekkun langtimavaxta endurspeglar svartsyni
markadsadila um hagvaxtarhorfur og laekkun verdbélguveentinga en
verdbolgualag 4 skuldabréfamarkadi, p.e. vaxtamunur 6verdtryggora
og verBtryggdra vaxta, hefur minnkad talsvert (sja kafla VI).

Ahzttuéalag 4 erlendar skuldbindingar rikissj6ds hefur litid breyst
Melikvardar & aheettudlag erlendra skuldbindinga rikissjods hafa
liti® breyst en matsfyrirtaekin Fitch og Standard & Poor's stadfestu
obreytta lanshafiseinkunn rikissjods med stodugum horfum fyrr &
arinu. Skuldatryggingaralag a rikissjod er na 0,8 présentur. Vaxtadlag
i alpjodlegum skuldabréfadtgafum innlendra vidskiptabanka hefur ad
sama skapi liti® breyst undanfarna manudi.

Gengi kronunnar

Innfledi vegna nyfjarfestingar svipad og i fyrra

Pad sem af er ari hefur hreint innfleedi vegna nyfjarfestingar ad undan-
skilinni endurfjarfestingu verid um 29 ma.kr. sem er svipad og pad var
& sama tima i fyrra (mynd 111-6). Innfleedid i ar hefur ad mestu leyti
verid vegna hlutabréfakaupa. Innfleedi 4 skuldabréfamarkad hefur hins



vegar verid liti® en pad jokst timabundid f kjolfar pess ad hin sérstaka
bindiskylda & innflaeedi erlends gjaldeyris var laekkud i ndll i mars sl.
Utfledi vegna nyfjarfestingar hefur einnig ad mestu veri® vegna sélu
a skradum hlutabréfum. Lifeyrissjodir hafa haldid afram ad fjarfesta i
erlendum verdbréfum i ar i takt vid fjarfestingarstefnu peirra en pad
virdist ekki hafa laekkad gengi krénunnar svo neinu nemi.

Gengi krénunnar hefur verid tiltélulega st6dugt undanfarid

Gengi kronunnar laekkadi haustid 2018 i kjolfar frétta af fjarmogn-
unarvanda flugfélagsins WOW Air og vegna ryrnunar vidskiptakjara.
A sama tima fér ad bera & aukinni svartsyni um efnahagshorfur og
nidurstédu kjarasamninga. Gengid hélst tiltélulega stodugt & fyrri
hluta pessa ars pratt fyrir gjaldprot WOW Air og dhyggjur af snérpum
vidsnuningi i efnahagsmalum. pad hefur einnig verid nokkud stodugt
pbad sem af er hausti eftir timabundnar sveiflur i sumar og er pad
0,7% laegra nl en pad var vid Utgafu Peningamadla i agust (mynd Ill-
7). Fréa pvi i gust hefur Sedlabankinn einu sinni beitt inngripum og
keypt gjaldeyri fyrir um 2 ma.kr. sem nam um 8% af heildarveltu a
markadnum & timabilinu.

Markadsadilar vaenta litilla breytinga 4 gengi krénunnar
Samkvaemt kénnun bankans & veentingum markadsadila sem gerd
var i lok oktober buast peir vid ad gengi kronunnar verdi naer dbreytt
gagnvart evru i oktober & naesta ari en litillega laegra ad tveimur arum
lidnum. Petta er i takt vid veentingar peirra i sambaerilegri kdnnun fra
agust sl. Sundurleitni i svérum markadsadila hefur minnkad fra ara-
moétum sem geeti bent til pess ad peir telji ad dvissa um gengishorfur
sé minni en hdn var sl. haust (sja kafla I).

Peningamagn og utlan

Dregid hefur ur arsvexti peningamagns ...

Vitt peningamagn (M3) jokst um 5%:2% milli ara & pridja fjoroungi
arsins sem er minni voxtur en & seinni hluta sidasta ars og framan
af pessu ari (mynd II1-8). Kroftugur voxtur peningamagns undan-
farinna ara skyrist ad stérum hluta af auknum innlanum heimila
sem hafa byggt upp umtalsverdan sparnad samhlida mikilli haekkun
tekna undanfarin ar. Fra pvi i sumar hefur hins vegar heegt 4 inn-
lanavextinum en pau jukust um teplega 7%2% milli 4ra & pridja
arsfjoroungi samanborid vid um 10% arlegan medalvoxt undan-
farin tvo ar.

... 0g hagt hefur 4 atlanavexti ...

Dregid hefur ar vexti Gtlana lanakerfisins til innlendra adila eftir mikinn
voxt undanfarin tvo ar sem nadi hamarki i rimlega 10% arsvexti undir
lok sidasta 4rs. Aetlad er ad Gtldnastofn lanakerfisins hafi steekka® um
6%2% milli ara & pridja arsfjoroungi en sem hlutfall af landsframleidslu
hefur Utlanastofninn po litid breyst undanfarin prju ar (mynd 111-9).

... sem endurspeglar fyrst og fremst hagari voxt utlana til
fyrirtekja

Fra arinu 2016 var mikil aukning i Gtlanum til fyrirteekja sem nadi
hamarki undir lok sidasta ars pegar arsvoxturinn maeldist um 13%:%
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Fjarmagnsfleedi vegna skradrar nyfjarfestingar’

Januiar 2017 - september 2019
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Innflaedi i rikisskuldabréf (v. as)
Innflaedi i skrad hlutabréf (v. as)

Annad innflaedi (v. 4s)?

Utflaedi (v. &s)
Uppsafnad hreint flaedi (h. as)

T 2019

Innfledi i sérstaka bindingu (v. as)
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1. Fjarfesting sem gerd er hér & landi eftir 31. oktéber 2009 fyrir nytt inn-
streymi erlends gjaldeyris sem skipt er i innlendan gjaldeyri hja fjarmala-
fyrirtaeki hér & landi. 2. Annad innflaedi i mars 2017 kemur nanast ad 6llu
leyti til vegna kaupa erlendra adila 4 eignarhlut i innlendum vidskiptabanka.

Heimild: Sedlabanki Islands.

Mynd I11-7
Gengi krénunnar
2. jantar 2014 - 1. névember 2019

Visitala

2014 T 2015 ' 2016 ' 2017

= Vidskiptavegin gengisvisitala

1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum (vidskiptay
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 111-8
Peningamagn’
1. arsfj. 2014 - 3. arsfj. 2019

2018 "2019

vog préng).

Breyting fra fyrra ari (%)
20 Brevting fy

T T T

2014 2015 2016 2017

Heimili
Fyrirteeki
Annad
M3

T 2018 T 19

1. M3 er leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirtaekja. Fyrirtaeki
eru atvinnufyrirtaeki og félagasamtok sem pjona heimilum. Undir
annad flokkast fjarmalageiri og sveitarfélog.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 111-9
Utlan lanakerfis til innlendra adila’
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%) % af VLF
5

240

— Heimili
— Fyrirtaki
Utlanastofn

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalakkunaradgerdum stjornvalda.
An Gtléna til innlansstofnana, fallinna fiarmalafyrirtzekja og hins opinbera.
Fyrirteeki eru atvinnufyrirtaeki og félagasamtok sem pjona heimilum.
Tolur fyrir 3. arsfj. 2019 eru daetlun Sedlabankans.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd I1I-10
Hrein ny utlan til heimila og atvinnufyrirtaekja'
1. arsfj. 2016 - 3. arsfj. 2019

Ma.kr

Heimili Fyrirtaeki

mm Overdtryggd Hm Verdtryggd
B erl gjaldmidlum B Eignaleigusamningar
Alls

1. Utlan innldnsstofnana, fbudalanasjods og lifeyrissjoda. Miklar
uppgreidslur lana heimila & fyrsta arsfjordungi 2016 ma skyra med
skuldalekkunaradgerdum stjérnvalda.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 111-11

Utlan lanakerfis til atvinnufyrirtaekja?
1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2019

Breyting fra fyrra ari (%)
16

2015 ' 2016 2017 2018 ' 2019
B Fiskveidar og idnadur  Annad
H Byggingageiri Utlanastofn
B Verslun Utlanastofn &
Bl bjonusta fostu gengi

1. An (tldna fra follnum fjarmalafyrirteekjum. Stofn Gtldna i erlendum
gjaldeyri er reiknadur midad vid visitdlu medalgengis i september 2019.
Heimild: Sedlabanki fslands.

(mynd 111-9). NU er hins vegar tekid ad draga dr vextinum f takt vid
almenn umskipti i
fiordungi arsins enda hefur dregid toluvert Gr hreinum nyjum Gtlanum

(mynd 111-10). Einkum hefur haegt & Gtlanavexti til pjonustufyrirteekja i

efnahagsmalum og var voxturinn 5% & pridja

kjolfar afalla i ferdapjonustu (mynd 111-11). Voxtur Gtlana lanakerfisins
til byggingaridnadar er hins vegar enn nokkur pétt dregid hafi ur
umsvifum & fasteignamarkadi. pratt fyrir a0 heegt hafi & atlanavexti
lanakerfisins er ekki ad sja ad fjarmognun fyrirtaekja sé i auknum meeli
ad feerast yfir i utgafu markadsskuldabréfa enda er slik fjarmognun
einungis moguleg fyrir hluta fyrirtaekja.

Einnig hefur hagt a vexti atlana til heimila

Heldur hefur dregid ur vexti Gtlana til heimila samhlida minni veltu
& fasteignamarkadi en pau jukust um teplega 7% milli ara & pridja
fjoroungi arsins (mynd [11-9). Hrein ny atlan til heimila hafa verid
svipud pad sem af er ari eftir aukningu i fyrra (mynd I11-10). Litil
aukning hefur verid i skammtimalanum til heimila enda eru efnahags-
reikningar peirra almennt sterkir um pessar mundir.

Eignaverd og fjarmalaleg skilyrdi

Raunverd husnadis stendur nanast i stad milli ara ...

ibudaverd & héfudborgarsvaedinu haekkadi um 3,5% milli 4ra i sept-
ember sl. en dregid hefur tr haeekkunum pess naer 6slitid fra pvi i mai
2017 pegar arshakkunin meeldist mest 24%. Haegari efnahagsum-
svif og aukin varfeerni heimila i utgjaldadkvordunum skyra préunina
undanfarin misseri en til vidbotar hefur eignum & sélu fjolgad nokkud
og frambod nybygginga aukist hratt. Fra upphafi sidasta ars og fram
i oktober hefur husnadisverd 4 landsbyggdinni haekkad hradar en
& hofudborgarsveedinu (mynd I11-12). Hatt fermetraverd & hofud-
borgarsvaedinu kann ad skyra aukna eftirspurn eftir ibudum utan
bess, einkum i ndgrannasveitarféldgum, en ni er tekid ad haegja a
umsvifum um allt land. A fyrstu niu manudum arsins faekkadi ping-
lystum kaupsamningum & landinu &llu um 5,7% fra sama tima i fyrra
en par af feekkadi samningum med nybyggingar um 3,5%.

... en préunin a nastunni er had nokkurri 6vissu

Raunverd husneadis var teplega 60% heerra & pridja arsfjoroungi
en pad var legst i upphafi ars 2010 (mynd 11I-13). Eins og rakid
hefur verid i fyrri heftum Peningamadla jokst eftirspurn eftir hiisnaedi
& pessum arum ad mestu vegna mikillar folksfjolgunar, verulegrar
haekkunar radstofunartekna heimila og aukinnar skammtimadtleigu
til ferdamanna. A sama tima jokst frambod nys husnadis haegt.
Verdhaekkanir undanfarinna ara voru pé ekki drifnar afram af mikilli
atlanaaukningu til heimila enda hefur hisnadisverd proast & meira
i takt vid tekjur og byggingarkostnad. NG hefur haekkun raunverds
stodvast og hasneadisverd i hlutfalli vid pessa radandi efnahagspeetti
leekkad. Nokkur évissa er um proun husnadisverds & naestunni. Laun
hafa hakkad nokkud og vaxtakjor ibudalana eru hagfelldari eftir
vaxtalaekkanir Sedlabankans en & moéti kemur ad lantékuskilyrdi hafa
verid hert (sja nanar hér 4 eftir). b4 er dvissa um hve langvarandi
samdratturinn i ferdapjonustu verdur. Frambod nys hisnadis er enn



mikid pott visbendingar séu um ad heegt hafi 4 vexti ibudafjarfestingar
(sja kafla V). Einnig er évissa um fyrirhugadar adgerdir stjérnvalda a
ibudalanamarkadi og ahrif peirra.

Hlutabréfaverd hefur haekkad pad sem af er ari

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, er nar 6breytt fra pvi sem
hiun var vid atgafu Peningamdla i 4glst en um 26% heerri en hun
var i byrjun névember i fyrra. Munar par mest um hakkun & bréfum i
Marel sem vegur pyngst félaga i visitélunni. Hlutabréf i félaginu haekk-
udu skarpt & fyrri hluta arsins, m.a. vegna fyrirhugadrar skraningar i
kauphéllinni i Amsterdam. Fra pvi i sumar leekkadi gengi bréfa i 6llum
atvinnugreinum, mest medal fasteignafélaga og fjarmalafyrirtaekja,
en hefur frd midjum oktober tekid ad heekka aftur (mynd 111-14).
Heildarvelta med hlutabréf i Kauphollinni nam 447 ma.kr. & fyrstu niu
manudum arsins sem er t6luvert meira en & sama tima i fyrra.

Skuldahlutfall einkageirans afram ségulega lagt ...

Skuldir einkageirans ndamu um 162% af landsframleidslu um mitt
betta ar (mynd I11-15). Skuldir fyrirtaekja jukust um taep 7% ad nafn-
virdi frd midju sidasta ari og ndmu um 87 % af landsframleidslu. Mest
jukust skuldir peirra vid innlend fiarmalafyrirtaeki en skuldir vid erlend
fjarmalafyrirteeki og markadsskuldabréf i eigu erlendra adila leekkudu.
Skuldir heimila voru um mitt ar teeplega 8% meiri ad nafnvirdi en &
sama tima f fyrra en hlutfall peirra af vergri landsframleidslu hefur litid
breyst fra fyrra ari.

... og gjaldprotum fyrirtaekja faekkar

Hlutfall utlana til heimila i vanskilum hja storu vidskiptabdnkunum
bremur og ibudalanasjodi meldist 2,3% af heildaratlanum i lok
september og hefur litid breyst frd sama tima i fyrra. Einstaklingum
a vanskilaskra Creditinfo feekkadi um 1% yfir sama timabil. Hlutfall
atlana fyrirtaekja i vanskilum vid lanastofnanir laekkar afram og var
4,6% i september eda 1,8 prosentum laegra en fyrir ari. Fyrirteekjum &
vanskilaskra faekkadi framan af ari og nadi fjéldinn lagmarki i lok mai.
Fra peim tima hefur fyrirteekjum & vanskilaskra fjélgad & ny en voru pé
taepri 1% feerri i september en & sama tima fyrir &ri. Gjaldprotum fyrir-
taekja hefur einnig faekkad eda um fjérdung milli ara. Nyskraningar
fyrirteekja eru alika margar pad sem af er ari og 4 sama tima i fyrra.

Vaxtakjor hafa batnad en prengt hefur ad adgengi ad lansfé

Vextir vidskiptabankanna & o&verdtryggdum huasnadislanum hafa
leekkad um taeplega 1 prosentu fra pvi i mai samhlida vaxtalaekkunum
Sedlabankans. Vextir ver8tryggdra husnaedislana vidskiptabankanna
hafa einnig leekkad og eru nG i kringum 3,3% og hafa aldrei verid
laegri. Alika proun hefur verid a voxtum sjodsfélagalana lifeyrissjoda. i
stéorum drattum hefur préun innlansvaxta einnig fylgt vaxtaleekkunum
Sedlabankans utan vaxta & 6bundnum innldnum sem eru nd néleegt
0% i flestum tilfellum. Ahrifa vaxtalaekkana Sedlabankans & greidslu-
byrdi heimila geetir liklega fyrr ni en 48ur par sem fleiri adilar bjoda
lan & breytilegum voxtum og eftir ad hamark 4 lantdkugjald var sett
arid 2016 er audveldara ad endurfjarmagna eldri lan til ad njéta laegri
vaxtakjara. b6 hefur hluti vidskiptabankanna takmarkad vedsetningu
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Mynd 11I-12

Markadsverd hisnadis
Jandar 2012 - oktéber 2019

— Hofudborgarsvaedi - Fislbyli Landsbyggdin - alls

— Hofudborgarsvadi - Sérbyli  — Landid allt - alls

Heimild: Hagstofa [slands.

Mynd 111-13

Husnaedisverd i hlutfalli vid verdlag,
byggingarkostnad, laun og tekjur'
1. arsfj. 1990 - 3. rsfj. 2019

Visitala, medaltal 1. arsfj. 1990 - 3. arsfj. 2019 = 100
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—— Hlutfall vid almennt verdlag

— Hlutfall vid byggingarkostnad

Hlutfall vid laun

= Hlutfall vid radstéfunartekjur & mann (arstidarleiorétt)

1. Hlutfall husnaedisverds og visitélu neysluverds, byggingarvisitdlu,
launavisitdlu og radstéfunartekna & mann (midad vid mannfjélda a
vinnufeerum aldri).

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd IlI-14

Gengi hlutabréfa fyrirtaekja eftir tegund
atvinnurekstrar’

2. jantar 2014 - 1. névember 2019

T T T T

2014 2015 2016 2017 2018 ' 2019

—  Utflutningsfyrirtaeki
— Fasteignafélog
Fjarmalafyrirtaeki
— Fjarskipta- og taeknifyrirtaeki
—— Heild- og smasolufyrirteeki
1. Medaltal breytinga gengis hlutabréfa skradra fyrirtakja eftir tegund

atvinnurekstrar, leidrétt fyrir ardgreidslum og hlutafjarlekkunum.
Heimild: Nasdaq Iceland.
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Mynd 111-15
Skuldir heimila og fyrirtaekja 2003-2019"

% af VLF

mm  Heimili
B Fyrirtaeki?
1. Skuldir vid fjarmalafyrirtzeki og ttgefin markadsskuldabréf. 2. An

fjarmalafyrirteekja (par med talid eignarhaldsfélaga).
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-16

Meginvextir og vextir dverdtryggdra dtlana
til atvinnufyrirtaekja’
Jantar 2015 - september 2019

%

2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019
—  Meginvextir Sedlabankans
— Ny utlan - alls
Ny atlan <40 m.kr.
— Ny utlan 40-160 m.kr.
= Ny utlan >=160 m.kr.
1. Vegnir medalvextir a overdtryggdum atlanum storu vidskiptabankanna

priggja med breytilegum véxtum midad vid fiarhad dtlana.
Heimild: Sedlabanki slands.

einkum ef um endurfjarmégnun er ad rada. Einnig hafa staerstu lif-
eyrissjodir landsins leekkad hamarkslanshlutfall hdsnaedislana ar 75%
nidur i 70% og nyverid herti einn steersti lifeyrissjodurinn Gtlanareglur.
Liklegt er ad hluti lifeyrissjoda sé med pessu ad bregdast vid pvi ad
vaegi sjo0félagalana hefur nalgast pad viomid sem peir hafa sett sér
i fjarfestingarstefnu sinni. Adgengi heimila ad ibudalanum hefur pvi
minnkad litillega en ekki er ad merkja ad adgengi peirra ad annarri
fjarmognun hafi breyst.

Fyrirteeki hafa eins og heimilin almennt notid baettra vaxtakjara
undanfarid. Meginporri nyrra Gtlana til fyrirteekja i islenskum krénum
eru 6verdtryggd lan & breytilegum véxtum en medalvextir peirra hafa
leekkad um 0,8 présentur fra pvi i mai (mynd 111-16). Frekari sundur-
greining eftir fjsrheedum og timalengdum lana synir dlika préun. A
méti vegur hins vegar ad svo virdist sem adgengi fyrirtaekja ad lansfé
sé prengra en pad var. Liklega ma ad einhverju leyti rekja pad til
breyttra adstaedna i pjodarblinu en pad geeti einnig endurspeglad
erfidari lausafjarstodu sumra fjarmalastofnana.



