VI Verdbdlga

Verdbolga var 3,1% 4 fyrsta arsfjérdungi og minnkadi nokkud fra pvi
sem hdn var i lok sidasta ars en jokst & ny i 3,3% i april. Undirliggjandi
verdbolga hefur préast med apekkum heetti og meeld verdbolga.
Framlag haekkunar husnaedisverds til verdbolgu hefur haldid afram
ad minnka og i mars sl. hafdi arshaekkun hdsnadislidarins ekki verid
minni sidan sumarid 2013. A fyrsta arsfjordungi dré einnig Gr ahrifum
gengislaeekkunar krénunnar & innflutningsverd. Verdbolguhorfur batna
fra febrtiarspanni par sem pad dregur hratt tr efnahagsumsvifum pétt
haekkun oliuverds og launakostnadar fyrirteekja vegi par & moti. pa
hafa langtimaverdbdlguveantingar tekid ad laeekka & ny.

Nyleg verdbdlguproun

Verdbolga hefur verid heldur minni en buist var vid

Verdbolga hjadnadi 4 fyrsta fjoroungi pessa ars eftir ad hafa aukist
hratt undir lok sidasta ars og meelst 3,7% i desember sl. (mynd VI-1).
Huan var 3,1% 4 fyrsta arsfjordungi sem var 0,3 présentum minna en
gert var rad fyrir i febrlarspd Peningamadla. Fravikid skyrist einkum af
minni ahrifum af gengisleekkun krénunnar sl. haust & verd innfluttrar
voru og minni haekkun hisnaedisverds en buist var vid. Lakkun verds
innfluttrar véru, einkum & nyjum bilum, hafdi mest ahrif & préun visi-
tolu neysluverds & fjérdungnum en pad var i kjolfar nokkurrar haekk-
unar 4 fjérda fj6rdungi sidasta ars. Ahrif verdlaekkunar & nyjum bilum
voru svipud og & fyrsta arsfjoroungi 2017 pegar gengi krénunnar
hafdi haekkad um teepan fimmtung milli ara (mynd VI-2). Liklegt er
ad samdrattur i sélu nyrra bila ad undanfornu eigi patt i pessari préun.

Visitala neysluverds hakkadi um 0,4% milli manada i april og
jokst arsverdbdlga & ny og maldist 3,3%. Haekkun flugfargjalda og
bensins hafdi mest ahrif & préun visitolunnar i april. Heekkun flug-
fargjalda var meiri en ad jafnadi & pessum arstima og atti gjaldprot
flugfélagsins WOW Air patt i pvi en flugfargjold hakka pé jafnan i
kringum péska.

Arsverdbolga an husnadis meeldist 2,8% i april og hefur aukist
um 3 prosentur fra fyrra ari eda toluvert meira en meeld verdbdlga.
Munurinn & verdbolgu med og an husnaedis hefur ekki verid minni
sidan haustid 2013 og er ordinn svipadur og hann hefur verid ad
medaltali til lengri tima. Samremda neysluverdsvisitalan undanskilur
einnig kostnad vegna eigin husnadis og hakkadi um 3,2% milli 4ra
i april en i april i fyrra meeldist 0,7% verdhjédnun & pennan meeli-
kvarda.

Undirliggjandi verdbodlga og adrar visbendingar um
verdboélguprysting

bréun undirliggjandi verdbolgu apekk meaeldri verdbolgu

Undirliggjandi verdbodlga var 3,2% i april midad vid midgildi olikra
meelikvarda og hefur hjadnad fra sidustu utgafu Peningamala (mynd
VI-3). Hun var hins vegar teplega 1 présentu meiri en 4 sama tima
i fyrra. proun undirliggjandi verdbolgu hefur verid afar 4pekk meeldri

Mynd VI-1
Verdbolga & ymsa meelikvarda
Jantiar 2013 - april 2019
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— VNV Samreemd visitala neysluverds

— VNV an hasnadis —— Verdbdlgumarkmid
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
Mynd VI-2

Ahrif undirlida visitélu neysluverds
a fyrsta arsfjérdungi 2014-2019
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Heimild: Hagstofa islands.

Mynd VI-3
Meeld og undirliggjandi verdbolga’
Jantiar 2013 - april 2019
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— VNV Verdbolgumarkmid
— Midgildi melikvarda & undirliggjandi verdbdlgu
1 Bil haesta og leegsta mats & undirliggjandi verdbdlgu

1. Undirliggjandi verdbolga er maeld med kjarnavisitlu (ahrif 6beinna
skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og
raunvaxtakostnadar hisnadislana eru undanskilin) og télfreedilegum
maelikvérdum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og
sameiginlegur pattur visitlu neysluverds).

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd VI-4
Undirlidir verdbolgu
Jantiar 2013 - april 2019
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Innfluttar vérur an afengis, tébaks og bensins
Bensin EE Hdsnaedi

Innlendar vérur an bavéru og graenmetis
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VNV (12 manada %-breyting)
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Heimild: Hagstofa islands.

Mynd VI-5
Innlend og innflutt verdbdlga’
Januar 2013 - april 2019
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1 VNV Innlendar vorur (14%)
—— Almenn pjénusta (24%) — Husnadi (21%)

— Innflutt verdlag 33%) — Verdbolgumarkmid

1. Innflutt verdbolga er nalgud med verdi innfluttrar mat- og drykkjar-
voru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar véru.
Télur i svigum syna nuverandi vaegi vidkomandi lida i VNV.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd VI-6
Innlendur verdbodlguprystingur’
1. arsfi. 2013 - 1. arsfj. 2019

8 Breyting fra fyrra ari (%)
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— Midgildi visbendinga um innlendan verdbolguprysting
3 Bil 1. og 3. fjordungs

1. Skyggda svadid inniheldur fimm visbendingar um innlendan verd-
bolguprysting. Visbendingarnar eru launakostnadur a framleidda einingu
(hreyfanlegt medaltal), verdvisitala VLF, verd almennrar pjonustu, verd
innlendrar véru og framleidsluverd afurda sem eru seldar innanlands.
Grunnspd Sedlabankans 1. arsfj. 2019 fyrir verdvisitlu VLF og launa-
kostnad 4 framleidda einingu.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

verdbolgu sidan i lok ars 2017. A sama tima hefur smam saman dregid
ar framlagi husneedis til verdbdlgu en pad nadi hamarki sumarid 2017
(mynd VI-4). Kostnadur vegna eigin husnadis hafdi i april hakkad
um 4% milli ara og matti rekja pridjung af arsverdbdlgu til hdsnadis-
lidarins. Framlag innfluttrar og innlendrar voru til verdbdlgu hefur
hins vegar aukist & méti og skyrdu pessir undirlidir samanlagt taepan
helming hennar.

Dregid hefur ur ahrifum gengislaeekkunar krénunnar a
innflutningsverd ...

i kjolfar nokkurrar ver8haekkunar innfluttrar véru 4 seinni hluta sidasta
ars dré ur ahrifum gengisleekkunar krénunnar & innflutningsverd a
fyrsta arsfjoroungi. Vidskiptavegid gengi kronunnar hefur laekkad
um rimlega 11% sl. t6lf manudi en verd innfluttrar véru i visitdlu
neysluverds hafdi i april haekkad um 3,3% fra fyrra ari (mynd VI-5).
Fyrirteeki hafa pvi hingad til ekki velt gengisleekkun krénunnar ad
fullu Gt 7 verdlag sem endurspeglar liklega aukna samkeppni, hagari
vOxt innlendrar eftirspurnar, minni verdbolgu i helstu vidskiptalondum
og laekkun verdbolguvantinga. Verd 4 fatnadi og skom hefur t.d.
einungis hakkad um 1,3% milli dra og verd 4 hiisgdgnum og heimilis-
bunadi um 3%. Hins vegar hefur oliuverd & heimsmarkadi hakkad fra
byrjun pessa ars og til vidbotar vid bein ahrif & malda verdbdlgu gaetu
o6bein ahrif pess a t.d. flugfargjold ordid nokkur.

... en blikur eru a lofti vegna kostnadarhakkana hja fyrirtaekjum
Innlendur verdbolguprystingur for vaxandi eftir pvi sem leid & sidasta
ar og hefur st proéun haldid afram pad sem af er pessu ari (mynd
VI-6). Verd innlendrar voru hefur haeekkad um 3,9% sl. télf manudi.
Framlag hennar til arsverdbdlgu nam 0,5 présentum i april og matti
rekja storan hluta pess til verdhaekkunar innlendrar buvoru. b6 hefur
dregid & ny ar haekkun framleidsluverds afurda sem seldar eru innan-
lands eftir hrada hakkun & seinni hluta sidasta ars. Framlag almennrar
bjonustu til verdbdlgu hefur verid litid undanfarin misseri og var pad
svipad 4 fyrsta fjordungi pessa ars og pad var & sama tima fyrir ari. Pad
jokst hins vegar i april, einkum vegna heaekkunar flugfargjalda, og hafdi
verd almennrar pjonustu haekkad um 1,8% fra fyrra ari (mynd VI-7).

Nidurstodur ur vorkdnnun Gallup medal 400 steerstu fyrir-
teekja landsins voru peer ad rumur helmingur stjornenda taldi porf
4 ad haekka verd & eigin voru og pjénustu & naestu sex manudum
sem er nanast obreytt fra haustkonnuninni i fyrra (mynd VI-8). Hins
vegar bjuggust teplega 80% stjornenda vid haekkun adfangaverds
4 naestu sex manudum sem er téluverd fidlgun fra sidustu kénnun. |
kénnuninni kom einnig fram ad 80% stjérnenda toldu launakostnad
hafa mest 4hrif til verdhakkunar 4 eigin afurdum.’ [ ljési pess ad
kostnadur fyrirteekja hefur aukist téluvert undanfarin misseri vegna
launahaekkana og gengislekkunar krénunnar geetu peer umsémdu
launaheekkanir sem eru framundan leitt til vaxandi verdbdlguprystings
en & méti vegur ad utlit er fyrir ad framleidsluspenna minnki hratt &
bessu ari (sja kafla IV).

1. Koénnun Gallup var framkveemd i febriar og mars sl., adur en kjarasamningar voru undir-
ritadir.



Meiri haekkun launa arid 2017 en minni arid 2018

Hagstofa lslands birti i mars sl. nyjar télur fyrir laun og launatengd
gjold par sem fyrri tolur voru litillega endurskodadar. Mat & launa-
préun arsins 2017 breyttist mest en samkvamt nyju birtingunni var
arsheaekkun launa & vinnustund 9,2% & arinu eda 1,7 présentum meiri
en adur var talid. Pa voru i fyrsta sinn birtar tolur fyrir siasta ar en
peer gafu til kynna ad laun & vinnustund hefdu heaekkad um 4,5%
fra fyrra ari en i febrdarspa Peningamadla var hins vegar gert rad fyrir
7% heekkun & arinu. Midad vid nyjustu tolur Hagstofunnar virdist
pvi launapréun arsins 2017 hafa verid vanmetin en hakkun launa
i fyrra ofmetin. Heilt yfir er prounin yfir petta tveggja ara timabil i
takt vid febrdarspana: i febrdar var gert rad fyrir 7,5% medalhakkun
launa arin 2017-2018 en nyjar tolur gefa til kynna ad han hafi verid
7%. Endurskodun fyrri talna hafdi sambeerileg ahrif & hlutfall launa
og launatengdra gjalda af vergum péattatekjum. Var hlutfallidé heldur
hearra & arinu 2017 en adur var talid en legra i fyrra og i takt vid
febrtarspana fyrir arin tvo i heild. NG er talid ad launahlutfallid hafi
verid 64,3% i fyrra sem er 0,5 présentum heerra en & arinu & undan
og 3,8 prosentum yfir tuttugu ara medaltali.

Horfur & meiri haskkun launakostnadar a framleidda einingu en
gert var rad fyrir i febraar

Afram haegdi & arshakkun launa & fyrsta fjordungi arsins par sem ekki
hafdi verid samid um kjarasamningsbundnar launahakkanir a arinu.
Launavisitalan haekkadi um 5,7% milli ara & fijordungnum en pad er
svipud heekkun og gert var rad fyrir i febriarspa bankans. Visitala
heildarlauna hakkadi hins vegar heldur minna & sidasta fjordungi fyrra
ars eda um 5,4% samanborid vid 6,1% hakkun launavisitélu (mynd
VI-9).

i byrjun april sl. var skrifad undir kjarasamninga sem na yfir
stéran hluta almenna vinnumarkadarins en &hrifa peirra mun ad 6llum
likindum geeta vidar. Umsamdar heekkanir fyrir arid i ar eru svipadar
og gert var rad fyrir i febrdarspa bankans. Pa var hins vegar buist vid
samningi med framhlé8num launahaekkunum en nu er utlit fyrir ad
bungi peirra faerist sidar & samningstimann (sjd nanar i rammagrein
4). Samkvaemt grunnspanni haekka laun & vinnustund um 6,1% i ar
sem er litillega meiri haekkun en spad var i febraar. Naerri helmingur
arshaekkunarinnar er hins vegar vegna grunnahrifa pvi ad jafnvel pott
laun stedu i stad i ar veeri breyting milli arsmedaltala i ar og i fyrra
2,6%. Yfir petta og naestu tvo ar haekka laun um teplega 1 présentu
meira & ari en gert var rad fyrir i febrdarspa bankans. Munurinn er
meiri pegar horft er til launakostnadar 4 framleidda einingu par sem
horfur eru & heegari framleidnivexti & timabilinu (sja kafla V). Talid
er ad framleidni vinnuafls dragist litillega saman i ar en aukist um
taeplega 1 présentu & ari neestu tvo ar. Launakostnadur & framleidda
einingu haekkar pvi um 7% i ar og um 4% ad medaltali & naestu
tveimur arum sem er um 1% prosentu meira & ari en gert var rad fyrir
i febraar (mynd VI-10).
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Mynd VI-7

Almenn pjonusta og valdir undirlidir
visitélu neysluverds

Januiar 2013 - april 2019
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2013 | 2014

1 Almenn pjénusta — Vidhald og vidgerdir
(a bilum)

— Flutningar i lofti®

— Veitinga- og kaffihus
— Simapjonusta
ipréttir og témstundir

1. Tolf manada hreyfanlegt medaltal.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd VI-8
Vaentingar fyrirteekja um adfanga- og afurda-
verd nastu 6 manudi 2002-20191

Hlutfall stiornenda (%)

— Stjornendur sem buast vid ad verd 4 eigin véru og
pjonustu & innlendum markadi hakki

—— Stjérnendur sem buast vid ad adfangaverd haekki

1. Brotalinur syna medaltol fra 2002.
Heimild: Gallup.

Mynd VI-9
Laun & mismunandi malikvarda’
1. arsfj. 2011 - 1. arsfj. 2019

—— Launavisitala
— Visitala heildarlauna
Laun & vinnustund

1. Laun & vinnustund byggjast & arstélum fyrir launahluta launa og launa-

tengdra gjalda tr framleidsluuppgjori i hlutfalli vid heildarvinnustundir ar
vinnumarkadskdnnun Hagstofunnar og eru daetlud fyrir 1. arsfj. 2019.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd VI-10

Launakostnadur & framleidda einingu
og framlag undirlida 2010-2019’

Breyting fra fyrra ari (%)

Nafnlaun

)
mm Launakostnadur annar en laun
(]

Framleidni

44 Launakostnadur & framleidda einingu

1. Framleidniaukning kemur fram sem neikvaett framlag til haekkunar

Mynd VI-11
Verdbolguveentingar
1. arsfj. 2013 - 2. arsfj. 2019
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& launakostnadi 4 framleidda einingu. Grunnspéa Sedlabankans 2019.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Vaentingar til 1 ars

Vaentingar til 5 ara

—  Fyrirteki
— Heimili
Markadsadilar

1. Nyjasta gildid er medaltal daglegra gilda fra 1. april til 17. mai 2019.
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— Verdbolgualag?
——  Verdbdlgumarkmid

Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.

Verdbolguvaentingar

Skammtimaverdbélguvantingar virdast hafa nad hamarki ...
Verdbolguvantingar til skamms tima eru herri ni en fyrir ari a
alla melikvarda en virdast pé hafa ndd hamarki. Samkveemt vor-
kénnunum Gallup veentu heimili og stjornendur fyrirteekja pess ad
verdbolga yrdi 4% eftir eitt ar sem er obreytt fra siustu konnun.
Verdbolguventingar peirra til tveggja ara eru svipadar og hafa haldist
Obreyttar undanfarid ar. Verdbodlguvantingar markadsadila eru hins
vegar teknar ad laekka & ny. Hid sama 4 vid um verdbdlgudlag &
skuldabréfamarkadi (tafla VI-1 og mynd VI-11).2

... 0g langtimaverdbdlguvantingar lekka a ny

Samkvaeemt vorkénnunum Gallup bjuggust heimili og stjérnendur
fyrirtaekja vid ad verdbdlga yrdi 3,5-4% ad medaltali & naestu fimm
arum sem var 0,5 présentna hakkun milli kannana. Hins vegar vaenta
markadsadilar pess ad verdbdlga verdi ad medaltali 2,8% & naestu
fimm arum og 2,7% & neestu tiu arum og hafa tiu ara veentingar
leekkad litillega milli kannana en fimm 4ra vaentingar eru ébreyttar.
Verdbolgualag 4 skuldabréfamarkadi til fimm og tiu ara hefur einnig
leekkad undanfarna manudi og verid ad medaltali um 3% pad sem af
er 60rum arsfjoroungi. Langtimaverdbdlguvantingar & markadi hafa
pvi faerst neer verdbolgumarkmidinu & ny sem er liklega samspil pess
ad horfur eru & ad pad dragi hratt Ur spennu i pjédarblskapnum,
dregi® hefur ar évissu vegna niBurstodu kjarasamninga og gengi
kronunnar hefur verid tiltolulega stodugt undanfarna manudi.

Tafla VI-1 Verdboélguveentingar (%)

2. arsfj. 1. drsfj. 2. darsfj. 2. rsfj. 1. arsfj. 2. arsfj.
2019 2019 2018 2019 2019 2018
1 drs 2 dra
Fyrirtaeki - 4,0 3,0 - 35 35
Heimili - 4,0 3,4 - 4,0 4,0
Markadsadilar 3,0 35 2,6 2,8 3,0 2,7
Verdbolguélag 3,2 3,6 25 3,2 3,7 2,7
5dra 10 dra
Fyrirteeki - 35 3,0 - - -
Heimili - 4,0 3,5 - - -
Markadsadilar 2,8 2.8 2,7 2,7 2,8 2,7
Verdbolgudlag 3,0 3,7 31 2,9 3,7 33

1. Nyjustu kannanir Gallup & verdbolguvaentingum fyrirtakja og heimila voru framkveemdar i febriiar og mars
2019 og kénnun Sedlabankans & vantingum markadsadila i byrjun mai 2019. Ekki er spurt um tiu ara verd-
bolguvaentingar heimila og fyrirtaekja. Nyjasta gildid fyrir verdbolgualag & skuldabréfamarkadi er medaltal dag-
legra gilda fra 1. april til 17. mai 2019.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.

2. Verdbolgualagid er reiknad at fra vaxtamun verdtryggdra og dverdtryggdra skuldabréfa.

Vid tulkun pess parf ad hafa i huga ad pad inniheldur einnig dheettualag sem tengist seljan-
leika bréfanna auk ahaettudlags vegna ovissu um verdbdlgu. Haekkun verdbdlgualagsins i
fyrra endurspegladi liklega ad einhverju leyti haekkun dhattualags & skuldabréfamarkadi.
Laekkun alagsins ad undanférnu meetti pvi einnig ad hluta rekja til leekkunar ahzttualags.



