Il Alpjodleg efnahagsmal og vidskiptakjor

Hagvaxtarhorfur i helstu vidskiptaldndum islands og i heimsbuaskapn-
um hafa versnad litillega fra pvi i dgust og misveegi i efnahagsum-
svifum milli landa hefur aukist. Stighakkandi tollar og alpjédleg vid-
skiptadeila hafa hagt 4 vexti alpjodavidskipta sem einnig hefur ahrif &
innflutning vidskiptalandanna. Alpj6dleg verdbolga hefur aukist sam-
hlida haekkandi oliuverdi en vida meelist undirliggjandi verdbdlga enn
litil. Vidskiptakjor pjédarbusins hafa ryrnad & pessu ari med hakkun
alpjédlegs orkuverds og hefur raungengid laekkad nokkud eftir mikla
haekkun & undanférnum arum.

Alpjodleg efnahagspréun

Hagvoxtur hefur gefid litillega eftir i helstu vidskiptalondum ...
Hagvoxtur i helstu vidskiptaldndum fslands maeldist 2,1% & fyrri
helmingi arsins (mynd I1-1). Pad er heldur minni hagvoxtur en buist
var vi0 i agusthefti Peningamdla og einnig minni voxtur en 4 sidasta
ari pegar hann var 2,4 %. Voxturinn reyndist minni en gert var rad fyrir
i dgust i flestum peirra og hefur munur & styrk efnahagsumsvifa medal
peirra aukist & ny.

Eftir ad hafa sétt i sig vedrio i fyrra hefur hagvoxtur & evrusveed-
inu gefid eftir. A0 hluta er pad vegna haegari Gtflutningsvaxtar en
einnig hefur dregid Ur einkaneyslu m.a. vegna hakkunar oliuverds.
Atvinnuleysi heldur pé &fram ad minnka og hefur ekki verid minna
sidan seint & arinu 2008 (mynd 11-2). Hagvoxtur hefur einnig gefid
eftir i Japan og meeldist 1,2% & fyrri helmingi rsins likt og i Bretlandi
en sleemt vedur par i landi & fyrsta arsfjordungi er tali® hafa haft
timabundin ahrif & efnahagsumsvif. pratt fyrir pad hefur atvinnuleysi
i Bretlandi ekki verid minna i rimlega fjéra aratugi og atvinnuleysi
i Japan er med pvi minnsta sem maelst hefur i rimlega tvo aratugi.
Hagvoxtur hefur einnig minnkad i Noregi og Danmoérku en haldid
velli i Svipj6d. Hagvoxtur i Bandarikjunum hefur hins vegar afram sétt
i sig vedrid og hefur ekki verid meiri i prju ar. Voxtur innlendrar eftir-
spurnar hefur aukist enn frekar i kjolfar skattalaekkana og aukningar
rikisttgjalda. Batinn & vinnumarkadi hefur einnig reynst préttmikill og
hefur atvinnuleysi ekki verid® minna i lidlega halfa 6ld.

... 0g hagt hefur a vexti heimsframleidslu

Hagvoxtur & heimsvisu maeldist 3,7% i fyrra sem var mesti voxtur
sem meelst hefur frd arinu 2011. Heimshagvoxtur gaf litillega eftir &
fyrri helmingi pessa ars og munadi par einkum um hagvoxt i proudum
rikjum sem minnkadi Ur 2,8% 4 seinni hluta sidasta ars i 2,3% a fyrri
hluta pessa ars. Efnahagsumsvif i nymarkadsrikjum hafa hins vegar i
meginatridum haldid dfram ad aukast med apekkum hrada og i fyrra
og er meginporri heimshagvaxtar borinn uppi af peim.

Visbendingar um ad tekid sé ad haegja 4 hagvexti i mérgum
préudum rikjum ...

LeiGandi visbendingar og hagvaxtarspar benda afram til 4gaetis vaxtar
i préudum rikjum en horfurnar eru pé heldur lakari en fyrr & pessu

Mynd 11-1
Alpjédlegur hagvoxtur
1. arsfj. 2008 - 2. arsfj. 2018
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Heimildir: Thomson Reuters, Sedlabanki fslands.

Mynd 11-2
Atvinnuleysi’
Januiar 2004 - oktober 2018

% af mannafla
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= Evrusvaedid — Japan

1. Arstidarleidréttar tolur.
Heimild: Thomson Reuters.
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Mynd 11-3
Leidandi visbendingar um hagvoxt'
Jantiar 2014 - oktober 2018

Visitala

2014 ' 2015 ' 2016 | 2017 ' 2018
— Bandarikin
——  Evrusvadid
Bretland

1. Visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Purchasing
Managers' Index, PMI). Visitalan er birt manadarlega og er arstidar-
leidrétt. begar gildi visitolunnar er yfir 50 taknar pad voxt milli manada
en ef hun er undir 50 taknar pad samdratt.

Heimild: Thomson Reuters.

Mynd II-4
Heimsframleidsla og alpjodavidskipti
1980-2018"

TTT T I I T T T I T T T T T T T T I I T T T I T T T T ITTITITTT
' ' ' | f ' 15

‘80 85 920 95 00 05 10

— Heimsframleidsla
— Alpjodavidskipti

1. Brotalinur syna medaltal aranna 1980-2017. Gildi arsins 2018 byggjast

4 spa Alpjodagjaldeyrissjodsins (World Economic Outlook, oktober 2018).

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Sedlabanki islands.

ari. Spar fyrir evrusvaedio gefa til kynna ad hagvoxtur verdi minni
i ar en adur var gert rad fyrir sem skyrist einkum af veikari vexti &
fyrri hluta arsins en vaenst hafdi verid. Leidandi visbendingar hafa
einnig verid undir vantingum markadsadila og hefur PMlI-visitalan
fyrir framleidslu og pjonustu leekkad enn frekar eftir snarpa laeekkun i
vor (mynd [I-3). Einnig geetir aukinnar svartsyni medal neytenda og
fyrirteekja & evrusvaedinu pott vinnumarkadurinn hafi afram pokast
til betri vegar. Hagvisar fyrir Bretland hafa verid i dgeetu samreemi vid
veentingar markadsadila ad undanférnu. Horfurnar eru pé lakari fyrir
arid i heild par sem hagvoxtur a fyrri hluta arsins olli vonbrigdum likt
og & evrusveedinu. pratt fyrir ad PMI-visitalan i Bandarikjunum hafi
leekkad litillega ad undanfornu hefur bjartsyni heimila og fyrirteekja
par i landi hins vegar aukist enn frekar og hagvaxtarhorfur fyrir arid i
heild litid breyst.

... 0g horfur um heimshagvoxt hafa versnad

i nyrri spa Alpjodagjaldeyrissjodsins er gert rad fyrir ad hagvoxtur i
heimsbuskapnum verdi 3,7% beedi i ar og & naesta ari sem er 0,2 pro-
sentum minni voxtur en sjédurinn spadi i juli og april sl. Endurspeglar
bad minni efnahagsumsvif i stérum préudum rikjum & fyrri hluta pessa
ars en gert hafdi verid rad fyrir auk neikvaedra ahrifa vidskiptadeilna
Bandarikjanna og annarra helstu rikja heimsins. Minni hagvoxt i heim-
inum ma einnig rekja til verri horfa i hluta nymarkads- og préunarrikja
en prengt hefur ad fiarmalalegum skilyrdum i mérgum peirra, m.a. {
kjolfar haekkandi vaxta i Bandarikjunum og styrkingar Bandarikjadals
en morg peirra eru afar skuldsett i Bandarikjadélum. Hefur petta m.a.
leitt til nokkurs fjarmagnsutstreymis og leekkunar & gengi gjaldmidils
peirra.

Alpjodleg vidskiptadeila hagir a vexti alpjodavidskipta
Alpjédavidskipti jukust um riflega 5% i fyrra en Gtlit er fyrir ad voxtur-
inn i ar verdi lidlega 4% sem er nokkru minna en &dur var spad (mynd
[1-4). Stigmagnandi tollastrid milli Bandarikjanna og margra annarra
rikja, einkum Kina, auk vaxandi studnings vid verndarstefnu vida um
heim hefur hagt 4 alpjédavidskiptum. Samkomulag tékst p6 & milli
Bandarikjanna, Mexiké og Kanada um nyjan friverslunarsamning i
stad NAFTA-samningsins. Enn rikir p6 t6luverd dvissa um hver ahrif
vidskiptadeilunnar verda og hvort hin muni magnast enn frekar (sja
nanar umfjdllun i kafla 1.

Horfur um hagvoxt og eftirspurn helstu vidskiptalanda eru
litillega verri en i agust ...

[ takt vid lakari horfur um heimshagvéxt og heimsvidskipti er talid ad
hagvéxtur og véxtur innflutnings helstu vidskiptalanda islands verdi
minni { r en gert var rad fyrir i agust. Spad er 2,2% hagvexti i vio-
skiptaldondunum sem er 0,1 présentu minni voxtur en buist var vid
i 4gust. Vega par pyngst horfur um minni hagvoxt & evrusvaedinu,
Bretlandi og Nordurldndunum en afram er spdd 2,9% hagvexti i
Bandarikjunum. Spar um innflutning helstu vidskiptalanda eru endur-
skodadar med svipudum hetti en gert er rad fyrir 3,9% aukningu i ar
samanborid vid 4,1% i agust.



... en verdbdlga i vidskiptalondunum hefur aukist umfram
vaentingar

Verdbolga i helstu vidskiptaldndum islands hefur fari® vaxandi 4 arinu
og endurspeglar einkum mikla hakkun oliuverds & 68rum og pridja
fjérdungi arsins. Verdbolga meeldist 1,8% i vidskiptalondunum ad
medaltali & fyrri helmingi arsins en var komin i 2,2% & peim pridja
sem er umfram veaentingar (mynd II-5). HGn jokst umfram vaentingar
a evrusvaedinu, i Kanada, Svipj6d og Noregi en aftur & méti minna
en gert hafdi verid rad fyrir i Bandarikjunum, Bretlandi og Danmérku.
Undirliggjandi verdbolga er hins vegar enn vida litil og & evrusvadinu
er han enn undir verdbolgumarkmidi Sedlabanka Evrépu (ECB). |
Bandarikjunum er undirliggjandi verdbolga hins vegar komin litillega
yfir markmid. Gert er rad fyrir ad verdbdlga i vidskiptaldndum islands
verdi ad medaltali 2% & pessu ari sem er 0,1 présentu meiri verobolga
en bdist var vid i 4gust.

Munur a voxtum sedlabanka préadra rikja eykst enn frekar
Sedlabanki Bandarikjanna haekkadi vexti sina um 0,25 prosentur i sept-
ember sl. { takt vid veentingar markadsadila og eru peir nti 2-2,25%
(mynd 11-6). Vextirnir hafa verid hakkadir um 0,75 présentur pad
sem af er ari eftir pvi sem slakinn i bandariskum pjédarbiskap hefur
horfid og verdbdlga aukist. Vextir eru einnig teknir ad haekka i ymsum
60rum idnrikjum. Kanadabanki hakkadi t.d. vexti sina i pridja sinn &
arinu i 1,75% og Noregsbanki haekkadi vexti sina um 0,25 prosentur
i september i fyrsta sinn sian & vormanudum 2011. Englandsbanki
haekkadi vexti i 0,75% i byrjun 4gust og er petta 6nnur haekkunin fra
pvi ad fjarmalakreppan skall 4. ECB hefur hins vegar haldid megin-
voxtum sinum oObreyttum i 0% og gefid i skyn ad svo verdi afram
a.m.k. fram & haustid 2019.

Samfara vaxandi misveegi milli hagvaxtarpréunar i Bandarikjunum
og ymsum 68rum préudum rikjum hefur munur & voxtum i préudum
rikjum aukist og eru horfur & ad hann aukist enn frekar & nastu
misserum. Sedlabanki Bandarikjanna hefur gefid til kynna ad hann
muni hakka vexti sina um 0,25 présentur til vidbétar & pessu ari og
um 0,75 présentur i premur skrefum & pvi naesta og ad peir verdi
3-3,25% i lok nasta ars. betta endurspeglast i meginatridum i fram-
virkum voxtum & markadi (mynd 11-6). Par ad auki hefur bankinn
haldid afram ad draga ur skuldabréfaeign sinni sem talin er vera
megindstada pess ad liftimadlag (e. term premium) & lengri skuldabréf
hefur haekkad. Skuldabréfavextir hafa pvi haekkad vestanhafs (mynd
[1-7) og medalgengi Bandarikjadals haekkad um 41.2% pad sem af er
ari. Markadsadilar bdast vid minni vaxtahakkunum i Bretlandi og ad
vextir verdi afram lagir & evrusvaedinu. Langtimavextir i pyskalandi
hafa laekkad & ny pratt fyrir ad ECB hafi dregid Gr hreinum manadar-
legum skuldabréfakaupum sinum i oktéber og tilkynnt ad hann hygg-
ist heetta peim i lok desember. Skuldabréfavextir i Japan hafa einnig
haldist lagir og stefnir Sedlabanki Japans afram & ad halda langtima-
voxtum i kringum 0%.

Nokkurt umroét a fjarmalamorkudum og eignaverd hefur laekkad
Sveiflur & alpj6dlegum fiarmalamorkudum hafa aukist & pessu ari eftir

12 manada breyting (%)
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Mynd II-5
Verdbolga i nokkrum idnrikjum
Jantar 2010 - oktober 2018

—— Bandarikin Bretland
= Evrusvaedid — Japan
Heimild: Thomson Reuters.

Mynd II-6

Sedlabankavextir i voldum idnrikjum’
Jantar 2013 - desember 2021

— Bandarikin = Evrusvaedid Bretland

1. Daglegar tolur 1. jantar 2013 til 2. névember 2018 og arsfjérdungs-
legar tolur 4. arsfj. 2018 til 4. arsfj. 2021. Bandarisku vextirnir eru efri
mérk vaxtabils Sedlabanka Bandarikjanna og vextirnir fyrir evrusvaedid
eru meginvextir Sedlabanka Evropu. Framvirkir vextir byggjast a OIS
(Overnight Index Swaps) og EONIA (Euro Overnight Index Average)
fyrir evrusvaedid. Heilar linur syna framvirka ferla fra 2. névember 2018
en brotalinur fra 24. agast 2018.

Heimild: Thomson Reuters.

Mynd II-7

Vextir 10 ara rikisskuldabréfa i
nokkrum idnrikjum

1. jandar 2010 - 2. névember 2018

—— Bandarikin
— byskaland
Bretland

= Japan

Heimild: Thomson Reuters.
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Mynd 11-8
Flokt 4 alpjodlegum morkudum
1. jantar 2015 - 2. névember 2018

Visitala Visitala
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— VIX-floktvisitalan fyrir S&P 500-hlutabréfavisitdluna (v. as)
— VIX-flsktvisitalan fyrir hlutabréfavisitdlur nymarkadsrikja (v. as)
MOVE-floktvisitalan fyrir bandarisk rikisskuldabréf (h. as)

1. VIX- og MOVE-floktvisitolur syna afleitt flokt fjarmalaafurda.
Heimild: Thomson Reuters.

Mynd 11-9
Hravoruverd og vidskiptakjor'
1. arsfj. 2010 - 3. arsfj. 2018

—— Hréoliuverd (i USD)

= Hravoéruverd an oliu (i USD)
Verd sjavarafurda (i erl. gjaldm.)

— Alverd (i USD)

— Vidskiptakjor

1. Verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidli er reiknad med pvi ad deila i
verd sjavarafurda i islenskum kronum med gengisvisitolu. Alverd i USD
er reiknad med pvi ad deila i alverd i islenskum kronum med gengi
Bandarikjadals. Vidskiptakjor fyrir 3. arsfjordung 2018 byggjast 4 grunn-
spa Sedlabankans.

Heimildir: Alpjédabankinn, Hagstofa fslands, Thomson Reuters, Sedla-
banki fslands.

ad hafa verid tiltolulega litlar & seinni hluta sidasta ars (mynd 11-8).
Flokt jokst einkum & fyrsta fijordungi arsins og aftur i byrjun oktéber
sl. samhlida nokkurri laekkun eignaverds pott pad hafi ad hluta gengid
til baka. Aukid flokt er einkum talid tengjast 6vissu um framvindu og
ahrif vidskiptadeilna Bandarikjanna og annarra rikja, einkum Kina,
& alpjodavidskipti og efnahagsvoxt i heimsbuskapnum en horfurnar
hafa versnad eins og fjallad var um hér ad framan. Sveiflurnar tengjast
a0 sama skapi 6vissu um ahrif hakkandi vaxta i Bandarikjunum &
efnahagsbatann par i landi, hvort adlogunin ad jafnveegisvoxtum
verdi of hr6d og herdi of hratt ad fjarmalalegum skilyrdum heimila
og fyrirteekja og haegi par med um of & batanum. Heaegari hagvoxtur
i Bandarikjunum og Kina geeti haft téluverd smitahrif 4 efnahagsum-
svif i 68rum rikjum enda hlutdeild pessara rikja i eftirspurn i heiminum
mikil. P4 hafa vaxtahaekkanir i Bandarikjunum einnig skapad 6vissu
um fjarmagnsflaedi i heiminum en hradari haekkun vaxta par i landi
geeti leitt til frekari samdrattar i fjarmagnsinnfleedi, einkum til nymark-
adsrikja, med tilheyrandi gengissveiflum.

Utflutningsverd og vidskiptakjor

Utflutningsverd hakkar meira i ar en spad var i agust

Verd & sjavarafurdum i erlendum gjaldmidlum hefur tekid vid sér &
bessu ari eftir litils hattar leekkun i fyrra og hafa naer allar tegundir
sjavarafurda haekkad i verdi enda eftirspurn a erlendum moérkudum
verid mikil. Verd sjavarafurda haekkadi um 3%2% a fyrri helmingi arsins
og bradabirgdatélur benda til ad pad hafi hazkkad enn frekar & peim
pridja (mynd 11-9). Horfur um verd sjavarafurda hafa pvi batnad fra pvi
i agust. NU er gert rad fyrir ad verdid hakki um 5% 4 arinu 6llu i stad
3%% i aglstspanni en horfur fyrir naesta ar eru svipadar.

Alverd & alpjodlegum mérkudum hefur haldist tiltélulega stod-
ugt & undanférnum manudum og jafnan verid & bilinu 2.000-2.150
Bandarikjadalir & tonni® (mynd 11-9). Utflutningsverd til islenskra
alfyrirteekja er po heaerra par sem kaupendur greifa 4lag 4 heims-
markadsverdid en alagid er mismunandi milli fyrirteekja og breytilegt
milli ménada. Gert er rad fyrir a medalsoluverd 4 ali verdi um 16%
heerra & pessu ari en { fyrra sem er heldur meiri haekkun en spad var
i dgust. Horfur fyrir naesta ar eru hins vegar litillega lakari en i agust.

Mikil hakkun oliuverds pad sem af er ari

Oliuverd hefur sveiflast & undanférnum manudum og rikir téluverd
ovissa um préun pess. Verdid haekkadi um riflega fjordung fra midjum
agust sl. til byrjunar oktéber og var pa rimlega 86 Bandarikjadalir &
tunnu. Verdid hefur hins vegar laekkad & ny og st6d i um 75 délum
i lok oktober. bad er um fjérdungi harra verd en a sama tima i fyrra
og prefalt harra en pad var leegst seint i jandar 2016 (mynd 11-9).
Mikil hakkun oliuverds undanfarin misseri skyrist einkum af mikilli
eftirspurn & oliumarkadi, m.a. fra oliuefnaidnadi, og minnkandi oliu-
birgdum (mynd 11-10). A sama tima er aukinn 6tti um ad oliuframbod
dragist saman. Skyrist hann einkum af dhrifum af vidskiptabanni
Bandarikjastjérnar gegn iran og stjornmalaastandinu i Venestela sem



hafa dregid ur frambodi 4 oliu fra pessum rikjum. pessum samdraetti
var ad lokum meett med auknu frambodi frd OPEC-rikjum og nokkr-
um oliuframleidendum utan OPEC sem leiddi til ver8laekkunar & ny i
oktober. Einnig hefur komid i ljés ad miklar birgdir eru til hja staerstu
oliuframleidendunum, einkum i Bandarikjunum, og vid pad baetist ad
onotud framleidslugeta i Sadi-Arabiu virdist hafa verid vanmetin. pott
framvirkt verd bendi til pess ad oliuverd hafi ndd hamarki eru horfur
4 a0 pad verdi a0 medaltali 38% heerra i ar en i fyrra sem er heerra
verd en gert var rad fyrir i agust. Midad vid framvirkt verd eru horfur
a ad oliuverd lakki i um 70 dali i lok ars 2021 sem er heldur harra
en gert var rad fyrir i 4gust. Verdhorfur eru p6 6venju 6vissar, einkum
vegna 4durnefndra dhrifa vidskiptabannsins & iran og vidskiptadeilu
Bandarikjanna og Kina (sja nanari umfjollun i kafla 1).

Hravoruverd an oliu hefur laakkad

Hravoruverd an oliu haekkadi neer samfleytt fra byrjun ars 2016 eftir
nokkra leekkun arin par & undan (mynd I1-9). Haekkadi verdid afram &
fyrstu fimm manudum pessa ars en pa gaf pad eftir & ny og lakkadi
um 9,5% fra mai til septemberloka. Verd & neer 6llum tegundum hra-
voru hefur laekkad en mest p6 verd & matveelum og drykkjarvérum.
Verdlakkunin gekk ad hluta til baka i oktéber og er gert rad fyrir ad
pad haekki um lidlega 1% a fjorda fjordungi og verdi um 2,5% heerra
a arinu i heild en pad var i fyrra. Pad er p6 minni haekkun en gert var
rad fyrir i agust. Horfur fyrir naesta ar hafa hins vegar litid breyst.

Vidskiptakjor hafa ryrnad i ar eftir verulegan bata undanfarin ar
Eftir naer samfelldan bata fra fiorda arsfjordungi 2013 ryrnudu vid-
skiptakjor voru og pjonustu um 4,5% milli ara & 6drum fj6rdungi
arsins (mynd 11-9). Skyrist pad einkum af mikilli haekkun oliu- og hra-
voruverds, einkum & sardli sakir skertrar framleidslugetu suralsverk-
smidju Norsk Hydro i Brasiliu. Einnig hefur innflutningsverd almennt
heaekkad. Talid er ad vidskiptakjor muni ryrna um 1,9% 4 arinu i heild
sem er svipad og gert var rad fyrir i 4glst. N er hins vegar gert rad
fyrir ad pau muni haldast ébreytt 4 naesta ari en ekki batna um 2% likt
og i agustspa bankans og vegur heaerra oliuverd pyngst, auk pess sem
horfur eru & leegra alverdi og minni laekkun & verdi saréls.

Raungengid hefur leekkad eftir mikla hakkun undanfarin ar
Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag hélst tiltdlulega stodugt
fra seinni helmingi arsins 2016 og fram i 4gust sl. eftir mikla hakkun
arin par & undan (mynd 11-11). [ september tok gengi kronunnar hins
vegar ad laekka nokkud (sja kafla Ill) og hafdi raungengid laekkad um
7,7% i oktober fra aglstmanudi og ekki verid leegra sidan i dgust arid
2016. bad var p6 enn 11,5% heerra en pad hefur verid ad medaltali
undanfarinn aldarfjordung. Tali® er ad mikil hakkun raungengis a
undanférnum arum endurspegli harra jafnvagisraungengi, p.e. pad
raungengi sem samrymist innra og ytra jafnvaegi pjédarbusins (sja t.d.
rammagrein 3 i Peningamdlum 2016/2). Lakari vidskiptakjor og haeg-
ari voxtur atflutnings valda pvi hins vegar ad jafnveegisraungengio er
talid heldur laegra nt en pad var metid i 4gust.
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Mynd 11-10
Frambod og eftirspurn eftir oliu’
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2018

Milljonir tunna & dag

Milljonir tunna & dag

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 '2018' "

B Aztlud birgdaséfnun (h. &s)
= Heimsframleidsla (v. as)

Heimseftirspurn (v. as)

1. Jardolia og annad fljétandi eldsneyti. Aaetlud birgdasofnun er mismunur
aaetlads heimsframbods og -eftirspurnar.
Heimild: U.S. Energy Information Administration.

Mynd 11-11
Raungengi'
Jantiar 2012 - oktéber 2018

Visitala, 2005 = 100

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018

—— Raungengi
— Medaltal sl. 25 ara

1. Raungengi m.v. hlutfallslegt verdlag.
Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 11-12
Raungengi 2000-2018"

Visitala, 2005 = 100

— Raungengi (hlutfallslegt verdlag)

— Raungengi (hlutfallslegur launakostnadur)

1. Brotalinur syna 25 ara medaltsl (1993-2017). Grunnspa Sedla-
bankans 2018.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Innlendur launakostnadur hakkar meira en i 68rum pré6udum
rikjum

MiBad vid grunnspd bankans verdur raungengi midad vid hlutfallslegt
verdlag um 2142% laegra ad medaltali & pessu ari en pad var i fyrra.
Yrdi pad i fyrsta sinn si@an arid 2009 ad raungengid leekkar & milli ara
(mynd 11-12). Midad vid hlutfallslegan launakostnad er raungengid
hins vegar nanst 6breytt milli ara.



