VI Verdbdlga

Verdbolga meeldist 2,5% 4 fyrsta arsfjérdungi en minnkadi i 2,3%
i april. Undirliggjandi verdbdlga er apekk meeldri verdbdlgu um
bessar mundir og hefur aukist undanfarin misseri. Hsnaedisverd hefur
haekkad fra aramétum, einkum & landsbyggdinni, og er enn megin-
drifkraftur verdbolgunnar. Ahrif haerra gengis krénunnar hafa haldid
afram ad dvina og visbendingar eru um ad innlendur verdbdlgupryst-
ingur hafi aukist. Buist er vid meiri haekkun launa a pessu ari en adur
pott afram sé gert rad fyrir ad komandi kjarasamningar ramist innan
rammasamkomulags 4 vinnumarkadi. Skammtimaverdbdlguvaentingar
hafa hakkad fra sidustu utgafu Peningamadla en langtimaverdbdlgu-
veentingar markadsadila virdast i meginatridum i samraemi vid verd-
bolgumarkmidio.

Nyleg verdbdlgupréun

Verdbolga i grennd vid markmid
Verdbdlga meldist 2,5% 4 fyrsta fjoroungi arsins sem var 0,1 pro-
sentu meira en gert var rad fyrir i febrtarspa Peningamdéla. Haekkun
hisnadisverds, einkum & landsbyggdinni, hafdi mest ahrif & préun
visitélu neysluverds & fijordungnum. Ahrif hakkunar husnadisverds i
mars voru élika mikil og pau voru ad medaltali & fyrri hluta arsins 2017
begar hisnadisverd haekkadi hrodum skrefum.

Verdbdlga meeldist 2,8% i mars og for pvi yfir verdbdlgumark-
mid Sedlabankans eftir ad hafa verid undir markmidi samfleytt i fjiogur
ar (mynd VI-1). Visitala neysluverds haekkadi um 0,04 % i april fra fyrri
manudi og hjadnadi verdbdlga pvi & ny i 2,3%. Hun var litillega minni
en vid sidustu utgafu Peningamdla en 0,4 présentum meiri en i arslok
2017. Helsti ahrifapattur i préun visitdlunnar i april var haekkun elds-
neytisverds en leekkun hdsnadisverds vo upp & moti. Visitala neyslu-
verds an husnadis hafdi i april lekkad um 0,2% fra fyrra ari sem er
minni leekkun en & undanférnum manudum. Munurinn & milli verd-
bolgu med og an husnadis hefur pvi farid minnkandi sidan hann nadi
hamarki sumari® 2017. Samreemda neysluverdsvisitalan undanskilur
einnig kostnad vegna eigin hisnaedis og i mars hafdi hin heekkad um
0,3% milli ara.

Undirliggjandi verdbodlga og adrar visbendingar um
verdbolguprysting

Undirliggjandi ver8bélga hefur aukist undanfarin misseri
Undirliggjandi verdbolga hefur farid vaxandi undanfarin misseri (mynd
VI-2). Midgildi 6likra malikvarda var 2,3% i april samanborid vid
1,5% i april 2017 (sja nanar i rammagrein 4). Undirliggjandi verdbolga
er pvi apekk meeldri verdbdlgu um pessar mundir en hefur aukist
heldur hradar undanfarid ar.

i lok &rsins 2017 hafdi dregid ar hakkun hasnadisverds sem
hefur verid megindrifkraftur ver8bolgu & undanférnum arum (mynd
VI-3). A fyrsta arsfjordungi 2018 hakkadi hasnadisverd hins vegar
skarpt & ny, einkum & landsbyggdinni. Ahrif haekkunar & kostnadi
vegna eigin hlsneedis 4 visitdlu neysluverds namu 0,6 présentum

Mynd VI-1
Verdbolga & ymsa meelikvarda
Jantiar 2012 - april 2018
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd VI-2
Meeld og undirliggjandi verdbdlga’
Januiar 2012 - april 2018
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— Midgildi melikvarda & undirliggjandi verdbolgu
Verdboélgumarkmid
= Bil haesta og leegsta mats & undirliggjandi verdbolgu
1. Undirliggjandi verdbolga er mald med kjaravisitdlu (dhrif 6beinna
skatta, sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjénustu og
raunvaxtakostnadar husnadislana eru undanskilin) og télfreedilegum
maelikvordum (vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og

sameiginlegur pattur visitdlu neysluverds).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd VI-3
Undirlidir verdbolgu
Jantiar 2012 - april 2018
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Innfluttar vérur an afengis, tobaks og bensins
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Innlendar vorur an bavéru og graenmetis
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Heimild: Hagstofa islands.
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Mynd VI-4
Innflutningsverd og alpjédlegt Utflutningsverd?
1. arsfj. 2012 - 1. arsfj. 2018

Breyting fra fyrra ari (%)
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— Verdvisitala utflutnings helstu vidskiptalanda i
erlendum gjaldmidli

— Verdvisitala utflutnings helstu vidskiptalanda i
islenskum kronum

Verdvisitala innflutnings voru og pjonustu

1. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2018.
Heimildir: Hagstofa [slands, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.

Mynd VI-5
Innlend og innflutt verdbdlga’
Jantiar 2012 - april 2018
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Innlendar vérur (12%)
Husnaedi (26%)
Verdbolgumarkmid

1. Innflutt verdbélga er nalgud med verdi innfluttrar mat- og drykkjar-
voru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar véru.

Tolur i svigum syna nuverandi vaegi vidkomandi lida i VNV.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd VI-6
Innlendur verdbolguprystingur’
1. rsfj. 2012 - 1. arsfj. 2018
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— Midgildi visbendinga um innlendan verdbolguprysting
= Bil 1. og 3. fjordungs

1. Skyggda svaedid inniheldur fimm visbendingar um innlendan verd-
bolguprysting. Visbendingarnar eru launakostnadur a framleidda einingu
(hreyfanlegt medaltal), verdvisitala VLF, verd almennrar pjonustu, verd
innlendrar véru og framleidsluverd afurda sem eru seldar innanlands.
Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2018 fyrir verdvisitlu VLF og
launakostnad a framleidda einingu.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

a fyrsta arsfiordungi og matti rekja 24 peirra til verdhaekkunar hds-
needis 4 landsbyggdinni. Liklegt er ad rekja megi pessa verdhaekkun
a landsbyggdinni ad einhverju leyti til ahrifa mikillar verdhaekkunar &
hofudborgarsvaedinu i fyrra sem hefur pryst hluta mikillar eftirspurnar
eftir huisnaedi til byggdakjarna i nagrenni pess. Préun husnadisverds
a landsbyggdinni er reyndar afar sveiflukennd og gekk heaekkunin ad
hluta til baka i april. Arshaekkun husnadislidar visitdlu neysluverds var
8,6% i april en hiin nadi hamarki i 19% 1 juli 2017 (sja kafla Il1).

Ahrif haerra gengis kronunnar fjara ut ...

Ahrif haerra gengis kronunnar & verd innfluttrar véru hafa dvinad
undanfarna manudi. Gengi kronunnar hefur hakkad um 2% fra ara-
motum. Aaetlad er ad verd innfluttrar véru og pjonustu hafi haekkad
um 4,5% & fyrsta arsfiordungi fra fyrra ari en til samanburdar hefur
meelst leekkun milli &rsmedaltala undangengin fimm ar (mynd VI-4).
Verd & innfluttri mat- og drykkjarvoru hefur t.d. haekkad um 1,2% sl.
tolf manudi eftir ad hafa leekkad nanast samfleytt sidan arid 2015. Til
vidbotar hefur oliuverd & heimsmarkadi haekkad téluvert fra fyrra ari
og hafdi i mai ekki verid haerra fra arslokum 2014 (sja kafla ). Verd
innfluttrar voru i visitélu neysluverds hafdi samt sem &dur & heildina
leekkad um 1,5% milli ara i april par sem verd a t.d. fatnadi, hus-
gégnum og raftaekjum var laegra en fyrir ari (mynd VI-5).

... 4 sama tima og innlendur ver8bolguprystingur eykst

Ymsar visbendingar benda til pess ad innlendur verdbélguprystingur
hafi farid vaxandi ad undanférnu pétt hann sé enn héflegur (mynd
VI-6). Nokkrar likur eru & ad ahrif mikilla launahakkana undanfarin
misseri komi ad hluta fram i ver8lagi ni pegar ahrif harra gengis
krénunnar dvina. Verd innlendrar voru i visitolu neysluverds hefur
haekkad um rdmlega 2% sl. télf manudi en rdmlega 1% verdlakkun
meeldist ad medaltali & seinni hluta 2017. Enn meelist verdlakkun milli
ara & framleidsluverdi afurda sem eru seldar innanlands en toéluvert
hefur dregid Ur henni. Framlag almennrar pjénustu til verdbolgu er
enn litid en pad hefur litast mjog af laekkun flugfargjalda til utlanda
undanfarin &r par sem mikil samkeppni i farpegaflugi til og fra landinu
hefur leikid stort hlutverk. P4 er tekid ad draga ur verdleekkun & sima-
bjonustu (mynd VI-7). Visbendingar eru pvi um ad innlendur verd-
bolguprystingur sé tekinn ad aukast.

Nidurstodur ar vorkdnnun Gallup medal 400 staerstu fyrirteekja
landsins bentu til pess ad fleiri stjornendur buist vid verdhakkunum
beedi 4 eigin voru og pjonustu og adfangaverdi (mynd VI-8). Um 44 %
stjornenda toldu porf & ad haekka verd & eigin afurdum 4 neestu sex
manudum og hefur hlutfallid ekki meelst heerra i tvo ar. Riumlega 63 %
stjiornenda bjuggust vid haekkun adfangaverds & naestu sex manudum
og hefur hlutfallid haekkad skarpt undanfarin misseri. Liklega ma rekja
hluta haekkunarinnar fra haustkénnuninni 2017 til nylegrar haekkunar
oliuverds & heimsmarkadi.

Laun hakkudu meira arid 2017 en adur var talid
Hagstofa islands birti i mars télur ar framleidsluuppgjori pjodhags-
reikninga um préun launa og launatengdra gjalda & arunum 2014-



2016 par sem fyrri tolur eru endurskodadar litillega til heaekkunar.
Hagstofan birti einnig fyrsta mat & haekkun launa og launatengdra
gjalda fyrir arid 2017. Samkveemt peim télum heaekkudu laun & tima-
einingu um 8,3% 4 arinu sem er toluvert meira en pau 6,3% sem gert
var rad fyrir i spa Peningamdla i febriar. Meiri eftirspurnartengdar
bonusgreidslur eda herra hlutfall yfirvinnustunda geeti ad einhverju
leyti skyrt fravikid en hafa ber i huga ad pessar tolur Hagstofunnar hafa
tilhneigingu til ad taka miklum breytingum milli birtinga. Heekkunin er
einnig toluvert meiri en badi haekkun launakostnadar 4 unna stund
samkvaemt nylega birtum tolum og hakkun launavisitdlunnar sem
hvort tveggja hakkadi um 6,8%. I ljosi pess er i grunnspanni gert rad
fyrir ad laun & timaeiningu hafi haekkad meira arid 2017 en gert var
rad fyrir i febrdar en pé ekki eins mikid og framleidsluuppgjorid gefur
til kynna eda um 7,5%.

Afram gert rad fyrir ad komandi kjarasamningar ramist innan
rammasamkomulags 4 vinnumarkadi

Kjarasamningar sem gerdir hafa verid fra sibustu utgafu Peningamadla
hafa verid i takt vid pad sem pd var spad. Ekki kom til endurskodunar
eda uppsagnar kjarasamninga i febrdar sl. en téluverd élga er enn til
stadar & vinnumarkadi og mikil 6anaegja med kjor og tekjuskiptingu.
pratt fyrir pad er gert rad fyrir ad peir samningar sem gerdir verda a
vinnumarkadi i lok pessa ars og byrjun neesta ars verdi i samraemi vid
rammasamkomulag 4 vinnumarkadi.

Fyrrefnd endurskodun & launahakkunum i fyrra hefur ahrif &
medalhaekkun launa f ar. Vid baetist ad launaskrid hefur verid heldur
meira en gert var rad fyrir i febriar. Launahaekkanir maelast pvi riflega
1 présentu meiri i ar en 40ur hafdi verid spad. Litlar breytingar eru
gerdar & mati & framleidnivexti (sja kafla V) og pvi heekkar launa-
kostnadur & framleidda einingu meira en adur var gert rad fyrir. Talid
er ad hann hafi haekkad um lidlega 5% i fyrra og hakki um naestum
7% i ar (mynd VI-9).

Verdbolguvaentingar

Skammtimaverdbélguvantingar hakka a ny ...
Skammtimaverdbdlguvaentingar heimila og fyrirteekja hafa haekkad fra
utgafu sidustu Peningamdéla (mynd VI-10). Samkvamt vorkdnnunum
Gallup bjuggust baedi heimili og stjérnendur fyrirtaekja vid ad verd-
bolga yrdi 3% eftir eitt ar. Verdbdlguvaentingar fyrirtaekja hakkudu
um 0,5 présentur fra vetrarkénnuninni en paer h6fou haldist undir
3% sl. tvd ar. Veentingar heimila um verdbolgu eftir tvd ar haekk-
udu einnig um 0,5 prosentur og meeldust 3,5%. Verdbdlgualag a
skuldabréfamarkadi synir apekka préun. i april var pad ad medaltali
teeplega 3% til tveggja ara eda 0,3 prosentum harra en i febrdar sl.!
Skammtimaverdbdlguveentingar markadsadila hafa hins vegar litid
breyst sidustu manudi. Samkveemt kdnnun Sedlabankans sem gerd
var i byrjun mai bjuggust peir vid pvi ad verdbolga yroi 2,6% eftir eitt
arog 2,7% eftir tvo ar.

1. Verdbolgualagid er reiknad Gt fra vaxtamun verdtryggdra og Overdtryggdra skuldabréfa.

Vid tulkun pess parf ad hafa i huga ad pad inniheldur einnig dheettupdknun sem tengist
seljanleika bréfanna auk ahaettupoknunar vegna évissu um verdbolgu.
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Mynd VI-7

Almenn pjonusta og valdir undirlidir
visitdlu neysluverds

Jandar 2012 - april 2018
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2012 ' 2013

1 Almenn pjonusta — Vidhald og vidgerdir

——  Veitinga- og kaffihus (@ bilum)
—  Simapjonusta — Flutningar i lofti’

ipréttir og témstundir
1. ToIf manada hreyfanlegt medaltal.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd VI-8
Vaentingar fyrirtaekja um adfanga- og afurda-
verd naestu 6 manudi 2002-2018?

— Stjérnendur sem buast vid ad verd voru og pjonustu
a innlendum markadi haekki

— Stjornendur sem buast vid ad adfangaverd hakki

1. Brotalinur syna medaltél fra 2002.
Heimild: Gallup.

Mynd VI-9
Launakostnadur & framleidda einingu
og framlag undirlida 2008-2018"
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mm Nafnlaun
mm Launakostnadur annar en laun
mm Framleidni
Launakostnadur & framleidda einingu
1. Framleidniaukning kemur fram sem neikvaett framlag til haekkunar &

launakostnadi & framleidda einingu. Grunnspa Sedlabankans 2017-2018.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.
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Mynd VI-10
Verdbolguveentingar til 1 ars
1. arsfj. 2012 - 2. arsfj. 2018
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——  Fyrirtaeki

— Heimili
Markadsadilar

——  Verdbolgumarkmid

Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.

Mynd VI-11
Langtimaverdbolguveentingar
1. arsfj. 2012 - 2. arsfj. 2018
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— Verdbolgudlag til 10 ara’
— Verdbolguveentingar markadsadila til 10 ara

Verdbolgumarkmid

1. Talan fyrir 2. arsfjordung 2018 er medaltal pad sem af er fjordungnum.
Heimild: Sedlabanki islands.

... en langtimaverdbolguvantingar markadsadila virdast i
meginatridum i samrami vid verdbélgumarkmidid

i vorkénnun Gallup & verdbélguveentingum heimila voru pau i fyrsta
sinn spurd um langtimaverdbdlguveaentingar sinar. Svorin syna ad
bau bjuggust vid ad verdbdlga yrdi ad medaltali 3,5% & neestu fimm
arum. Langtimaverdbolguvantingar markadsadila virdast hins vegar
i meginatriGum i samreemi vid verdbdlgumarkmidid. Samkvaemt
maikénnun Sedlabankans bjuggust peir vid pvi ad verdbolga yroi
um 2,6% ad medaltali & naestu fimm og tiu arum (mynd VI-11).
Langtimaverdbolguveaentingar peirra hafa pvi litid breyst undanfarid
ar en verdbolgualag & skuldabréfamarkadi hefur heldur hakkad yfir
sama timabil. Alagid til tiu ra hefur veri® 3,3% pad sem af er 68rum
arsfjoroungi en var ad medaltali 3,2% 4 fyrsta fjoroungi pessa ars og
2,3% & sama tima i fyrra. [ lj6si pess ad langtimaverdbélguventingar
markadsadila hafa litid breyst undanfarin misseri er liklegt ad hluti
heekkunar verdbodlgualagsins sé vegna hakkunar dhaettupdknunar a
skuldabréfamarkadi.



