lll Peningastefnan og innlendir fjarmalamarkadir

Meginvextir Sedlabankans hafa verid obreyttir fra pvi i oktober sl.
en raunvextir bankans hafa leekkad og raunvaxtamunur vid utlond
minnkad. Adrir vextir & markadi hafa i meginatridum proast i takt vid
vexti bankans og veenta markadsadilar pess ad meginvextir bankans
haldist 6breyttir & naestu misserum. Ahzttudlag & erlendar skuld-
bindingar rikissjods hefur leekkad og ekki verid laegra i aratug og
gengi kronunnar hefur hakkad fra pvi i febrtar. A sama tima hefur
innflaedi fjarmagns & innlendan skuldabréfamarkad verid hverfandi og
innfleedi i skrdd hlutabréf minnkad. Haegt hefur & vexti vids peninga-
magns en Utlanavoxtur hefur sott i sig vedrid, einkum til fyrirtakja.
Toluvert hefur hins vegar heegt & hakkun hisnadisverds og hluta-
bréfaverd hefur verid nokkud stodugt eftir snarpa haekkun i byrjun
ars. Skuldahlutfall heimila og fyrirteekja heaekkadi i fyrra i fyrsta sinn
sidan fjarmalakreppan skall & en er p6 enn lagt i sogulegu samhengi.
A heildina liti® hafa fjarmélaleg skilyrdi einkageirans batnad.

Peningastefnan

Nafnvextir Sedlabankans eru dbreyttir ...

Peningastefnunefnd Sedlabankans hefur haldid véxtum bankans
obreyttum fra pvi ad peir voru lekkadir um 0,25 présentur &
fundi nefndarinnar i oktéber sl. Meginvextir bankans, p.e. vextir &
bundnum innlanum til sj6 daga, voru 4,25% fyrir Utgafu pessa heftis
Peningamdla og hafa einungis einu sinni verid leegri fra pvi ad verd-
bolgumarkmidid var tekid upp arid 2001 (mynd Il1-1). Sampykktir
vextir i Utbodum rikis- og bankavixla hafa proast i takt vid meginvexti
bankans sem og vextir & millibankamarkadi med kronur en engin vid-
skipti hafa verid & peim markadi pad sem af er ari.

... en raunvextir bankans hafa lekkad litillega ...

Slaknad hefur & taumhaldi peningastefnunnar & undanférnum miss-
erum samhlida leekkun meginvaxta bankans og aukningu verdbolgu
og verdbolguventinga (sja kafla VI). Raunvextir Sedlabankans eru nu
1,5% midad vid medaltal mismunandi mealikvarda & verdbdlgu og
verdbolguventingar til eins ars (tafla I11-1). Peir hafa leekkad um 0,1
présentur fra pvi i febraar sl. og um 1,2 présentur fra pvi i mai i fyrra.
Raunvextir bankans midad vid nuverandi arsverdbolgu eru 1,9% og
eru rimlega 1 présentu laegri en peir voru fyrir ari. Laeekkun raunvaxta
bankans hefur heilt yfir midlast yfir i vexti & markadi (mynd 11I-2) og
Utlanavexti fjarmalafyrirtaekja (sja sidar i pessum kafla).

... 0g raunvaxtamunur vid utlond pvi minnkad enn frekar

Nafnvaxtamunur gagnvart helstu vidskiptalondum hefur minnkad
undanfarin tvo ar en var pé & fyrsta arsfiordungi svipadur og i lok
sidasta ars (mynd Il1-3). Raunvaxtamunurinn hefur farid minnkandi
fra pvi & 60rum arsfjéoroungi i fyrra og minnkadi hann enn frekar &
fyrsta fjérdungi pessa ars enda hafa innlendir raunvextir farid laekk-
andi. Adhald peningastefnunnar er enn meira hér & landi en i 68rum
proudum rikjum og skyrist sem fyrr af olikri stodu hagsveiflunnar. pratt

Mynd 111-1

Meginvextir Sedlabanka fslands’
3. jandiar 2001 - 11. mai 2018
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1. Meginvextir Sedlabankans eru vextir & 7 daga vedlanum fram til
31. mars 2009, vextir & vidskiptareikningum innlansstofnana i
Sedlabankanum fra 1. april 2009 til 30. september 2009, medaltal
vaxta a vidskiptareikningum og & 28 daga innstadubréfum fra

1. oktober 2009 til 20. mai 2014 og vextir 4 7 daga bundnum
innlanum fra 21. mai 2014.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd I11-2

Raunvextir Sedlabanka islands og raunvextir
a markadi

1. arsfj. 2013 - 1. arsfj. 2018

2013 ' 2014 ' 2015 | 2016 ' 2017 |

—— Raunvextir Sedlabankans
— Raunvextir 6verdtryggdra skuldabréfa’
Vextir verdtryggdra skuldabréfa?

—— Raunvextir 6verdtryggdra hisnedislana med
breytilegum voxtum?

——  Vextir verdtryggdra husnadislana’

1.5 ara vextir ut fra metnum nafnvaxtaferli. 2. 5 ara vextir at fra metnum
raunvaxtaferli. 3. Einfalt medaltal laegstu atlansvaxta priggja staerstu
vidskiptabankanna. Vextir verdtryggdra husnaedislana eru fastir fra 5 arum
og allt upp i allan lanstimann.

Heimild: Sedlabanki fslands.
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Mynd 111-3
Vaxtamunur gagnvart helstu vidskiptalondum?
1. arsfj. 2010 - 1. arsfj. 2018

Présentur
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— Skammtimanafnvaxtamunur

—— Skammtimaraunvaxtamunur

1. Mismunur meginvaxta Sedlabanka [slands og vegins medaltals
meginvaxta sedlabanka helstu vidskiptalanda. Raunvextir midast vid

arsverdbolgu hvers tima.
Heimildir: Thomson Reuters, Sedlabanki {slands.

Mynd I1I-4

Meginvextir Sedlabanka islands og vaentingar
um framtidarpréun peirra’

1. jandar 2015 - 30. juni 2021

0
2015 | 2016 | 2017 | 2018 ' 2019 ' 2020 ‘21

—— Meginvextir Si (vextira7 daga bundnum innlanum)

©  Vaentingar markadsadila2

1. Vi mat & vaxtaferlinum er notast vid meginvexti Sedlabankans og
vexti rikisbréfa. Brotna linan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir atgafu
PM 2018/1. 2. Aztlad Gt fra midgildi svara i konnun Sedlabanka fslands
4 vaentingum markadsadila til vedlanavaxta. Kénnunin var framkvaemd
dagana 2.-4. mai 2018.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 1lI-5
Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra

og verdtryggdra skuldabréfa
2. jandar 2013 - 11. mai 2018
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2013 | 2014 ' 2015 ' 2016 | 2017

Overdtryggd rikisbréf 4 gjalddaga:
— 2016 — 2019 2020 — 2025 — 2031

Verdtryggd rikis- eda ibudabréf 4 gjalddaga:
2021 — 2024 2044

Heimild: Sedlabanki islands.

fyrir ad heegt hafi 4 hagvexti og framlei@sluspennan minnkad er hdn
eftir sem adur téluvert meiri hér en i 68rum préudum rikjum (sja kafla
Il og IV).

Tafla 111-1 Taumhald peningastefnunnar (%)

Ndverandi  Breyting frd  Breyting frd

adhaldsstig PM 2018/1 PM 2017/2
Raunvextir midad vid:' (11/5'18) (2/2'18) (12/5 ‘17)
Arsverdbolgu 19 0,1 -1,1
verdbolguveentingar fyrirtaekja til eins ars 1,2 -0,5 -1,2
verdbolguvaentingar heimila til eins ars 1,2 -0,1 -0,7
verdbolguv. markadsadila til eins ars? 1,6 0,1 -1,1
verdbolguv. & fijarmalamarkadi til eins ars® 1,6 0,0 -1,4
verdbolguspa Sedlabankans* 1,6 0,0 -1,3
Medaltal 1,5 -0,1 -1,2

1. Midad vid vexti 7 daga bundinna innlana fjarmélafyrirtaekja i Sedlabankanum. 2. Ut fra kénnun 4 veentingum markadsadila. 3.
Verdbolgualag eftir eitt ar at fra mismun 6verdtryggda og verdtryggda vaxtarofsins (5 daga hlaupandi medaltal). 4. Spa Sedlabanka
um arsverdbdlgu eftir fjora arsfioréunga.

Heimild: Sedlabanki islands.

Markadsadilar venta 6breyttra vaxta

Samkveemt arsfjérdungslegri kénnun Sedlabankans & veentingum
markadsadila sem var framkvaemd i byrjun mai sl. baast peir vid ad
meginvoxtum bankans verdi haldid ébreyttum i 4,25% naestu tvo ar
likt og peir veentu i byrjun febrdar sl. (mynd Ill-4). Framvirki vaxta-
ferillinn er hins vegar afram litillega upphallandi.

Markadsvextir og ahattuélag

Skuldabréfavextir apekkir pvi sem peir voru fyrir atgafu
Peningamadla i februar

Avoxtunarkrafa verdtryggdra ibada- og rikisbréfa hefur farid leekk-
andi fra sidari hluta arsins 2016 (mynd 111-5). Avéxtunarkrafa 6verd-
tryggdra rikisbréfa tok hins vegar ad hakka undir lok sidasta ars og
verdbolgualag & skuldabréfamarkadi for pvi heekkandi (sja kafla VI).
Pessi proun hélt afram framan af pessu ari en hefur ad hluta gengio til
baka sidustu daga pegar avoxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa tok
ad hakka & ny undir lok april. Avéxtunarkrafa verdtryggdra og 6verd-
tryggdra skuldabréfa er pvi apekk pvi sem hin var rétt fyrir utgafu
Peningamadla i februar.

Vaxtamunur lengri og skemmri éverdtryggdra rikisbréfa hefur ad
sama skapi litid breyst fra utgafu Peningamadla i febraar og er 6verd-
tryggdi avoxtunarferillinn enn upphallandi likt og hann hefur verid
fra siBari hluta arsins 2017. Velta & skuldabréfamarkadi hefur dregist
saman undanfarin misseri enda hefur frambod rikistryggora skulda-
bréfa minnkad. Dregid hefur ur utgafu rikisbréfa samhlida minni fjar-
mognunarporf rikissjods og ekki hafa verid gefin Ut ibddabréf undan-
farin sex ar. Einnig er mogulegt ad losun hafta & erlenda fijarfestingu
innlendra adila hafi dregid Ur eftirspurn eftir rikisbréfum og pannig
haft ahrif & veltu & skuldabréfamarkadi.

Innflaedi & skuldabréfamarkad hefur nanast stodvast

Innstreymi fijarmagns vegna nyfjarfestingar var teeplega 23 makr. &
fyrstu fjorum manudum arsins en Gtfleedi rimlega 7 ma.kr. (mynd 111-6).
Nyfjarfesting & innlendum skuldabréfamarkadi hefur verid hverfandi pad



sem af er ari. Innstreymi i skrad hlutabréf, sem fellur ekki undir sérstoku
bindiskyldu Sedlabankans, hefur einnig dregist saman & arinu (sja sidar i
pessum kafla) en innfleedi i adra fjarfestingu hefur aukist.

Ahzttualag 4 erlendar skuldbindingar rikissjods hefur ekki verid
legra i aratug

Melikvardar & dhaettuadlag erlendra skuldbindinga rikissjods leekkudu i
desember sl. um allt ad %2 présentu i kjolfar hakkunar & lanshefisein-
kunn rikissjods og nyrrar skuldabréfautgafu hans i evrum (mynd 11l-7).
Peir hafa i meginatridum litid breyst sidan og malast nd > présenta og
hafa ekki verid leegri i um aratug. Skuldatryggingaralag & rikissjod er pvi
apekkt alaginu 4 rikissj¢di annarra rikja med sambeerilega lansheefisein-
kunn. Vaxtadlag i alpjédlegum skuldabréfattgafum innlendra vidskipta-
banka hefur einnig laekkad & undanférnum manudum samhlida leekkun
aheettualags 4 rikissjod og heekkun & lanshafiseinkunn bankanna.

Gengi kronunnar

Dregid hefur ur hreinu fjarmagnsutstreymi ...

Eftir ad fjarmagnshoft voru losud i mars i fyrra jokst Gtflaedi fjarmagns.
Aukningin tengist nidurgreidslu erlendra skulda en erlend verdbréfa-
eign innlendra adila er einnig ad aukast enda liklegt ad peir vilji auka
veegi erlendra eigna i eignaséfnum sinum eftir teeplega aratug innan
fiarmagnshafta. Hreint Gtstreymi fjarmagns, fyrir utan breytingar a
gjaldeyrisforda Sedlabankans, nam 55,4 ma.kr. & pridja arsfjéroungi
2017 (mynd 111-8). Utstreymid minnkadi hins vegar & ny 4 peim fjorda
og nam um 14,8 ma.kr. Par vegur pyngst aukning erlendrar hluta-
bréfaeignar innlendra adila, einkum lifeyrissj6da.

... og gengi kronunnar haekkad

Gengi kronunnar hefur heekkad um 1,4% gagnvart visitélu medal-
gengis fra utgafu Peningamdla i febriar og um 2% frd dramétum.
Pad er hins vegar 3% lagra en pad var i mai i fyrra og 8,4% laegra en
pad fér hast i juni sl. Eins og rakid er hér ad framan virdist sem meira
jafnvaegi hafi skapast i gjaldeyrisstreymi til og frd landinu og verulega
hefur dregid ur sveiflum i gengi kronunnar eftir nokkurt flokt i kjolfar
afnams fjarmagnshafta i mars i fyrra (mynd I11-9). Eru gengissveiflur
nu dlika miklar og paer voru ad medaltali & a&runum 2014-2016 og
heldur minni en ad jafnadi i 68rum préoudum rikjum.' Aukid jafnveegi
i fjarmagnsstreymi endurspeglast einnig i pvi ad innlendir vidskipta-
bankar hafa litid notad millibankamarkad med gjaldeyri og hefur velta
a markadnum einungis numid um 38,6 ma.kr. pad sem af er pessu
ari. Er pad umtalsvert minni velta en 4 sama tima undanfarin fimm
ar. | takt vid yfirlyst markmid Sedlabankans um ad beita inngripum
fyrst og fremst til ad draga Ur 6hoflegum skammtimasveiflum i gengi
krénunnar hefur bankinn einungis i tvigang att vidskipti & millibanka-
markadnum si®an um mitt sidasta ar og keypt gjaldeyri fyrir sam-
tals 1,5 ma.kr. Eru pad umtalsverd umskipti en hrein gjaldeyriskaup

1. Sja umfjollun um sveiflur i gengi krénunnar i alpj6dlegum samanburdi i rammagrein 1 i
Peningamdlum 2017/4.
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Mynd Ill-6
Fjarmagnsfleedi vegna skradrar nyfjarfestingar’
Januiar 2015 - april 2018

Ma.kr. Ma.kr.

Tilkynnt ad Tilkynnt ad | Sérstok bindi- g
fiarstreymis- innleidingu | skylda virkjud
taeki verdi verdi flytt
innleitt &
naestu
misserum

g0

T T

2015 2016 2017

Innflaedi i rikisskuldabréf (v. as)
Innflaedi i skrad hlutabréf (v. as)
Annad innflaedi (v. 4s)?

Innflaedi i sérstaka bindingu (v. as)
Utflaedi (v. as)

Uppsafnad hreint flaedi (h. as)

1. Fjarfesting sem gerd er hér & landi eftir 31. oktéber 2009 fyrir nytt inn-
streymi erlends gjaldeyris sem skipt er i innlendan gjaldeyri hja fjarmala-
fyrirtaeki hér a landi. 2. Annad innflaedi i mars 2017 kemur nanast ad 6llu
leyti til vegna kaupa erlendra adila & eignarhlut i innlendum vidskiptabanka.

Heimild: Sedlabanki slands.
Mynd 111-7

Ahattualag 4 skuldbindingar rikissjods
2. jantar 2013 - 11. mai 2018

% Présentur
4

0
2013 | 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 “18

—— Skuldatryggingaralag (v. as)*

— Vaxtamunur gagnvart bandarisku rikisskuldabréfi (h. as)2
Vaxtamunur gagnvart pysku rikisskuldabréfi (h. as)?

— Vaxtamunur gagnvart pysku rikisskuldabréfi (h. 4s)*

1. Fimm ara skuldbindingar i USD. 2. Bréf & gjalddaga arid 2022 i

USD. 3. Bréf a gjalddaga arié 2020 i EUR. 4. Bréf & gjalddaga arid
2022 i EUR.

Heimild: Bloomberg.

Mynd 111-8
Fjarmagnsflaedi’

1. arsfj. 2015 - 4. arsfj. 2017

2015 T 2016 T 2017

mm Bein fjarfesting = Skuldabréf og afleidur
EE Hiutabréf B Onnur fjarfesting

1 Gjaldeyrisfordi Fjarmagnsjofnudur

1. Fjarmagnsjéfnudur (hreint Gtstreymi fjarmagns) og hreint fjarmagns-
flaedi til beinnar fjarfestingar, verdbréfafjarfestingar og annarrar fjar-
festingar (ad mestu sedlar og innstaedur auk lana). Jakveedar (nei-
kvaedar) télur takna aukningu (minnkun) i erlendri eign innlendra adila
eda minnkun (aukningu) i erlendri skuld peirra. Storar hreyfingar &
fijora arsfjoroungi 2015 endurspegla uppgjor slitabua féllnu fjarmala-
fyrirteekjanna.

Heimild: Sedlabanki [slands.

w

Te8L0C TYWVDONIN3IJ



N
~

PENINGAMAL 2018%2

250

225

200

175

150

125

5 Breyting frd fyrra ari (%)

PENINGASTEFNAN OG INNLENDIR
FJARMALAMARKABIR

Mynd 111-9
Gengi krénunnar og gengissveiflur
4. jantar 2010 - 11. mai 2018

Visitala %

2010 "2011 2012 12013 72014 2015 2016 1 2017

— Visitala medalgengis - vidskiptavog prong (v. as)?
— Sveiflur i gengi kronunnar (h. as)?
1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. 2. 30 daga stadalfravik

daglegra breytinga i vidskiptaveginni gengisvisitolu.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 111-10
Peningamagn
1. arsfj. 2010 - 1. arsfj. 2018

20107 2011' 2012 201312014 2015 ' 2016 2017

Bl Heimili M3

B Fjarmalageiri M3 leidrétt?

[ Sveitarfélog

Il Atvinnufyrirtaeki'

1. Atvinnufyrirtaeki og félagasamtok sem pjona heimilum. 2. Leidrétt

fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirtaekja.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 111-11

Utlan lanakerfis til innlendra adila
og framlag geira’

1. rsfj. 2010 - 1. arsfj. 2018

Breyting fra fyrra ari (%)
10

2
2010' 2011201220137 201412015 201612017 "'

mm Heimili Utlénastofn
E Fjarmélageiri?
B Atvinnufyrirtaeki®

[ Sveitarfélog

Utlénastofn &
fostu gengi*

1. Leidrétt fyrir ahrifum endurflokkunar og skuldalaekkunaradgerda
stjornvalda. Eingdngu sj6dfélagalan medtalin hja lifeyrissjodum. 2. An
atlana til innlansstofnana og fallinna fjarmalafyrirtaekja. 3. Atvinnufyrirtaeki
og félagasamtok sem pjona heimilum. 4. Stofn Gtlana i erlendum gjaldeyri
er reiknadur midad vid visitdlu medalgengis i mars 2018.

Heimild: Sedlabanki islands.

Markadsadilar vaenta litillega leegra gengis & naestu misserum

Samkvamt kdénnun Sedlabankans & veentingum markadsadila sem
framkveemd var i byrjun mai buast peir vid pvi ad gengi krénunnar
verdi litillega leegra i mai & naesta ari. | sidustu premur kénnunum

gerdu peir rad fyrir nanast 6breyttu gengi krénunnar ad ari lionu.

Peningamagn og utlan

Umframlausafé innlansstofnana hefur aukist ...

Sedlar og mynt hafa vaxid med svipudum hrada og undanfarin ar
samhlida auknum efnahagsumsvifum og fjolgun erlendra ferda-
manna. Umframlausafé innlansstofnana, p.e. lausar innsteedur peirra
hja Sedlabankanum umfram édlagda bindiskyldu, hefur einnig aukist
milli ara.

... en hagt hefur a vexti vids peningamagns ...

Arsvéxtur vids peningamagns (M3) var 6,2% 4 fyrsta arsfjordungi sé
leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirteekja (mynd 111-10). pad
er minni voxtur en var & fjordungunum premur par 4 undan. Utlit er
fyrir ad voxturinn & fyrsta fjordungi hafi verid undir nafnvexti lands-
framleidslunnar & ny eftir ad hafa veri® umfram hann allt sidasta ar en
hlutfall M3 af landsframleidslu haekkadi i fyrsta skipti milli ara i fyrra
eftir samfellda leekkun fra pvi ad fjarmalakreppan skall & arid 2008.

... og helgast voxturinn sem fyrr af auknum innlanum heimila
Likt og & undanférnum misserum helgast aukning peningamagns ad
steerstum hluta af meiri innlanum heimila. Innlan heimila jukust um
10,3% milli 4ra & fyrsta arsfjoroungi og hefur arsvoxturinn verid tep-
lega 10% ad medaltali fra pridja fiordungi 2016. Radstofunartekjur
heimila hafa aukist verulega & undanférnum arum og sparnadur peirra
aukist mikid (sja kafla IV). Uppspretta innlansaukningarinnar skyrist p6
einnig ad hluta af auknum Gtlanum til heimila. Innlan heimila namu
812 ma.kr. & fyrsta arsfjérdungi og eru nt svipud ad raunvirdi og pau
voru & seinni hluta rs 2007.2 Pau eru hins vegar talsvert laegri nu i
hlutfalli vid landsframleidslu en pau voru pa.

Utlanavéxtur til innlendra adila hefur sétt i sig vedrid
Utlanavéxtur lanakerfis til innlendra adila hefur verid tiltdlulega
heegur undanfarin ar pratt fyrir kréftugan voxt innlendrar eftirspurnar.
Hann sotti hins vegar i sig vedrid & seinni hluta sidasta ars. Leidrétt
fyrir &hrifum skuldaleekkunaradgerda stjérnvalda stekkadi utlana-
stofn lanakerfisins til innlendra adila um 5,3% ad nafnvirdi milli ara
& pridja arsfjéréungi i fyrra og um 6,3% & peim fjéréa (mynd 111-11).
Utlanavéxturinn meeldist um 6,9% & fyrsta arsfjordungi pessa ars og
hefur ekki verid hradari i aratug.

Utlan til fyrirteekja hafa aukist hratt undanfarid ...
Utlan lanakerfis til atvinnufyrirteekja hafa aukist & undanférnum
fiordungum. Jukust pau um 9,7% ad nafnvirdi & fyrsta arsfjoroungi

2. Sja umfjollun um préun peningamagns i kjolfar fjarmalakreppunnar i rammagrein Il1-1 {
Peningamdlum 2014/2.



fra sama fjordungi i fyrra samanborid vid 9,1% arsvoxt & fjoréa
fjordungi 2017 og 7,1% & peim pridja. Utlanaaukningin naer na til
fleiri atvinnugeira en adur (mynd 111-12). Utlan til pjonustufyrirteekja,
einkum fasteignafélaga, vaxa enn mest en lan til byggingarionadar og
atvinnugreina tengdra ferdapjonustu vaxa einnig, sem endurspeglar
kroftug fjarfestingarumsvif i peim geirum (sja kafla V).

... og utlan til heimila halda afram ad aukast

Leidrétt fyrir ahrifum skuldalekkunaradgerda stjornvalda staekkadi
stofn Utlana lanakerfis til heimila um 5,7% & fyrsta fjérdungi arsins
(mynd 111-13). Er pad litillega meiri aukning en var & fjéréungunum
tveimur par & undan. Utlan lifeyrissjoda vega enn pyngst i aukningunni
og hlutdeild peirra & lanamarkadi vex pvi afram. Nema Gtlan peirra nt
um 17,5% af heildaratlanastofni lanakerfisins til heimila samanborid
vid 9,5% i arsbyrjun 2016. Hlutfall sj¢dfélagalana af hreinni eign
lifeyrissjoda hefur pvi hakkad nokkud fra pvi ad pad var i sogulegri
leegd undir lok ars 2015 og er nl néleegt medaltali undanfarinna tutt-
ugu ara. A méti auknum atlanum lifeyrissjoda og innlansstofnana hafa
atlan Ibadalanasjods afram dregist saman og er hlutdeild hans 4 lana-
markadi nd svipud og hlutdeild lifeyrissjoda.

Eignaverd og fjarmalaleg skilyrdi

T6luvert hefur hagt 4 haekkun husnadisverds ...

Samkvaemt upplysingum frd Pj6dskra Islands hakkadi ibudaverd &
hofudborgarsveedinu i mars um 7,7% fréa fyrra ari og leiguverd um
10%. Toluvert hefur haegt & arshaekkun ibudaverds sem nadi hamarki i
teepum 24% i mai i fyrra. binglystum kaupsamningum & héfudborgar-
sveedinu feekkadi um teep 10% milli ara i fyrra og um 5,8 % pad sem af
er pessu ari. Faerri kaupsamningar og aukin nybygging skyra ad miklu
leyti fjdlgun auglystra eigna til s6lu fra fyrri hluta sidasta ars en fj6ldinn
hefur verid stédugur i kringum 1.500 eignir fra haustmanudum 2017
(mynd 111-14). Medalsolutimi hisnaedis 4 hofudborgarsveedinu var
um 2,6 manudir i mars eda teepum 1,5 manudi lengri en fyrir ari.
Haekkun husnaedisverds & hofudborgarsveedinu & undanférnum miss-
erum hefur liklega leitt til aukinnar eftirspurnar eftir htisnaedi einkum
i sveitarfélogum i nagrenni pess. bessi aukna eftirspurn eftir htisnaedi
utan hofudborgarsvadisins hefur leitt til téluverdrar hakkunar his-
neadisverds par en markadsverd husnaedis & landsbyggdinni hakkadi
i april um teeplega 15% milli 4ra i samanburdi vid 10% haekkun &
landinu 6llu.

... 0g misvaegi husnadisverds vid radandi efnahagspaetti hefur
minnkad litillega

Raunverd hdsnadis haekkadi um rim 16% milli ara i fyrra og hafdi
haekkad um rimlega 50% fra pvi ad pad var leegst i byrjun ars 2010.
Samfara pessari miklu haekkun gaetti vaxandi misvaegis milli htisnaedis-
verds og beirra efnahagspatta sem jafnan rdda préun pess (mynd
[11-15). Petta misvaegi minnkadi litillega & nyjan leik sl. haust pegar
heegja tok 4 haekkun htsneedisverds. Enn er po nokkur hvati til stadar
til nybyggingar sé horft til hlutfalls htisnaedisverds og byggingarkostn-
adar. Eins og fjallad var um i Peningamdlum 2017/4 er hakkunarferill
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Mynd 111-12

Utlan lanakerfis til atvinnufyrirtaekja®
1. arsfi. 2010 - 1. arsfj. 2018

Breyting fra fyrra ari (%)

201072011 12012 12013 12014 12015 12016 12017 '

mm Fiskveidar
B |6nadur

[ Pjonusta
I Annad

B Byggingageiri Utlanastofn
mm Verslun Utlanastofn 4 féstu gengi®

[ Samgongur og flutningar

1. An (tldna fra follnum fjarmalafyrirtaekjum. 2. Stofn Gtldna i erlend-
um gjaldeyri er reiknadur midad vid visitélu medalgengis i mars 2018.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 111-13

Utlan lanakerfis til heimila®
1. arsfj. 2010 - 1. arsfj. 2018

Breyting fra fyrra ari (%)

T

2010201112012 12013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' '

B Innlansstofnanir
B budalanasjodur
B Lifeyrissjodir
m Adrir

Utlanastofn

1. Leidrétt fyrir ahrifum endurflokkunar og skuldalaekkunaradgerda
stjornvalda.
Heimild: Sedlabanki {slands.

Mynd I11-14

Fjoldi ibdda til solu & hofudborgarsveaedinu’
Januar 2016 - april 2018

Fjoldi ibuda

JFMAM) JASOND EMAM) JASsONDD

Allar eignir Einbyli

FMAMI JASOND
Fjclbyli

mm 2018 — 2017 2016

1. Manadarlegt medaltal auglysinga 4 fasteignavef mbl.is. Komid er i

veg fyrir margtalningu sému eignar med pvi ad nota fastanumer.
Heimild: Fasteignavefur Morgunbladsins.
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Mynd 11I-15

Husnaedisverd i hlutfalli vid verdlag,
byggingarkostnad, laun og tekjur’
1. rsfj. 1990 - 1. 4rsfj. 2018

Visitala, medaltal 1. arsfj. 1990 - 1. arsfj. 2018 = 100

UBBUBEL
‘14 16

[

——  Hlutfall vid almennt verdlag
— Hilutfall vid byggingarkostnad
Hlutfall vid laun

= Hlutfall vid radstéfunartekjur & mann (arstidarleiorétt)

1. Hlutfall husnadisverds og visitlu neysluverds, byggingarvisitélu,
launavisitdlu og radstéfunartekna a mann (midad vid mannfjélda a
vinnufeerum aldri).

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 111-16

Hlutafjarmarkadur
2. jantiar 2015 - 11. mai 2018

Visitala

0
2015 ' 2016 ' 2017 T2018

mm Heildarvelta (h. ds)?
— Heildarvisitala adallista (v. as)
Urvalsvisitala verdvisitala (OMXI8) (v. &s)

1. Méanadarleg heildarvelta skradra hlutabréfa.
Heimild: Nasdaqg OMX Iceland.

Mynd 111-17
Skuldir heimila og fyrirteekja 2003-2017"

% af VLF

‘03 ‘05 ‘07 ‘09 1 13 15 17

B Heimili
B Fyrirteki’
1. Skuldir vid fjarmélafyrirtaeki og Utgefin markadsskuldabréf. 2. An

fjarmalafyrirtekja (bar med talid eignarhaldsfélaga).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Ma.kr.
100

husnadisverds i undangenginni uppsveiflu dlikur peim sem atti sér
stad & arunum 2001-2007. Haekkun atvinnutekna er dpekk & badum
timabilum en olikt stodunni nu var verdhaekkunin & arunum fyrir fjar-
mélakreppuna i mun meira meeli drifin afram af hradvaxandi lantoku
heimila.

Hlutabréfaverd hefur verid nokkud st6dugt undanfarid eftir
hakkun & fyrstu manudum arsins
Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI8, er nti 0,5% haerri en vid utgéafu
Peningamadla i febrdar en 10,2% laegri en hin var um midjan mai {
fyrra. Hlutabréfaverd tok ad hakka i upphafi pessa ars eftir nokkra
laekkun & seinni helmingi sidasta ars. Urvalsvisitalan hélst nokkud
stodug fra pvi i byrjun februar sl. par til rétt fyrir Gtgafu pessa heftis
Peningamadla pegar hun leekkadi snogglega (mynd 111-16). Munar par
mestu um laekkun gengis bréfa Icelandair i kjolfar birtingar talna um
farpegafjolda i april og gengis bréfa tryggingafélaga. Uppgjor skradra
fyrirteekja fyrir arid 2017 sem birt voru i febrdar voru flest i samraemi
vid veentingar og litlar breytingar urdu a gengi bréfa i kjolfarid. Gengi
bréfa utflutningsfyrirteekja og oliufélaga hefur laekkad mest undan-
farna manudi. Nybirt uppgjor fyrir fyrsta arsfjoroung 2018 voru flest
ymist i samraemi vid eda adeins undir vaentingum markadsadila.

A fyrstu fjorum méanudum arsins nam velta 4 adalmarkadi u.p.b.
190 ma.kr. sem er um 24% minni velta en 4 sama tima i fyrra en met-
velta var & markadnum i febriiar og mars i fyrra i kjolfar birtingar ars-
uppgjora. bPa hefur nytt innstreymi fjarmagns i skrdd hlutabréf numid
tepum 5 ma.kr. & fyrstu fijorum manudum arsins en namu um 19
ma.kr. & sama tima i fyrra (mynd 111-6 hér ad framan).

Skuldahlutfall einkageirans hakkadi i fyrra ...
Skuldir einkageirans namu 163% af vergri landsframleidslu i arslok
2017. Er pad um 2 présentum heerra hlutfall en i arslok 2016 og i
fyrsta sinn sidan fjarmalakreppan skall & haustid 2008 sem skulda-
hlutfallid haekkar milli ara (mynd I11-17). Skuldir fyrirteekja jukust um
6,6% ad nafnvirdi milli &ra og ndmu um 86% af landsframleidslu sem
er 2 présentum heerra hlutfall en i arslok 2016. Skuldir peirra vid inn-
lend fjarmalafyrirtaeki jukust mest en litil breyting vard a utgefnum
markadsskuldabréfum og skuldum vid erlend fjarmalafyrirtaeki (sja
nanari umfjéllun i rammagrein 1). Skuldir heimila jukust um 4,9% a
sama tima og var skuldahlutfalli® um 77% i arslok.

pratt fyrir ad skuldahlutfall einkageirans hafi haekkad milli ara
i fyrra er pad enn lagt i sdgulegu samhengi. Eins og fjallad var um i
Peningamalum 2017/4 hefur eiginfjarstada heimila og fyrirtaekja jafn-
framt batnad mikid & undanférnum arum og var eiginfjarhlutfall peirra
i arslok 2016 ordid herra en pad var hast i sidustu efnahagsupp-
sveiflu.

... en vanefndir heimila hafa minnkad enn frekar

Hiutfall utlana heimila i vanefndum hja stéru vidskiptabonkunum
bremur og Ibadalanasjodi hefur laeekkad enn frekar undanfarna
manudi. Maldist pad 2,7% af heildaratlanum i lok mars sl. saman-
borid vid 4,3% 4 sama tima fyrir ari. Einstaklingum & vanskilaskra



Creditinfo hafdi einnig feekkad um 5,7 % milli &ra i april. Hlutfall Gtlana
fyrirtaekja i vanefndum vid lanastofnanirnar meeldist 7,9% i mars og
hefur laekkad um 1 prosentu fra sama tima i fyrra. Fyrirtaekjum & van-
skilaskra faekkadi einnig litillega milli ara i april. Gjaldprotum fyrirtaekja
faekkadi milli ara i fyrra en fjolgadi & ny a fyrsta fjoroungi arsins fra
sama fjordungi i fyrra. Nyskraningum fyrirteekja faekkadi litillega a
sidasta ari og hefur su préun haldid afram a fyrsta arsfjoroungi.

Midlun vaxta Sedlabankans i utlanavexti hefur styrkst
Overdtryggdir inn- og Gtldnsvextir vidskiptabankanna sem og éverd-
tryggdir vextir lifeyrissjodslana hafa i meginatridum fylgt eftir vaxta-
leekkunum Sedlabankans fra pvi ad vaxtalaeekkunarferlid hofst i agust
arid 2016. Verdtryggdir vextir hafa hins vegar litid breyst 4 sama tima
fyrir utan breytilega vexti sjodfélagaldna hja hluta lifeyrissjoda. Vextir
a sjoofélagalanum eru sem fyrr heldur leegri en & sambeerilegum lanum
vidskiptabankanna. Likt og fjallad er um i rammagrein 1 hefur hlut-
deild 6verdtryggdra Utlana til heimila aukist fra arsbyrjun 2015 sem
og hlutdeild sjodfélagalana lifeyrissjéda i nyjum atlanum. Ahrif vaxta-
breytinga Sedlabankans & utlanavexti hafa pvi aukist.
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