RAMMAGREINAR

Efnahagsprounin vikur jafnan ad einhverju leyti fra pvi sem pjod-
hagsspar gera rad fyrir. Pj6Ohagsspar Peningamdla byggjast &
likonum sem draga upp einfalda mynd af pjédarbtskapnum. J&fnur
likansins lysa peim efnahagssambdndum sem mestu mali skipta en
o6hjakveemilega verdur ad sleppa moérgum sem minna mdli skipta.
Pegar sparnar eru gerdar parf ad byggja 4 bradabirgdatolum fyrir
nylidna tid, deetlunum sem i sumum tilfellum geta tekid breytingum
morgum arum sidar. Auk pess sem spar eru hadar maliskekkjum er
avallt eitthvad um 6fyrirséda atburdi sem 6mogulegt er ad spa fyrir
um. Athugun & skekkjum i eldri spam gefur hugmynd um pa 6vissu
sem er i nyju spanni og nytist einnig vid frekari proun & haglikénum
Sedlabankans, notkun peirra vid spagerdina, endurbatur & vinnu-
brogdum vid greiningu almennt og framsetningu spanna.

bjodhags- og verdbdlguspar Sedlabankans
Pjodhags- og verdbodlguspar Sedlabankans eru gerdar fjorum
sinnum & ari til priggja ara i senn. Paer byggjast 4 itarlegri greiningu &
stodu pjédarbusins hverju sinni. Forsendur um alpjédlega efnahags-
préun byggjast m.a. & spam alpjédastofnana og pvi sem lesa ma
at ar framvirku verdi um préun verds & helstu hravérutegundum.
Pj6dhagsreikningar eru helsti grundvoéllur matsins & stodu pjodar-
busins en pvi til vidbotar leggja sérfreedingar bankans sjalfstett
mat & st6du pess med spurningakdnnunum, samtélum vid forsvars-
menn fyrirtaekja, stofnana og adila & vinnumarkadi og tolfraedilegri
greiningu & préun lykilsteerda. Pj6dhagslikan Sedlabankans er pad
teeki sem heldur utan um pessar upplysingar. Sumar jofnur likansins
eru bokhaldslegs edlis en adrar eru hegdunarjoéfnur sem metnar eru
med tolfredilegum adferdum. Spa bankans, einkum fyrir nylidinn
tima og naestu framtid, reedst ad miklu leyti af mati sérfraedinga
bankans, 6drum spalikbnum og margvislegum upplysingum sem
ekki eru til stadar i pjodhagslikaninu. Heildarjafnveaegislikan bankans
leikur einnig mikilvaegt hlutverk i spagerdinni, ekki sist sem préf &
hversu raunhef grunnspain er (sjd rammagrein 3).

Framvinda peningastefnunnar & spatimanum er lykilforsenda
i hverri spagerd. [ pjodhagslikaninu er peningastefnan akvedin
med framsynni peningastefnureglu par sem vextir Sedlabankans
akvardast Ut fra veentu fraviki verdbolgu fra verdbolgumarkmidi
og framleidsluspennu. bessi vaxtastefna tryggir ad verdbolga verdi
naleegt markmidi i lok spatimans. Peningastefnureglan i pjodhags-
likaninu var valin pannig ad pjédhagslegur kostnadur vid ad halda
verdboélgu vid markmid yrdi sem minnstur.

Verdbolguspar Sedlabankans fyrir arid 2016
Verdbolga jokst litillega arid 2016 fra fyrra ari. Medalverdbolga
arsins var 1,7% en var 1,6% arid adur. betta var pridja arid par
sem verdbolga var undir verdbdélgumarkmidi bankans. Verdbodlga
an ahrifa dbeinna skatta var einnig 1,7 %. Eins og rakid hefur verid
i fyrri heftum Peningamdla var megindrifkraftur verdbdlgu sidasta
ars haekkun huasnadisverds en gengishakkun kronunnar og litil
alpjédleg verdbdlga vogu par & méti.

Mynd 1 synir hvernig til tokst vid ad spa verdbolgu innan
arsins 2016. Spa Peningamadla & fyrri hluta ars gerdi rad fyrir meiri
verdbolgu arid 2016 en vard raunin. Spain byggdist & pvi ad pegar

1. Sj& umfisllun i Asgeir Danielsson, Bjarni G. Einarsson, Magnus F. Gudmundsson, Svava
J. Haraldsdéttir, pérarinn G. Pétursson, Signy Sigmundardéttir, Jésef Sigurdsson og
Résa Sveinsdéttir (2015), ,QMM: A quarterly macroeconomic model of the Icelandic
economy — Version 3.0", Sedlabanki fslands, Working Paper, nr. 71. Nyjustu upp-
faerslu handbokar likansins er haegt ad nalgast hér: http://www.sedlabanki.is/library/
Skraarsafn---EN/Working-Papers/WP_71_net_nytt.pdf.
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Mynd 2

Ovissumat i verdbélguspa Peningamdla 2016/1

1. arsfj. 2012 - 4. arsfj. 2016

Breyting fra fyrra ari (%)

2012 T 2013 T 2014 T 2015 T 2016 '
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 3
Gengisspar i Peningamalum arié 2016"

Visitala, 31. des. 1991 = 100

2015 2016

— Gengisvisitala = Spa PM 2016/1
Spa PM 2016/2 — Spa PM 2016/3
—— Spa PM 2016/4

1. bréng vidskiptavog.
Heimild: Sedlabanki fslands.

ahrif mikillar leekkunar innflutningsverds teekju ad fjara at myndi
verdbolga aukast samhlida vaxandi framleidsluspennu og miklum
launahakkunum. pegar lida tok & arid vard hins vegar ljost ad ahrif
innfluttrar verdhjodnunar yrdu prélatari en adur var talid auk pess
sem gengi krénunnar hakkadi téluvert meira en fyrri spar gerdu
rad fyrir. betta sést einnig i toflu 1 sem synir ad medalverdbdlgu
arsins var ofspad i byrjun ars en spain i Peningamalum 2016/3 gekk
eftir. Ad hluta ma rekja spaskekkju arsins 2016 til mistaka Hagstofu
islands vid Gtreikning visitdlu neysluverds. Vegna mistakanna var
heekkun reiknadrar husaleigu fyrir marsmanud ekki tekin med i
atreikning visitélunnar i mars heldur i april. pannig vard til eins
manadar timatof & pessum lid i visitdlunni. Mistokin uppgotvudust
i september og voru leidrétt med pvi ad taka haekkanir reiknadrar
husaleigu baedi i 4glst og september med i septembermaelingunni.
Verdbolga var pvi i raun vanmetin & timabilinu mars til agist um
0,1-0,3 présentur og voru ahrifin mest & pridja arsfjordungi. Ofspa
verdbolgu & arinu hefdi pvi verid minni ef ekki hefdi komid til pess-
ara mistaka Hagstofunnar.

Tafla 1 Verdbolguspa fyrir arid 2016

Peningamal Endanleg
Breyting frd fyrra dri (%) 2076/1 2016/2 2016/3 2016/4  utkoma
Verdbolga 23 2.1 1,7 1,7 1,7
Verdbolga an ahrifa 6beinna skatta 2.2 2,1 1,7 1,7 1,7

Mynd 2 synir dvissubil verdbolgusparinnar i Peningamalum
2016/1 og raunverulega verdbolgu. Pa var talin meiri heetta a ad
verdbolgu veaeri vanspdd en ofspad, t.d. vegna nygerdra kjara-
samninga og orvunaradgerda stjérnvalda sem geetu haft meiri eftir-
spurnarahrif en folst i grunnspanni. pé var einnig talid ad verdbdlga
geeti verid ofmetin og ordid minni en i grunnspanni ef alpjédlegar
efnahagshorfur myndu versna enn frekar eda ef gengi kronunnar
myndi heekka og svigrim fyrirteekja til ad taka 4 sig aukinn kostnad
yrdi meira. SU vard raunin og gengi krénunnar haekkadi meira en
spar Peningamadla gerdu rad fyrir (mynd 3) en pad vé & moti peim
pattum sem taldir voru geta leitt til vanspar verdbolgu. Eins og sja
ma reyndist verdbdlga innan 50% bils likindadreifingar sparinnar &
meginhluta timabilsins. Préun verdbdlgu & arinu var pvi i arsbyrjun
talin tiltélulega likleg.

Skekkjur i verdbolguspam yfir lengra timabil
Mynd 4 synir préun skekkja i verdbélguspam Sedlabankans einn,
fiéra og atta arsfjordunga fram i timann fra 68rum fjéréungi arsins
2001 til pridja fjordungs arsins 2017. Spar tvo ar fram i timann hafa
verid birtar frd mars 2001 pegar verdbolgumarkmid var tekid upp.
Spar um verdbdlgu a fyrsta arsfjéréungi spatimans syna hvorki til-
hneigingu til of- eda vanspar. Spaskekkjurnar aukast jafnan eftir
bvi sem spad er lengra fram i timann. [ spam til eins ars er meira
um vanspa en ofspad og pad sama gildir um spar til tveggja ara.
Spaskekkjan var mest fyrir arin 2008 og 2009 pegar verdbolga
var verulega vanmetin sem litast mjog af mikilli leekkun & gengi
krénunnar i fjarmalakreppunni. Spar um verdbdlgu & arunum
2001-2013 vanmatu verdbolguna oftar en paer ofmatu hana.
Vidsnuningur verdur arid 2014 pegar ofspar eru algengari sem ma
ad hluta rekja til lekkunar oliuverds, alpjédlegrar verdhjodnunar og
hakkunar & gengi krobnunnar.

Tafla 2 synir medalskekkju (sem gefur visbendingu um kerfis-
bundid of- eda vanmat verdbodlgu) og stadalfravik spaskekkja (sem
synir dvissuna i spanni) fra pvi ad bankinn hof birtingu verdbdlguspaa
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tv® ar fram i timann. [ mars 2007 héf bankinn ad birta spér prja ar
fram i timann. Eins og adur hefur komid fram var spaskekkjan mest
fyrir arin 2008 og 2009. | t&flu 2 er horft fram hja spam sem gerdar
eru fyrir pau ar. Samkveaemt téflunni hefur verdbélgu samt sem adur
verid vanspad a pessu timabili pegar horft er prja til tolf arsfjérounga
fram i timann. Vanmatid i spam prja arsfiéréunga fram i timann er
liti® og dmarktaekt en pegar spad er fjéra og atta arsfjordunga fram
i timann er vanmatid tolfreedilega marktaekt og nemur teepri 1 pro-
sentu i spam atta arsfjérounga fram i timann. Hins vegar finnst ekki
marktaek bjogun i skekkjum i spam til priggja ara.

Tafla 2 Skekkjur i verdbdlguspam Sedlabankans fra 2. arsfj. 2001

Einn Tveir brir Fjorir Atta Tolf
% arsfj. arsfj. arsf. arsfj. arsfj. arsfj.
Fjoldi meelinga 59 59 58 56 53 29
Medalskekkja (%) 0,0 0,0 -0,1 -0,5 -0,9 -0,3
Stadalfravik (%) 0,3 1.1 1.7 2,0 21 17

Einnig er rétt ad hafa i huga ad nuverandi pjodhagslikan var
ekki tekid i notkun fyrr en i arsbyrjun 2006 og ad bankinn gerdi ekki
spar um proéun gengis kronunnar og vaxta bankans fyrr en & arinu
2007.2 Fra pvi ad fjarmagnshoft voru sett a par til i spa Peningamadla
2016/4 hofou pjodhags- og verdbolguspar Sedlabankans jafnframt
byggst 4 peirri forsendu ad gengi krénunnar héldist ébreytt at spa-
timann. Reynslan synir ad storar skekkjur i verdbolguspam 4 fslandi
eru Yyfirleitt tengdar sveiflum i gengi krénunnar (mynd 5) en fylgni
milli spaskekkja i verdbolgu og gengi er 0,73. A myndinni sést ad
i peim tilfellum par sem gengi kronunnar reyndist laegra en spar
gerdu rad fyrir var verdbdlgu vanspad. betta 4 sérstaklega vid um
spar sem voru gerdar & timum fjarmalakreppunnar. [ peim tilfellum
par sem gengi krénunnar reyndist haerra en spar gerdu rad fyrir var
verdbolgu idulega ofspad. Petta & sérstaklega vid um arid 2016 par
sem toluverdan hluta af skekkju i verdbolguspam ma rekja til van-
mats & gengishaekkun krénunnar eins og rakid var hér ad framan.

Hagvaxtarspar Sedlabankans fyrir arid 2016

Til ad fa betri mynd af arangri Sedlabankans vid verdbolguspar parf
einnig ad horfa til pess hvernig tekist hefur til vid ad spa fyrir um
préun raunhagkerfisins. Liklegt er ad verdbolgu sé ad jafnadi van-
spad a timabilum pegar vexti almennrar eftirspurnar er einnig van-
spad og spennan i efnahagslifinu pvi vanmetin.

Hagstofan birtir bradabirgdatolur um pjédhagsreikninga fyrir
hvern arsfjéréung raimum tveimur manudum eftir lok fjordungsins.
Fyrstu tolur um fjérda arsfjordung 2016 og arid i heild voru birtar i
mars sl. og paer sidan endurskodadar i september. Spar Peningamala
og aetlanir Hagstofunnar fyrir breytingar helstu pjédhagsstaerda fra
fyrra ari ma sja i toflu 3. Pegar Peningamdl 2016/1 voru gefin Gt i
febriiar 2016 lagu fyrir bradabirgdatélur fra Hagstofunni um pjéo-
hagsreikninga fyrir pridja fiérdung arsins 2015. Spa fyrir arid 2016
purfti pvi ad byggja a spa fyrir fiérda fiordung arsins 2015.

Breytingar urdu a télum Hagstofunnar fyrir arid 2016 fra pvi
ad bradabirgdatolur voru birtar i mars sl. og par til ad endurskodadar
tolur voru birtar i september. bjédarutgjold voru vanmetin i brada-
birgdatolum en par ber helst ad nefna ad einkaneyslan var vanmetin
um 0,2 présentur en arsvoxtur hennar hefur ekki verid meiri sidan
arid 2005. Samhlida atgafu pjodhagsreikninga i september voru

2. Sja umfjéllun i grein Porvardar Tjérva Olafssonar (2007), ,Birting eigin styrivaxtaspar
eykur ahrifamatt peningastefnu sedlabanka", Peningamal 2007/1, 71-86.

Mynd 4
Spaskekkjur verdbolgu i Peningamalum?
2. arsfj. 2001 - 3. arsfj. 2017

Fravik (présentur)

— 1 arsfj. fram i timann
— 4 arsfj. fram i timann
8 arsfj. fram i timann
1. Fyrsti arsfjordungurinn sem er spad er fjordungurinn pegar Peningamal

eru birt. Fjordi arsfj. er premur fjordungum eftir birtingu Peningamala.
Attundi arsfj. er tveimur &rum eftir birtingu.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 5
Spaskekkjur verdbdlgu i Peningamdlum og
fravik medalgengis fra spadu gengi 2001-2016

Spar eitt ar fram i timann

Spaskekkjur i gengisspam (%)
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Mynd 6
Framlag spaskekkju utgjaldalida til spaskekkju
i hagvexti arsins 2016"

Présentur

PM PM PM ! Bradabirgda-
2015/4 2016/2 2016/4  t6lur mars 2017
mm  Einkaneysla mm Samneysla
B Fjarmunamyndun = Utflutningur
Em  Birgdabreyting 3 Innflutningur

Skekkja i spam um hagvoxt

1. Midad vid rauntblur birtar i september 2017.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd 7
Spar um hagvoxt arid 2016

Breyting fra fyrra ari (%)

4 arsfi. | 4 arsfi. | 4.arsfi. | 4. arsfj.
2013 2014 2015 2016
— Spa Peningamala
— Medaltal annarra spaa
Hagvoxtur arid 2016: 7,4%
3 Bil haesta og leegsta mats annarra spaadila

Heimildir: Alpj6dagjaldeyrissjédurinn, Arion banki, ASi, Framkvamda-

stjorn Evrépusambandsins, Hagstofa fslands, islandsbanki, Landsbankinn,

Sedlabanki fslands.

gerdar endurbatur 4 Gtreikningi einkaneyslu sem félu almennt i sér
meiri voxt einkaneyslu. Utflutningur og innflutningur voru ofmetnir
en vogu hvor & moti 68rum sem hafdi pvi litil dhrif & hagvaxtartolu
arsins. Hagvoxtur i septemberbirtingu Hagstofunnar var pvi 7,4%
sem er 0,2 présentum meiri voxtur en samkveemt marsbirtingunni.

Tafla 3 PjéOhagsspar Peningamdla og gogn Hagstofunnar
fyrir &rid 2016

Spatimabil fra: 2015/4  2016/1 2016/2 2016/3 2016/4 Brddab.- Endursk.
télur télur

% frd fyrra PM PM PM PM PM (mars (sept.
ari 2016/1 2016/2  2016/3 2016/4 2017/1 2017) 2017)
Einkaneysla 53 6,0 6,7 7,6 6,2 6,9 7.1
Samneysla 1.4 15 1,4 1,6 1,2 15 1,9
Fjarfesting 12,4 14,1 18,2 22,5 23,2 22,7 22,8
bjodarutgjold 5.2 6,3 7.7 8,7 8,4 8,7 8,9
Utflutningur 6,4 7,6 8,6 7.8 10,2 11,1 10,9
Innflutningur 8,7 11,7 14,6 15,7 155 14,7 14,5
Hagvoxtur 4,2 4,5 4,9 5,0 6,0 7.2 7.4

Hagvoxtur arsins reyndist vera mun meiri en spar gerdu rad
fyrir enda var hagvaxtarspd endurskodud til haekkunar i 6llum
atgafum Peningamdla arid 2016. Fravikid & a0 mestu leyti reetur
sinar ad rekja til utflutnings pvi ad ferdamannastraumur til landsins
reyndist téluvert meiri en spar gerdu rad fyrir. A méti vo vanspa
innflutnings i febrdar- og maiheftum Peningamala arid 2016.
Hagvaxtarspa Peningamdla 2016/1 var 3,2 présentum laegri en
hagvoxtur reyndist vera. Pessi vanspa vard minni eftir pvi sem leid
4 arid og var hagvexti vanspad um 1,4 présentur i Peningamalum
2017/1, sem byggdist & bradabirgdagdgnum fyrir pridja arsfjoroung
2016. Mynd 6 synir hvernig skekkja i spam um utgjaldalidina skyrir
skekkju i spam um hagvoxt arsins.

Vexti einkaneyslu, sem var einstaklega mikill ari6 2016, var
vanspad nema i Peningamalum 2016/4. Spa Peningamadla um voxt
samneyslu var i svipudum takti og bradabirgdatolur Hagstofunnar
en med endurskodun pjédhagsreikninga i september var sam-
neyslan hakkud um 0,4 présentur. bad kemur ekki & o6vart ad
spaskekkja fjarmunamyndunar var mest af undirlidum pj6édhags-
reikninga. Fjarfesting er sveiflukenndasti lidur pjodhagsreikninga og
breytist einna mest i endurskodunum Hagstofunnar.

A9 fijarmunamyndun undanskilinni var mest skekkja i spa um
utanrikisverslun. | Peningamdlum 2015/4 var badi Gtflutningi og
innflutningi vanspad. Skekkjan var hins vegar af svipadri staerd og
hafdi pvi litil dhrif & spaskekkju hagvaxtar. | Peningamalum 2016/2
var vanspa utflutnings meiri en innflutnings sem leiddi til vanspar
hagvaxtar umfram pa skekkju sem & raetur sinar ad rekja til pjodar-
atgjalda. | Peningamélum 2016/4 var hins vegar baedi Gtflutningi
vanspad og innflutningi ofspad, sem skyrir naer alla spaskekkju hag-
vaxtar i peirri Utgafu, pvi ad spa pjodarutgjalda var naerri lagi.

Spar Sedlabankans yfir lengri timabil i samanburdi vid spar annarra
spaadila

A mynd 7 md sja hagvaxtarspa Peningamala fyrir 4rid 2016 i saman-
burdi vid medaltal spaa annarra adila sem birta reglulega spar um
islenskan pjédarblskap. Spar bankans voru allar gerdar 4 fjérda
arsfjoroungi & arunum 2013-2016. Medaltalid samanstendur af
sidustu spa hvers ars fra sjo spaadilum: Alpjédagjaldeyrissjodnum,
Alpydusambandi islands (ASI), storu vidskiptabdnkunum premur,
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Hagstofunni og framkveemdastjorn Evrépusambandsins.® Bil heesta
og laegsta spagildis er synt sem skyggt sveaedi. betta bil breikkar
jafnan pegar mikil 6vissa rikir um efnahagshorfur. Ad 6llu j6fnu aettu
hagspar ad verda meira samhljéma pegar neer dregur spatimabilinu
og itarlegri upplysingar liggja fyrir.

Agaetis samhljomur er milli spaa Peningamdla og medal-
tals spaa annarra adila, enda vanspadu allir adilar hagvexti arsins.
Spaskekkja Sedlabankans var narri medalspaskekkju annarra adila
og er svipadur stigandi i hagvaxtarspdm annarra adila og i spam
Sedlabankans. P6 er medaltal spda annarra adila i lok ars 2016 2,5
présentum laegra en hagvoxtur reyndist 4 arinu.

Mynd 8 synir sama samanburd verdbolguspaa. Spar Sedla-
bankans um verdbdlgu til lengri tima hafa tilhneigingu til ad koma
betur Ut en spar annarra adila. Petta hefur reynst rétt & sidustu arum
og er arid 2016 engin undantekning par a: spar bankans eru neer
endanlegri itkomu arsins en medaltal annarra spaadila allt timabilid.

Spar Sedlabankans arid 2016 i alpj68legum samanburdi

AQd lokum getur verid gagnlegt ad setja spar bankans i alpjédlegt
samhengi. Verdbolga hefur verid mjog litil um langa hrid vida i
hinum préada heimi og hefur haldist litil pott alpjodlegur efnahags-
bati hafi tekid vid sér. Ofspa verdbolgu hefur pvi verid alpjodleg rad-
gata um nokkra hrid.* Eins og sja ma & mynd 9 reyndist verdbdlga
i flestum préudum rikjum minni i fyrra en spad var i arslok 2015.
Verdbdlga i Bretlandi og Noregi reyndist meiri en gert var rad fyrir
en pad er ad hluta til vegna gengislakkunar pundsins og norsku
krénunnar. Ofspa Sedlabankans er meiri en hja 66rum I16ndum og
tengist fyrst og fremst mikilli og 6fyrirsédri gengishakkun sem vard
a timabilinu eins og adur hefur verid rakid.

Mynd 10 synir sambaerilegan samanburd 4 hagvaxtarspam.
Hagvoxtur fyrir arid 2016 reyndist ofmetinn i Bandarikjunum,
Svipj6d og & Bretlandi en vanmetinn i hinum rikjunum. Vanmatio
var téluvert meira hér 4 landi en i 68rum l6ndum og tengist hinum
ovenju stéru buhnykkjum sem pjédarbuid vard fyrir, p.e. miklum
vidskiptakjarabata og gridarlegum vexti i ferdapjonustu.

3. Ekki spa allir pessir adilar prju ar fram i timann og pvi byggist 2013-gildid i mynd 7
einungis & spam Alpjédagjaldeyrissjodsins, Hagstofu islands og Landsbankans. Petta
skyrir ad einhverju leyti hvers vegna bil haesta og laegsta mats spaadila er minna 2013 en
2014.

4. Sja t.d. umfjdllun i Alpjédagjaldeyrissjodurinn, World Economic Outlook: , The dog that
didn't bark: has inflation been muzzled or was it just sleeping (kafli 3 i aprilhefti 2013)
og ,Global disinflation in an era of constrained monetary policy” (kafli 3 i oktéberhefti
2016).
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Spar um verdbolgu arid 2016
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— Spa Peningamadla
— Medaltal annarra spaa
Verdbolga arid 2016: 1,7%
3 Bil haesta og leegsta mats annarra spaadila
Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Arion banki, ASi, Framkveemda-

stjorn Evrépusambandsins, Hagstofa islands, slandsbanki,
Landsbankinn, Sedlabanki slands.
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Spar um verdbolgu arid 2016 i voldum
ionrikjum’
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fslands ~ Banda-  Englands  Eviépu  Noregs  Nyja-  Svipjodar
rikjanna Sjlands

B Verdbolguspa
@ Verdbolga arid 2016

1. Spar gerdar i lok ars 2015 ad undanskilinni spa Sedlabanka
Bandarikjanna sem var gerd i juli 2015. Spa sedlabanka Englands

er verdbolga a fjorda fjoroungi 2016 fra sama arsfjoroungi arid adur.
Heimildir: Sedlabanki Bandarikjanna, sedlabanki Englands, Sedlabanki
Evropu, sedlabanki Noregs, Sedlabanki Nyja-Sjalands, sedlabanki
Svibjédar, Thomson Reuters, Sedlabanki islands.
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Spar um hagvoxt arid 2016 i voldum idnrikjum’
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B Hagvaxtarspa
® Hagvoxtur arid 2016

1. Spar gerdar i lok ars 2015 ad undanskilinni spa Sedlabanka
Bandarikjanna sem var gerd i juli 2015.

Heimildir: Sedlabanki Bandarikjanna, sedlabanki Englands,
Sedlabanki Evropu, sedlabanki Noregs, Sedlabanki Nyja-Sjalands,
sedlabanki Svipjédar, Thomson Reuters, Sedlabanki fslands.
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