VI Verdbdlga

Verdbolga a pridja fjordungi pessa ars var 1,7 % sem var litillega minna
en aeetlad var i 4glstspa Peningamala. Haekkun hdsnadisverds hefur
verid megindrifkraftur verdbdlgu en haegt hefur & verdheekkunum
undanfarna manudi. Gengi kronunnar hefur leekkad siGan i byrjun
jani sl. eftir téluverda haekkun framan af ari. Ahrif gengislakkunar-
innar & verdlag vir@ast hingad til hafa verid takmorkud. pad geeti ad
hluta skyrst af pvi ad beett kjolfesta verdbolguveentinga valdi pvi ad
skammtimasveiflur i gengi hafi minni ahrif & verdmyndun en &dur, en
& smasolumarkadi ad hafa att hlut
a hakkun launa pad sem af er pessu ari eru

auk pess kann aukin samkeppni &
ad mali. pétt hagt hafi
launahakkanir enn toluverdar. Verdbodlguveentingar hafa hakkad a
nokkra meelikvarda fra pvi i 4glst en eru almennt i d4gaetu samraemi
vid verdbolgumarkmidid.

Nyleg verdbdlguproun

Verdbolga hefur verid undir markmidi
Verdbodlga meeldist 1,7 %
madla var spad ad hun yrdi 1,8%. Haekkun hlsnadisverds hafdi mest
ahrif & proun visitolu neysluverds & fjoroungnum en laeekkun & flugfar-
gjoldum og verdi innfluttrar voru vé a moti.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,5% i oktéber fra fyrri manudi
og meeldist arsverdbodlga 1,9% (mynd VI-1)." Han er litillega meiri en
vid sidustu utgafu Peningamala og hefur verid 4 bilinu 1%2-2% undan-
farid ar og vid eda undir markmidi i neer fjogur ar. Helsti dhrifapattur
haekkunar visitélunnar i

i teeplega fjogur ar
a pridja arsfjérdungi en i 4glstspa Peninga-

oktdber var veruleg hakkun matvoruverds.
Husnaedisverd laekkadi hins vegar litillega milli manada og er pad i
fyrsta sinn i meira en tvo ar. Verdbolga & malikvarda sem undanskilja
hisnediskostnad meeldist sem fyrr mun minni en verdbdlga midad vid
visitolu neysluverds. Visitala neysluverds an hdsnadis hafdi i oktober
lekkad um 2,3% fra fyrra ari. | september haf8i samraemda neyslu-
verdsvisitalan leekkad um 2,7% milli ara en han undanskilur einnig
kostnad vegna eigin husnedis.

Undirliggjandi verdbolga og adrar visbendingar um
verdbolguprysting

Haegt hefur & haekkun hisnadisverds ...

Undirliggjandi verdbolga hefur aukist & flesta meelikvarda fra utgafu
sidustu Peningamdla ad undanskilinni kjarnavisitolu 3 an skattaahrifa.
Arsverdbolga midad vid hana var 2,1% i oktéber eda 0,3 présent-
um minni en i jali sl.2 Han hefur verid um og undir 2%2% i prja ar.
Tolfredilegir meelikvardar benda flestir til pess ad undirliggjandi verd-
bolga sé & bilinu ¥2-2% og ad hun hafi ad medaltali aukist um 0,3

1. [ september 2017 var eitt &r idid sidan Hagstofa [slands leidrétti mistok sem 4ttu sér stad
vid utreikning visitolu neysluverds & timabilinu mars til 4gdst 2016 og ollu pvi ad verdbdlga
var vanmetin & pessu timabili og ofmetin & sama timabili 2017. Mistokin hafa pvi ekki
lengur ahrif & arsverdbdlgu sem ykir hjodnun verdbolgu milli 4gust og september i ar.

2. Kjarnavisitala 3 an skattadhrifa undanskilur hrif 6beinna skatta, sveiflukenndra matvoru-
lida, bensins, opinberrar pjénustu og raunvaxtakostnadar hisnadislana.
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Mynd VI-1

Meeld og undirliggjandi verdbolga’
Jantiar 2012 - oktober 2017

T

— Visitala neysluverds
— Visitala neysluverds an husnaedis

Samreemd visitala neysluverds —— Verdbolgumarkmid
= Bil 1. 0g 3. fj6rdungs mats & undirliggjandi verdbdlgu
1. Skyggda svaedid inniheldur bil 1. og 3. fjordungs mats & undir-
liggjandi verdbolgu par sem hin er maeld med kjarnavisitélum par sem
horft er fram hja ahrifum 6beinna skatta, sveiflukenndra matvérulida,
bensins, opinberrar pjonustu og reiknadrar husaleigu og med tolfreedi-
legum maelikvérdum eins og vegnu midgildi, klipptum medaltdlum og
kviku pattalikani.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd VI-2
Undirlidir verdbolgu
Januiar 2012 - oktéber 2017

5 Framlag til verdbolgu (présentur)
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Innfluttar vorur an afengis, tobaks og bensins
Bl Husnaedi

Innlendar vérur an buvéru og graenmetis
Almenn pjonusta [ Adrir lidir

Visitala neysluverds (12 manada %-breyting)

Bensin
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Heimild: Hagstofa [slands.

Mynd VI-3
Innflutningsverd og alpjédlegt utflutningsverd?
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2017

Breyting fré fyrra ari (%)

T T

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017

— Verdvisitala utflutnings helstu vidskiptalanda i
erlendum gjaldmidli

— Verdvisitala utflutnings helstu vidskiptalanda i
islenskum krénum

Verdvisitala innflutnings voru og pjonustu

1. Grunnspa Sedlabankans 3. arsfj. 2017.
Heimildir: Hagstofa fslands, Thomson Reuters, Sedlabanki fslands.
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Mynd VI-4
Innlend og innflutt verdbdlga’
Jantar 2012 - oktdber 2017
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2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017
Innlendar vérur (14%)
— Almenn pjénusta (22%) —— Husnazdi (26%)

— Innflutt verdlag (30%) —— Ver8bolgumarkmid

1 Visitala neysluverds

1. Innflutt verdbolga er nalgud med verdi innfluttrar mat- og drykkjar-
voru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar voru.
Télur i svigum syna naverandi vaegi vidkomandi lida i visitolu neyslu-
verds.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd VI-5
Laun og verdlag pjonustu
1. &rsfj. 2010 - 3. drsfj. 2017

Breyting fra fyrra ari (%)
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B Launavisitala
—— Almenn pjénusta

Opinber pjonusta

Heimild: Hagstofa islands.

Mynd VI-6
Innlendur verdboélguprystingur!
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2017

o Breyting fré fyrra ari (%)

2012 | 2013 | 2014 ' 2015 | 2016 ' 2017

—  Midgildi
1 Bil 1. og 3. fjordungs

1. Skyggda svaedio inniheldur fimm visbendingar um innlendan verd-
bolguprysting. Visbendingarnar eru launakostnadur & framleidda einingu
(hreyfanlegt medaltal), verdvisitala VLF, verd almennrar pjonustu, verd
innlendrar voru og framleidsluverd afurda sem eru seldar innanlands.
Grunnspé Sedlabankans 3. arsfj. 2017 fyrir verdvisitdlu VLF og launa-
kostnad & framleidda einingu.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

virdist pvi fara vaxandi pott préunin sé ekki einhlit.

Haekkun huasnaedisverds & undanférnum misserum hefur verid
megindrifkraftur verdbolgu (mynd VI-2). Arshakkun hasnaedislidar
visitélu neysluverds nadi hamarki i 19% sidastlidid sumar en hdn nam
teeplega 15% i oktdber. Visbendingar eru um ad haegja muni enn
frekar & haekkun hisnadisverds a naestu misserum enda er raunverd
husnadis i sogulegu hamarki, heegt hefur & veltu kaupsamninga og
frambod ibtdarhisnaedis fer vaxandi (sja kafla I11).

. og betri kjolfesta verdbolguvantinga asamt aukinni samkeppni
vegid upp a mati ahrifum gengislakkunar krénunnar
Vidvarandi laeekkun & verdi innfluttrar voru i krbnum sem rekja ma til
heaekkunar & gengi kronunnar og litillar alpjodlegrar verdbolgu hefur a
undanférnum premur arum vegid upp & moti heekkun hdsnaedisverds
og éhrifum aukins innlends kostnadarprystings vegna launahakk-
ana. Gengi kronunnar hefur hins vegar sveiflast nokkud pad sem af
er pessu ari. begar pad var hast i byrjun jani sl. hafdi pad haekkad
um 10%% fra aramoétum en rétt fyrir Gtgafu Peningamadla hafdi pad
leekkad & ny en var pé 1,8% heerra en i arsbyrjun. Samhlida pvi hefur
dregid ur leekkunum & verdi innfluttrar voru og pjénustu og er aeetlad
ad pad hafi leekkad um taeplega 3% fra fyrra ari 4 pridja arsfjoroungi
en & sama tima i fyrra nam drslaekkun innflutningsverds riflega 12%
(mynd VI-3). Verd innfluttrar voru i visitdlu neysluverds hafdi i oktober
leekkad um rimlega 5% milli ara samanborid vid teeplega 7% i juli sl.
(mynd VI-4).

Gengislaekkun kronunnar fra pvi i juni kom i kjolfar téluverdrar
heekkunar framan af ari. Visbendingar eru um ad betri kj6lfesta verd-
bolguventinga vid markmid og aukin samkeppni vegna aukinnar net-
verslunar og innkomu alpjédlegra smasolurisa & innlendan smasolu-
markad hafi i einhverjum meeli dregid ar ahrifum gengislaekkunarinnar
a verdlag.® Verdlag innfluttrar voru af ymsu tagi, likt og fatnadi, skom
og husgognum, hefur t.d. leekkad fra pvi i juni sl. pratt fyrir gengis-
leekkun kronunnar. Verd & matvoru hafdi einungis haekkad um 1,4%
& sama tima og verd 4 rafteekjum um 0,5%. Mikil haekkun verdlags
beedi innlendrar og innfluttrar voru i oktober bendir hins vegar til pess
ad gengisahrifin hafi komid fram i rikari meeli og ad dregid hafi ur
dhrifum aukinnar samkeppni. Einnig er mogulegt ad aukinn skamm-
timabreytileiki gengis kronunnar leidi til pess ad fyrirtaeeki bidi lengur
med ad breyta verdi & voru og pjonustu sinni.

Innlendur verdbolguprystingur hefur verid hoéflegur ...

Innlendur verdbolguprystingur hefur verid héflegur undanfarin miss-
eri pratt fyrir toluverda hakkun launakostnadar & framleidda einingu
(myndir VI-5 og VI-6). Verd innlendrar voru i visitélu neysluverds
hefur leekkad um 0,5% sl. tolf manudi og verd almennrar pjénustu
einungis hakkad um 0,2%. Pessir undirlidir visitdlunnar hafa enn-

3. Samkvaemt fréttatilkynningu fra Hagstofunni 11. september 2017 er verid ad meta ahrif
breytinga & innkaupum heimila vegna nyrra verslana sem hafa tekid til starfa a visi-
t6lu neysluverds. Verdi asteda til koma peer breytingar fram i gildi visitélu neysluverds i
desember nk.



fremur laekkad fra atgafu sidustu Peningamadla. Framleidsluverd afurda
sem seldar eru innanlands hefur einnig leekkad téluvert fra fyrra ari.
Hagfelld gengisproun undanfarid ar skyrir storan hluta af verdhjodnun
innlendrar voru par sem kostnadur innfluttra adfanga hja innlendum
fyrirteekjum hefur minnkad. Einnig hefur aukin samkeppni haft ahrif,
ekki eingongu & verdlag innlendrar voru & smasélumarkadi, heldur
einnig & t.d. flugfargjold sem hafa leekkad mikid vegna aukinnar sam-
keppni i farpegaflugi til og fra landinu.

Nidurstddur Ur haustkdnnun Gallup medal 400 steerstu fyrir-
teekja landsins bentu til pess ad rimlega pridjungur peirra taldi porf &
ad hakka verd 4 eigin afurdum & naestu sex manudum sem var litillega
heerra hlutfall en i vorkénnuninni (mynd VI-7). Mun meiri breyting var
milli kannana & vaentingum stjérnenda fyrirteekja um préun adfanga-
verds par sem rumlega helmingur peirra bjost vid heekkun adfanga-
verds & naestu sex manudum samanborid vid 38% i sidustu kbnnun og
nalgast hlutfallid sdgulegt medaltal sitt. par geetir liklega ahrifa gengis-
lekkunar krénunnar undanfarna manudi. [ ljosi pess er athyglisvert ad
i konnuninni kom einnig fram ad um 60% stjornenda toldu launa-
kostnad hafa mest ahrif til verdheekkunar & eigin afurdum og 15%
peirra nefndu adfangaverd. Ennfremur taldi fjoroungur stjérnenda ad
adfangaverd hefdi naestmest éhrif til verdhaekkana (mynd VI-8).

... pétt launahakkanir séu enn miklar

Laun & vinnustund hakkudu um riflega 9% i fyrra samkvamt télum
Hagstofunnar sem er i takt vid dgustspa bankans. Launahakkanir &
arunum 2014-2015 voru hins vegar litillega minni en adur var gert
rad fyrir.* Pad sem af er pessu ari hefur heldur heegt & hakkun launa
pott huin sé enn toluverd. bannig haekkadi launavisitala Hagstofunnar
um 2,1% milli arsfjordunga & pridja fjérdungi arsins og var hakkunin
7.4% fra sama fjoroungi i fyrra. Launahakkanir sem kvedid er & um
i sidustu kjarasamningum hafa komid fram { launavisitélunni likt og
gert var rad fyrir i sidustu spa en launaskrid verid heldur meira en par
var aatlad.

Pott kjarasamningar flestra haskoélahopa hja rikinu séu lausir
hefur litill gangur verid i samningavidreedum eftir ad upp ar stjérnar-
samstarfinu slitnadi i september sl. pvi hafa ekki verid gerdar breyt-
ingar & mati & launapréuninni i ar eda & spatimanum. Sem fyrr er gert
rad fyrir ad peir samningar sem gerdir verda & vinnumarkadi verdi i
samraemi vid hid svokallada SALEK-samkomulag og pvi komi ekki til
endurskodunar kjarasamninga & almennum vinnumarkadi & naesta ari.

Talid er ad laun og launatengd gjold hakki um riflega 6% i ar
sem er 0,7 proésentum minni hakkun en gert var rad fyrir i agust.
Framleidnivoxtur leggst & somu sveif pvi ad hann er talinn verda um 1
prosentu meiri en 40ur var spad vegna hagari fjdlgunar heildarvinnu-
stunda. Launakostnadur & framleidda einingu hakkar pvi um teplega

4. Hagstofan hefur endurskodad fyrra mat & préun launa og launatengdra gjalda allt aftur til
arsins 1997. Sedlabankinn hefur studst vid télur Hagstofunnar um préun launa og launa-
tengdra gjalda fram til arsins 2014 en byggt & eigin daetlunum um préunina arid 2015 par
sem talid var ad tlur Hagstofunnar hefdu vanmetid raunverulegar launahaekkanir arsins.
NG hefur Hagstofan endurskodad fyrri télur fyrir arid 2015 og telur laun og launatengd
gjold hafa haekkad um 7% i stad 6,5% adur. Pad er mun naer 7,2% hakkun launavisi-
tolunnar 4 arinu og fyrra mati bankans en pad gerdi rad fyrir 7,5% haekkun.
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Mynd VI-7

Ventingar fyrirteekja um adfanga- og afurda-

verd nastu 6 manudi 2002-20171

Hlutfall stjornenda (%)
0

—  Stjornendur sem buast vid ad verd voru og pjonustu

& innlendum markadi hakki

—— Stjérnendur sem buast vid ad adfangaverd haekki

1. Brotalinur syna medaltél fra 2002.
Heimild: Gallup.

Mynd VI-8
Verdakvardanir fyrirtaekja’
September 2017
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1. Stjornendur voru spurdir hver af eftirtéldum pattum hefur mest/naest-

mest &hrif til hakkunar a verdi 4 véru eda pjonustu fyrirtaekisins, horft
til naestu sex manada.
Heimild: Gallup.

Mynd VI-9
Launakostnadur & framleidda einingu
og framlag undirlida 2008-2017"

Breyting fra fyrra ari (%)
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[ Launakostnadur annar en laun
B Framleidni

Launakostnadur & framleidda einingu

1. Framleiniaukning kemur fram sem neikveett framlag til hakkunar
4 launakostnadi & framleidda einingu.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd VI-10

Launahlutfall og framleidsluspenna
2005-2017

Fravik fra 20 ara medaltali
% af framleidslugetu
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— Framleidsluspenna PM 2017/4 (h. &s)

1. Hlutfall launa og launakostnadar af vergum pattatekjum. 20 ara
medaltal er 61% (1997-2016, 1997-grunnur). Grunnspa
Sedlabankans 2017.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd VI-11
Verdbolguventingar til 1 ars
1. &rsfj. 2012 - 4. 4rsfj. 2017

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017

——  Fyrirtaeki

— Heimili
Markadsadilar

—  Verdbolgumarkmid

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd VI-12

Langtimaverdbolguvaentingar
1. arsfj. 2012 - 4. arsfj. 2017

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017

— Verdbolgualag til 10 ara’
— Verdbolguventingar markadsadila til 10 ara
Verdboélgumarkmid

1. Talan fyrir 4. arsfjordung 2017 er medaltal pad sem af er fjordungnum.
Heimild: Sedlabanki islands.

4% fra fyrra ari sem er 1% prosentu minna en adur var talid (mynd
VI-9). Eins og fjallad er um i kafla V er liklegt ad framlei@nivoxtur |
fyrra og i ar sé ofmetinn og pvi er haekkun launakostnadar & fram-
leidda einingu liklega vanmetin. Midad vid spa um hakkun launa i ar
heldur launahlutfallid afram ad hakka og verdur 63,5% i ar sem er
2% prosentu yfir sogulegu medaltali (mynd VI-10).

Verdbolguvaentingar

Skammtimaverdbolguvantingar hafa hakkad ...
Verdbodlguveentingar til eins og tveggja ara hafa haekkad 4 nokkra
maelikvarda fra sidustu Gtgafu Peningamdla (mynd VI-11). Samkveemt
haustkonnun Gallup gerdu stjornendur fyrirteekja rad fyrir ad
verdbodlga yroi 2,4% ad ari lidbnu og hofdu verdbolguvantingar
beirra haekkad um 0,6 présentur fra sambaerilegri kdnnun i sumar.
Verdbolguveentingar peirra til tveggja dra voru hins vegar dbreyttar
i 3%. Verdbdlguvantingar heimila ndmu 3% til eins ars og hoféu
heekkad um 0,5 prosentur. Vaentingar peirra um verdbolgu eftir tvo ar
hofdu einnig haekkad og ndmu 3,2%.

Verdbolguventingar markadsadila hafa hins vegar litid breyst.
Samkvamt kdnnun bankans sem gerd var i byrjun névember bjuggust
markadsadilar vid ad verdbdlga yrdi 2,5% badi eftir eitt og tvo ar.
Verdbolgualag & skuldabréfamarkadi til skamms tima, reiknad at fra
vaxtamun verdtryggdra og 6verdtryggdra skuldabréfa, var i oktéber
ad medaltali rimlega 2% til tveggja ara eda obreytt fra pvi i agust.®

... en virdast, eins og langtimaverdbélguvantingar, i agatu
samrami vid verdbolgumarkmidid

pott skammtimaverdbolguveentingar hafi haeekkad & suma malikvarda
eru par i meginatridum i samrami vid verdbolgumarkmidid. Hid sama
ma segja um langtimaverdbdlguveentingar. Samkvaemt névember-
konnun Sedlabankans bjuggust markadsadilar vid pvi ad verdbolga
yréi um 2,5% ad medaltali & neestu fimm og tiu drum. Veentingar
pbeirra hafa pvi litid breyst frd pvi ad peer pokudust i markmid seint
4 sidasta ari og virdast paer pvi hafa stadid af sér umrétid sem vard
i sumar pegar gengi krénunnar laekkadi nokkud.® Verdbodlgudlagio &
skuldabréfamarkadi haekkadi hins vegar timabundid i september en
eins og rakid er i kafla Ill er eins liklegt ad pad hafi endurspeglad tima-
bundna haekkun dheettudlags 4 skuldabréfamarkadi. Heekkun élagsins
hefur sidan ad hluta gengid til baka og hefur tiu ara alagid verid ad
medaltali 2,9% pad sem af er fjorda arsfjoroungi (mynd VI-12).

5. Varlega parf p6 ad fara i tulkun & laginu par sem pad inniheldur einnig ahattupoknun sem

tengist seljanleika bréfanna auk dhzattupoknunar vegna évissu um verdbélgu.

6. Umfjéllun um visbendingar um traustari kj6lfestu verdbdlguvaentinga ma finna i Sedlabanki
islands (2017), ,,Peningastefna byggd 4 verdbolgumarkmidi: Reynslan 4 islandi fra &rinu
2001 og breytingar i kjolfar fijarmalakreppunnar”, Sérrit nr. 11.



