IV Eftirspurn og hagvoxtur

A bessu éari er Gtlit fyrir ad draga muni ar hinum mikla hagvexti sem
meelst hefur & sidustu tveimur arum. Tveir af burdardsum hagvaxtar
sidustu ara, atvinnuvegafjarfesting og pjonustuttflutningur, skila hof-
legra framlagi til hagvaxtar i ar en eftirspurn heimila vex med auknum
krafti. Samhlida pvi ad hagt hefur & vexti pjonustudtflutnings hefur
innflutningur vaxid o6rt. bvi er framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar
neikveett. Mikill innflutningur endurspeglar ad nokkru leyti hradan
voxt tekna heimila og hagfellda préun efnahagsreikninga peirra &
undanférnum misserum en einnig laegra innflutningsverd sokum
gengishakkunar kréonunnar. Sterk stada heimila hefur einnig veruleg
ahrif & eftirspurn eftir ibudarhtsnaedi og fjarfestingu i ibudarhlisnaedi
sem horfur eru & ad verdi helsti vaxtarbroddur fjarmunamyndunar
& nastunni. Nokkud hefur slaknad & adhaldi opinberra fijarmala i ar,
pridja arid i r6d, en aukin dvissa rikir um horfur i opinberum fjarmalum.

Hagvoxtur og innlend eftirspurn einkaadila

Dregur hradar ur hagvexti en buist var vid

Eftir mikinn hagvoxt & sidasta ari dré nokkud ar honum & fyrri hluta
bessa ars samkveemt bradabirgdatdlum Hagstofu [slands.” Var hann
4,3% & arshlutanum en & seinni hluta sidasta ars var hann 10,4%. Likt
og undanfarid voru megindrifkraftar hans einkaneysla og pjénustu-
Utflutningur. Helstu skyringar haegari hagvaxtar voru peer ad nokkud
haegdi & vexti atvinnuvegafjarfestingar auk pess sem Utflutningur
jokst téluvert haegar en adur. Utgjold til neyslu og fjarfestingar jukust
samtals um 6,1% milli ara & fyrstu sex manudum arsins en vegna
neikvaeds framlags birgdabreytinga, sem rekja ma ad miklu leyti til
ahrifa af verkfalli sjomanna framan af arinu, var voxtur pjédaritgjalda
taeplega 1 présentu minni eda 5,2%. Voxtur Gtflutnings & fyrri hluta
arsins einkenndist af heegari vexti ferdapjonustutitflutnings, ahrifum
af verkfalli siomanna auk pess sem adrir lidir pjonustuttflutnings voru
heldur lakari en vid var buist. Innflutningur jokst umtalsvert meira en
atflutningur og pvi var framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar nei-
kveaett um neerri 1% présentu.

[ 4gustspa Peningamdla var 4eetlad ad hagvéxtur & fyrri hluta
arsins yrdi 5,6% eda riflega 1 présentu meiri en Hagstofan deetlar nu
(mynd IV-1). Fravikid i spanni ma helst rekja til pess ad par var buist
vid betri nytingu onytts fiskveidikvota sem myndi leida til hagfelldara
framlags birgdabreytinga auk pess sem annar pjonustuttflutningur
reyndist lakari en spad var. A moti pessu vo ad einkaneysla og fjar-
festing atvinnuveganna var heldur sterkari en spad var. Voxtur pjédar-
utgjalda i heild var p6 mjog apekkur pvi sem spad var i 4gust.

Radstofunartekjur heimila hafa aukist um pridjung fra pvi ad
efnahagsbatinn hoéfst

i nylegum télum Hagstofunnar yfir radstéfunartekjur heimila ma sja
ad tekjur heimila hafa aukist verulega & sidustu arum. Fra pvi ad paer

1. Pbjodhagsreikningar voru einnig endurskodadir allt aftur til arsins 1997 (sja rammagrein 4).

Mynd IV-1
bjodhagsreikningar fyrri hluta 2017
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Mynd V-2

Kaupmattur radstofunartekna og framlag
undirlida 2005-2017"
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1. Grunnspé Sedlabankans 2017. Framlag helstu undirlida til
arsbreytingar kaupmattar radstéfunartekna er fengié med pvi ad
vega saman vagi undirpétta i radstofunartekjum. Samlagning
framlags undirlida gefur pvi ekki nakvaemlega heildarbreytinguna
vegna namundunar og par sem fullkomid tekjubokhald heimila
liggur ekki fyrir hja Hagstofu islands.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-3
Eiginfjar- og skuldahlutfoll heimila 2005-2016
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-4

Einkaneysla og audur heimila 2005-2017"
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1. Grunnspé Sedlabankans 2017. Hreinn audur er samtala hasnaedis- og
fijarhagslegs auds heimila (utan lifeyrisréttinda) ad fradregnum skuldum
heimila (arslokatélur).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

voru minnstar ad raunvirdi i kjolfar fjarmalakreppunnar hafa paer
aukist um pridjung en & sama tima hefur einkaneysla vaxid um riflega
fimmtung. Sparnadur heimila hefur pvi aukist nokkud og var i fyrra
10,5% af radstéfunartekjum. A sidasta ari jukust radstdfunartekjur
um 9,2% ad raunvirdi sem er nanast sami voxtur og arid adur (mynd
IV-2). Miklar launahakkanir skyra pennan voxt en & sému sveif leggst
mikil fjdlgun starfa. Adrar tekjur, eins og fjarmagnstekjur, hafa einn-
ig vaxio en peer vega minna i aukningu radstofunartekna nii en paer
gerdu & arunum fyrir fjarmalakreppuna. Sému peettir skyra einnig
mikinn voxt kaupmattar radstofunartekna i ar og vid beetist ad verd
neysluvara leekkar milli &ra en & fyrri hluta arsins leekkadi verdvisitala
einkaneyslu um 1,8% fra fyrra ari.

Eiginfjarstada heimila hefur styrkst mikid

Eiginfjarstada heimila hefur & siGustu arum styrkst mikid eftir verulega
agjof i kjolfar fjarmalakreppunnar. Ad raungildi jokst eigid fé heimila
um rdman fimmtung & siGasta ari en sé horft aftur til arsins 2010
begar eiginfjarstada heimilanna var leegst hefur aukningin verid yfir
50%.2 Endurspeglar pessi mikla hakkun hreins auds heimila hrada
heaekkun hisnadisverds undanfarin ar dsamt pvi ad skuldir peirra hafa
leekkad talsvert & timabilinu samhlida kroftugum vexti radstéfunar-
tekna (mynd IV-3). Aframhaldandi kréftug haekkun husnaedisverds i ar
gerir pad ad verkum ad horfur eru & ad hrein eign hakki alika mikid
ad raunvirdi i ar og i fyrra.

Batnandi fjarhagsstada og tekjuaukning heimila 6rva voxt
einkaneyslu

A fyrri hluta arsins jokst einkaneysla um 8,3% fra sama tima i fyrra
en fra seinni hluta arsins 2015 hefur verid stigandi i vexti einkaneyslu.
Fyrrefnd préun tekna og eiginfjarstédu heimila skyrir pessa préun
ad verulegu leyti (mynd IV-4). | samanburdi vid siGustu spar bankans
fyrir lidandi ar hefur einkaneysla vaxid meira en spad var. Fravikid ma
a0 verulegu leyti skyra med pvi ad radstofunartekjur i fyrra uxu meira
en gert var rad fyrir.

Leidandi visbendingar um préun einkaneyslu benda til pess ad
bréunin & pridja arsfjordungi hafi verid apekk framvindunni & fyrri
hluta arsins. | 4glstspa bankans var buist vid ad heldur myndi hagja
a vexti einkaneyslu & seinni hluta arsins en i ljési visbendinga og
nyrra gagna um tekjur heimila er nG spad ad minna hagi 4 vextinum
og ad hann verdi 7,9% & arinu i heild (mynd IV-5). Hlutfall einka-
neyslu af landsframleidslu haekkar pa ur rimlega 49% i fyrra i 51%
i ar. Hlutfallid er p6 enn téluvert undir ségulegu medaltali. pratt fyrir
mikinn voxt einkaneyslu helst sparnadur heimila nanast ébreyttur i
rimlega 10% af radstofunartekjum.

Hagt hefur a vexti atvinnuvegafjarfestingar
Eftir kroftugan voxt & undanférnum premur drum hefur haegt 4 vexti
atvinnuvegafjarfestingar. A fyrri hluta pessa ars var aukningin ram-

2. Pbetta byggist & gognum Sedlabankans. bau eru olik gognum Hagstofunnar ad pvi leyti

ad verdbréfaeign er reiknud & markadsvirdi i télum Sedlabankans en & nafnvirdi i télum
Hagstofunnar.



lega 1% sem er litlu meira en spad var i agusthefti Peningamala. pessi
litli voxtur litast af um 4% samdraetti i storidjutengdri fjarfestingu og
i fjarfestingu i skipum og flugvélum. Onnur atvinnuvegafjarfesting
jokst hins vegar um 4% sem er heldur meiri voxtur en fjarfestingar-
kénnun Sedlabankans sem gerd var i mai sl. gaf til kynna. Kénnunin
ner aftur & méti adeins til um 100 steaerstu fyrirteekja landsins og geeti
petta fravik bent til pess ad fjarfestingardatgjold minni fyrirteekja hafi
verid hlutfallslega meiri en peirra steerri. Hins vegar er préunin i ar i
anda pess sem konnun bankans og adrar visbendingar hafa bent til,
b.e. ad tekid sé ad hagja 4 vexti atvinnuvegafjarfestingar enda hefur
hin vaxid um fimmtung & ari undanfarin prjd ar.

Fyrirtaeki buast vid svipadri fjarfestingu i ar og i fyrra en
aukningu & neesta ari ...

Ny fjarfestingarkdnnun bankans synir eins og vorkénnunin ad 4 heild-
ina liti® gera fyrirtaeki rad fyrir svipudum utgjéldum til fjarfestingar i
ar og i fyrra (tafla 1V-1). Nokkrar breytingar voru p6 innan einstakra
atvinnugreina fra sidustu kéonnun. Mestu munar um fjarfestingu
fyrirteekja i fer@apjonustu og flutningum en samkveemt nuverandi
dzetlunum er baist vid ad fjarfesting peirra aukist um rim 4% milli
ara i ar en i kdnnuninni i vor bjuggust fyrirtaeki i pessum greinum
vid ad aukningin yrdi 18%. Pa buast sjavarutvegsfyrirtaeki ekki vid
jafn miklum samdreetti og pau gerdu i vor. Samkvaemt kénnuninni
eykst fjarfesting hlutfallslega mest i fjarmala- og tryggingastarfsemi &
arinu og einnig talsvert i idnadi en kdnnunin bendir til minnkandi fjar-
festingar i 6drum greinum.

Tafla IV-1 Kénnun & fjarfestingaraformum fyrirteekja (an skipa og
flugvéla)' 2

Breyting Breyting
Staerstu 107 fyrirtaeki 2016-2017 (%) 2017-2018 (%)
Upphaedir i ma.kr. 2016 2017 2018 (sidasta kénnun) (sidasta kénnun)
Sjavarutvegur (17) 15,4 13,6 10,5 -11,7 (-42,9) -22.9
18nadur (16) 4.6 5,1 79 93(7,4) 56,8
Verslun (22) 8,0 7.2 6,5 -9,2 (-12,5) -10,4
Flutningar og ferdapj. (8) 44,0 45,8 50,6 4,1 (18,0) 10,3
Fjarmal/tryggingar (9) 3,7 53 6,3 42,3 (38,7) 181
Fjolm. og upplysingat. (7) 75 7.4 7.4 -2,125) 0,1
pPjénusta og annad (22) 18,1 15,8 15,4 -12,3 (-1,2) 2,7
Alls 101 (102) 101,4 100,3 104,5 -1,1(1,8) 4,2

1. Innan sviga eru tSlur ar sidustu kénnun pegar spurt var um fjarfestingaraform 102 fyrirtaekja fyrir arin 2016-
2017 (Peningamal 2017/2). Birtur er paradur samanburdur milli ara en par sem breyting getur ordid & drtaki
milli kannana getur pad haft ahrif & nidurstéduna. 2. Fylgihlutum flugvéla og skipa hefur verid beett vid.
Heimild: Sedlabanki islands.

i kédnnuninni er einnig spurt um fjarfestingaraform fyrir naesta ar og
benda svor fyrirteekja til pess ad fjarfesting muni aukast & ny. par
munar mestu um deetlanir fyrirtaeekja i ferdapjonustu og flutningum
sem telja ad utgjold til fjarfestingar verdi um 10% meiri en i ar.
Sjavaratvegsfyrirteeki bdast afram vid ad draga ur fjarfestingarat-
gjoldum en hlutfallslega verdur aukningin mest & medal fyrirtaekja i
i®nadi. A heildina liti® gefur kénnunin til kynna ad fjarfestingaratgjold
fyrirteekja muni aukast um lidlega 4% fra fyrra ari.

EFTIRSPURN OG HAGVOXTUR

Mynd IV-5
Einkaneysla, kaupmattur radstdfunartekna
og sparnadur heimila 2005-2017"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2017. 2. Nokkur 6vissa er um télur Hagstof-
unnar um eiginlegt tekjustig heimila sem snyr ad pvi ad radstofunartekju-
uppgjorid byggist ekki & samstaeduuppgjori tekju- og efnahagsreiknings.
Vid utreikning & hlutfalli sparnadar er midad vid aeetlun Sedlabankans um
radstofunartekjur par sem tdlur Hagstofunnar eru haekkadar med hlidsjon
af aaetludum utgjdldum heimilanna yfir langt timabil.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-6
Fjarfesting: skodanaveegi eftir atvinnugreinum’

Présentur

— Medaltal (an sjavaritvegs, samgangna, flutninga og
ferdapjonustu og sérhaefdrar pjonustu)

— Samgongur, flutningar og ferdapjonusta
Sjavaratvegur

—  Ymis sérhafd pjonusta

1. Skodanavagi er hlutfall fyrirteekja sem telja ad fjarfesting verdi meiri

iarenifyrra ad fradregnu hlutfalli peirra sem telja ad han verdi minni.
Heimild: Gallup.

Mynd IV-7
Fjarfestingaraform fyrirtaekja: hluti fjarfestingar
fijarmagnadur med lansfé 2012-2018"
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Sjavarutvegur
1. Kénnun a fjarfestingaraformum fyrirtaekja, ad undanskildum flug-
vélum og skipum. Midgildi og bil eru an ferdapjonustu, flutninga og
sjdvarutvegs.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd V-8
ibudafjarfesting 2000-20171
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1. Grunnspa Sedlabankans 2017.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Kénnun Gallup & stodu og framtidarhorfum medal stjornenda
400 steerstu fyrirtaekja landsins sem framkvaemd var i september gefur
apekkar nidurstodur. Samkveemt henni voru fyrirteeki sem toldu ad
fjarfesting pessa ars yroi meiri en i fyrra alika morg og fyrirtaeki sem
téldu ad hun yrdi minni. Mest breyting vard a vidhorfum stjérnenda
i samgongum, flutningum og ferdapjonustu en fleiri toldu ad draga
myndi Ur fjarfestingu & pessu ari en ad hiin muni aukast (mynd I1V-6).
i Gallup-kénnuninni voru nidurstédur hja fyrirteekjum i sérhafdri pjon-
ustu aftur & méti nokkud olikar nidurstodum i kdnnun Sedlabankans.
Samkvaemt kénnun Gallup hyggjast talsvert fleiri fyrirtaeki i sérhaefdri
bjonustu auka fjarfestingu & arinu fremur en draga ar henni.

...og fyrirtaekin aaetla ad hlutfall fjarfestingar sem fjarmognud er
med lansfé verdi u.p.b. dbreytt 4 naesta ari

Samkvaemt fjarfestingarkdnnuninni buast fyrirtaeki vid ad fjarmagna
teeplega 40% fjarfestingar i ar med lansfé. betta er apekkt hlutfall og
i fyrra og buist er vid svipudu hlutfalli & naesta ari. Hlutdeild lansfjar i
fijarmognun fiarfestingar nt er téluvert haerri en hin var fram til arsins
2016 pegar hlutfallid var & bilinu 20-30%. Hlutfallid er sem fyrr haest
& medal fyrirtaekja i ferdapjonustu og flutningum en pad hakkadi
einnig talsvert hja fyrirteekjum i annarri pjénustu og hja verktdkum.
Lansfjarmoégnun reyndist ekki jafn mikil i sjavardtvegi & pessu ari og
fram kom i sidustu kénnun (mynd IV-7).

Hoflegur voxtur atvinnuvegafjarfestingar i ar en samdrattur arid
2018

Talid er ad atvinnuvegafjarfesting muni aukast um lidlega 3% i ar.
Horfur eru 4 tiltolulega litlum vexti i fjarfestingu i orkufrekum idnadi
og fjarfesting i skipum og flugvélum dregst saman um fimmtung.
Almenn atvinnuvegafjarfesting eykst hins vegar um lidlega 8%. Pad
er adeins minni voxtur en spdd var i agust og vegast par & meiri
voxtur pad sem af er ari en adur var spad og visbendingar um minni
fjarfestingaritgjold samkveemt fjarfestingarkonnun bankans. Einnig
eru visbendingar um aukna fjarfestingu verktaka i atvinnuhuisneedi
sem kénnun bankans ner ekki ad fanga. A nasta ari er utlit fyrir
ad atvinnuvegafjarfesting muni dragast saman um teeplega 7% en
samdrattinn ma rekja til fjarfestingar i storidju, skipum og flugvélum.
Almenn atvinnuvegafjarfesting heldur hins vegar afram ad aukast um
teeplega 10% milli ara.

Mikill voxtur ibadafjarfestingar

Mikil eftirspurn heimila og verdpréun fasteigna hefur & undanférnum
misserum ytt undir fjarfestingu i ibidarhtsneedi. Hun jokst um taep-
lega 30% i fyrra og var framlag ibudafjarfestingar til hagvaxtar i fyrra
naleegt pvi sem pad var & arunum fyrir fijarmalakreppu pegar mikid
var byggt af nyju hasnadi. Ibadafjarfesting jokst enn frekar & fyrri
hluta pessa ars og nam aukningin taeplega 29% sem er i samreemi vid
agustspana. Horfurnar fyrir arid i heild hafa pvi litid breyst. Talid er
ad ibudafjarfesting aukist um teeplega fjordung i ar fra fyrra ari og ad
hlutfall hennar af landsframleidslu verdi komid i 4% langtimamedaltal
sitt (mynd 1V-8). A naesta éri er einnig gert rad fyrir kréftugum vexti



ibudafjarfestingar. Talid er ad han aukist um ramlega 18% milli ara
sem er svipadur voxtur og gert var rad fyrir i agust.

Hlutfall fjarfestingar af landsframleidslu helst svipad a
spatimanum

Voxtur heildarfjarmunamyndunar hefur verid verulegur undanfarin
misseri. Medalvoxtur undanfarinna priggja ara er yfir 19% a ari og
samtals hefur han aukist um tvo pridju fra arinu 2012 og hefur hlut-
deild fjarfestingar i landsframleidslu aukist um 5% présentu 4 sama
timabili. A fyrri hluta pessa ars haegdi 4 vextinum en hann var p6 ram-
lega 5%. Horfur fyrir arid i heild hafa Iitid breyst fra 4glstspa bankans
og buist er vid ad voxturinn verdi teplega 9% (mynd 1V-9). Aztlad er
ad fjarfesting muni svo til standa i stad & naesta ari en gangi spdin eftir
mun hlutfall fjarfestingar af landsframleidslu laekka Or teeplega 22% i
arium 21% & naesta ari og haldast par pad sem eftir lifir spatimans.

Minni hagvoxtur i ar pratt fyrir aukna eftirspurn heimila

Eins og adur hefur komid fram meeldist 4,3% hagvoxtur a fyrri hluta
pessa ars og horfur eru & ad hann verdi téluvert minni & arinu 6llu en
hann meeldist i fyrra. A sidasta ari skiladi fjarmunamyndun meira en
4 présentum til hagvaxtar og framlag utanrikisvidskipta var neikveaett
um minna en 1 prosentu. Breytingar i pessum tveimur lidum skyra ad
miklu leyti ad hagvoxturinn minnkar Gr 7,4% & sidasta ari i 3,7% i ar.
Framlag fjarmunamyndunar helmingast og framlag utanrikisvidskipta
til hagvaxtar verdur neikveett um meira en 2 présentur (mynd 1V-10).
Petta er 1%2 proésentu minni hagvoxtur en spad var i agust og skyrist
fravikid fyrst og fremst af pvi ad horfur eru & ad haegja muni hradar &
vexti fer@apjonustu auk pess sem ahrif verkfalls sjomanna i byrjun ars
a atflutning sjavarafurda og birgdastddu i sjavaritvegi virdast atla ad
vara lengur en 48ur var gert rad fyrir. A méti vega horfur um hrad-
ari voxt einkaneyslu. Hagvaxtarhorfur fyrir naestu ar eru hins vegar
apekkar pvi sem spad var i 4gust. Talid er ad hagvoxtur verdi 3,4% &
neesta ari en 2,5% fra arinu 2019.

Hid opinbera

Afram gert rad fyrir hoflegum vexti samneyslu

A fyrri hluta arsins var véxtur samneyslu 2,2% sem er i takt vid agust-
spana og adeins umfram pad sem verid hefur & sidustu arum. Buist er
vid ad voxturinn & seinni hluta arsins verdi naer vexti undanfarinna ara
og verdi 1%2% 4 arinu i heild. Gert er rad fyrir ad préun samneyslu
rikissjods og sveitarfélaga verdi med apekkum heetti Gt spatimabilid
pott voxturinn verdi meiri medal sveitarfélaganna.

Fjarfesting hins opinbera jokst um 5,6% & fyrri hluta arsins
sem var heldur minna er aztlad var. A seinni hluta arsins er spad
ad verulega muni beeta i fjarfestinguna sem rekja ma til pess ad a
fyrri helmingi arsins var fjarfesting litil midad vid sogulegt medaltal
auk pess sem fl6din & Austurlandi leiddu til aukinnar fjarfestingar
a pridja arsfiordungi. Gangi aeetlunin eftir verdur voxturinn & arinu
teeplega 23%. Fjarfestingaratgjold skyra pvi meginporra teplega 4%
aukningar eftirspurnar hins opinbera i & (mynd IV-11). Fjarfesting hins
opinbera var komin i 3,2% af landsframlei@slu i fyrra og er daetlad ad
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Mynd IV-9
Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2010-2017"

mm  Atvinnuvegir an stéridju, B [budarhisnadi
skipa og flugvéla 1 Hid opinbera
Bl Storidja

mm  Skip og flugvélar

Fjarmunamyndun alls

1. Grunnspa Sedlabankans 2017.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-10
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2017"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2017.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-11
Samneysla og fjarfesting hins opinbera
2010-2017"

Framlag til hagvaxtar (présentur)

Br. fra fyrra ari (%)

Bl Samneysla (v. as)
Bl Fjarfesting hins opinbera (v. as)
Opinber utgjold i radstofunaruppgjori (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2017.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-12
Afkoma rikissjods 2005-2017"

% af VLF
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B Heildarjofnudur

= Leidréttur frumjofnudur

1. Frumjofnudur er leidréttur fyrir einskiptistekjum og -gjéldum (t.d.
stodugleikaframldgum, flytingu nidurfaerslu verdtryggdra husnaedisskulda
og ardgreidslum). Arin 2016 og 2017 er heildarjsfnudur leidréttur fyrir
einskiptistekjum og -gjéldum, p.e.a.s. stédugleikaframldgum, ardgreidslum
umfram fjarlég og flytingu nidurfeerslu verdtryggdra hisnaedisskulda.
Grunnspé Sedlabankans 2017.

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Sedla-
banki islands.

Mynd IV-13

Breyting i hagsveifluleidréttum frumjofnudi
rikissjéds 2012-2020"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2020. Frumjéfnudur er leidréttur fyrir
einskiptistekjum og -gjéldum (t.d. ardgreidslum og flytingu nidurgreidslu
verdtryggdra husnadislana).

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Sedlabanki islands.

Mynd IV-14
Vergar skuldir hins opinbera
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Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, fiarméla- og efnahagsraduneytid,
Sedlabanki islands.

hlutfallid aukist litils hattar i ar og verdi komid i 3,4% i lok spatimans
sem er um 0,7 prosentum undir medaltali sl. aldarfjéréungs.

Afkoma rikissjods i ar apekk fyrra mati

Fjarlég arsins 2017 voru afgreidd med 25 ma.kr. afgangi. Utgjold
rikisins & arinu hafa reynst 20 ma.kr. meiri en gert var rad fyrir. A moti
hafa ardgreidslur ur vidskiptabonkum i eigu rikisins verid auknar. peer
hafa numid alls 35 ma.kr. & arinu sem er rimlega 20 ma.kr. umfram
fjarlog. Afkoman fyrir 4rid 2017 mun pvi liklega reynast neerri pvi sem
lagt var af stad med i fjarlogum arsins 2017 (mynd 1V-12).

Afram slékun rikisfjormala i ar en adhald aukid 4 pvi nasta

Pegar metid er hvort adhald i rikisfijarmalum sé ad aukast eda minnka
er horft til pess hvernig afkoma rikissjods préast ad teknu tilliti til
ahrifa hagsveiflunnar & afkomuna og an é&hrifa einskiptislida eins og
t.a.m. fyrrnefndrar vidbétardatgreidslu ards (sja nanar i rammagrein 5).
Slaknad hefur & adhaldi rikisfijarmala 4 undanférnum tveimur arum
sem skyrist badi af auknum utgjoldum og lekkun tekna. Einnig er
buist vid ad slokun verdi & adhaldi i ar en gert er rad fyrir ad hin muni
nema 1,5% af landsframleidslu (mynd 1V-13). Sl6kunin pessi prja ar
nemur pvi alls 2,9% af landsframleidslu. A naesta ari gengur petta ad
hluta til baka en pa eykst adhaldid um sem nemur 1,3% af lands-
framleidslu. Midad vid fyrirliggjandi deetlanir er hins vegar utlit fyrir ad
rikisfjarmal verdi nokkurn veginn hlutlaus arin 2019 og 2020. betta
eru apekkar horfur og gert var rad fyrir i Peningamalum 2017/2 pegar
sidast var lagt mat & adhaldsstig opinberra fjarmala.

Aukin 6vissa um préun skuldastodu hins opinbera

Vid mat & préun skuldastodu hins opinbera er i meginatridum studst
vid fijarméladaetlun frafarandi rikisstjornar en i henni var 16gd mikil
dhersla & hrada laekkun skulda. Samkvamt peirri daetlun eiga skuldir
hins opinbera ad leekka Gr 53% af landsframleidslu i fyrra i 37%
arid 2020 (mynd IV-14). par til ad ny rikisstjorn gefur at nyja lang-
timadeetlun i rikisfjarmalum rikir hins vegar évissa um petta mat pvi
ad laekkunin sem fjarmaladeetlun sidustu rikisstjornar kvad a4 um er
umfram pad sem kvedid er & um i fjarmalareglum laga um opinber
fijarmal, en samkvamt peim skulu skuldir ekki vera umfram 30% af
landsframleidslu og ef svo er skulu 5% af pvi sem umfram er vera
greidd nidur & ari hverju par til ad fjarmalareglan hefur verid uppfyllt.

Utanrikisvidskipti og vidskiptajofnudur

Hradar dregur ar vexti utflutnings en adur var spad

Eftir um 10% vOxt & ari sidustu tvo ar hefur heegt nokkud & vexti
atflutnings & pessu ari. A fyrri hluta arsins var véxturinn 6,4% sem var
heldur minna en bdist var vid i agUsthefti Peningamdla. Proun vorutt-
flutnings var i takt vid pad sem spad var en voxtur Gtfluttrar pjonustu
var minni einkum vegna samdrattar i 68rum pjonustuttflutningi (t.d.
atflutningi kvikmyndafyrirtaekja og annarri sérfraedipjonustu). pa syna
gbgn Hagstofunnar ad heldur hefur haegt & 6rum vexti ferdalagalidar
bjénustudtflutnings & undanférnum arum og eins voru utgjold & hvern
ferdamann minni & fyrri hluta arsins en & sama tima i fyrra (mynd



IV-15). Minni voxtur fer@alagalidar pjonustuutflutnings er po i sam-
reemi vid spa bankans i 4gust.

Horfur eru & ad pjonustuttflutningur vaxi hagar a seinni hluta
arsins en gert var rad fyrir i 4glst og eru pad helst lidir sem flokkast
til annarrar Gtfluttrar pjénustu sem skyra pa breytingu. Ferdalaga- og
samgongulidir pjonustudtflutnings breytast hins vegar litid fra fyrri
spa en samkveemt spanni haegir & vexti peirra milli ara, pott afram
verdi hann toluverdur. Einnig er gert rdd fyrir ad voruutflutningur
aukist haegar i ar en a0ur var talid. Skyrist pad fyrst og fremst af pra-
latari ahrifum sjomannaverkfallsins en gert hafdi verid rad fyrir ad pau
myndu ganga til baka innan arsins. Haegar virdist ganga ad vinna upp
framleidslutap verkfallsins og sjavarttvegsfyrirtaeki attu enn nokkrar
veidiheimildir vid lok sidasta fiskveidiars sem pau hafa flutt yfir & yfir-
standandi fiskveidiar sem hofst i september sidastlidnum. Ur pvi sem
komid er er ekki gert rad fyrir pvi ad pessar heimildir verdi nyttar a
pessu ari. betta hefur pau ahrif ad horfur fyrir voxt voruatflutnings i
ar, og raunar einnig fyrir préun birgdabreytinga, eru lakari en i fyrri
spam. Annar voruGtflutningur vex einnig toluvert haegar en adur var
spad einkum vegna hnokra i framleidslu kisilframleidslufyrirtaekisins
United Silicon.

A heildina litid er spad nokkud kréftugum vexti atflutnings i
ar pétt horfur séu & minni vexti en spad var i agust. Gert er rad fyrir
ad hann aukist um lidlega 6% sem er 2%> présentu minni voxtur en
spad var i agust (mynd IV-16). Horfur eru 4 ad pad heagi & vexti
vorultflutnings & naesta ari en ad framhald verdi & dgaetum vexti
pjonustudtflutnings enda gera aeetlanir tveggja steerstu flugfélaga
landsins rad fyrir riflega fjérdungs aukningu seetaframbods. Talid er ad
Gtflutningur i heild aukist um riflega 4% en ad haegja muni & vextinum
er lidur & spatimann.

Mikill voxtur innflutnings samhlida kréftugri innlendri

eftirspurn ...

Or voxtur innlendrar eftirspurnar og hatt gengi krénunnar hafa ytt
undir véxt innflutnings. A fyrri hluta arsins jokst innflutningur um 10%
milli &ra sem var meiri voxtur en buist var vid. bar munadi mestu um
neerri 19% voxt pjonustuinnflutnings sem hefur vaxid mikid sidustu
misserin.

Gert er rad fyrir ad voxtur pjodardtgjalda hafi nad hamarki a
sidasta ari en fari jafnt og pétt minnkandi & spatimanum. petta endur-
speglast i spanni fyrir innflutning. Talid er ad hann muni aukast um
lidlega 12% i ar en ad voxturinn muni minnka i riflega 5% 4 neesta
ari. A3 nokkru leyti stafar hin snarpa hjodnun vaxtar innflutnings af
minni innflutningi & skipum og flugvélum & nasta ari. An peirra vié-
skipta eykst innflutningur um lidlega 8% a naesta ari og 3-4% & ari &
arunum bar & eftir.

... 0g horfur & toluvert neikvaeedu framlagi utanrikisvidskipta til
hagvaxtar i ar

Fra arinu 2013 hefur framlag utanrikisvidskipta verid neikveett pratt
fyrir 6ran voxt atflutnings, pvi ad innflutningur hefur vaxid enn hrad-
ar. A fyrri hluta arsins var framlagid neikvaett um sem nemur 1% pro-
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Mynd IV-15

Visbendingar um umsvif i ferdapjonustu
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2017
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— Medalutgjold (p.kr., v. &s)?

Kortaveltuutgjold (p.kr., v. 4s)3
— Fjoldi ferdamanna (h. &s)*
— Leitarnidurstddur (h. &s)®
1. Arsbreyting Gtfluttra ferdalaga 4 fostu verdlagi. 2. Arstidarleidrétt
medalatgjold innanlands a ferdamann samkvaemt gégnum um pjonustu-
Gtflutning. 3. Arstidarleidrétt kortaveltuttgjéld & hvern ferdamann (4n
millilandaflugs og opinberra gjalda). 4. Arstidarleidréttar brottfarir
erlendra ferdamanna um Keflavikurflugvoll. 5. pattalikan sem tekur
saman tidni fimm olikra leitarnidurstadna sem tengjast ferdalégum til
fslands samkvaemt Google-leitarvélinni (arstidarleidrétt).
Heimildir: Google Trends, Hagstofa islands, ISAVIA, Rannséknar-
setur verslunarinnar, Sedlabanki islands.

Mynd IV-16
Utflutningur og framlag undirlida 2010-2017"

Breyting fra fyrra ari (%)
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B Utflutningur alafurda

E Utflutningur sjdvarafurda

I Ferdapjonusta

I Annar Gtflutningur
Utflutningur véru og pjénustu

1. Alatflutningur skv. skilgreiningu pjo3hagsreikninga. Ferdapjonusta er
samtala a , ferdaldgum" og , farpegaflutningum med flugi". Grunnspa
Sedlabankans 2017.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-17

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar
2010-2017"

Breyting fra fyrra ari (présentur)
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1. Grunnspa Sedlabankans 2017.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-18
Vidskiptajéfnudur 2000-2017"
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B Voru- og pjonustujofnudur

B Undirliggjandi j6fnudur frumpéttatekna?
Undirliggjandi vidskiptajofnudur?

— Meldur vidskiptajofnudur

1. Rekstrarframlog talin med frumpattatekjum. Grunnspa Sedlabankans
2017. 2. An ahrifa fallinna fjarmalafyrirtaekja 2008-2015 og lyfjafyrir-
teekisins Actavis 2009-2012 4 joéfnud frumpattatekna. Einnig hefur
verid leidrétt fyrir obeint maeldri fiarmalapjonustu (FISIM) fallinna fjar-
malafyrirtaekja.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

sentu og & arinu { heild er buist vid ad framlagid verdi neikvaett um 2,2
prosentur (mynd 1IV-17). Pad er toluvert neikveedara framlag en gert
hafdi verid rad fyrir i 4glstspa bankans og er meginskyring pess ad
spad er minni hagvexti & arinu en i agusthefti Peningamdéla. Talid er ad
framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar verdi 4fram neikveett & neestu
arum sem einnig er heldur 6hagfelldara en adur var gert rad fyrir.

Horfur & minni vidskiptaafgangi en spad var i agust
Afgangur af voru- og pjonustuvidskiptum a fyrri hluta arsins var 1,7%
af landsframleidslu sem er heldur minni afgangur en spad var i agust.
A sama tima i fyrra nam afgangurinn 2,4% af landsframleidslu en &
arinu i heild var hann 6,3%. Aztlad er ad afgangur pjonustuvidskipta
& pessu ari verdi svipadur og i fyrra en buist er vid talsvert meiri halla
& voruvidskiptum. Afgangurinn i heild verdur pa 4,2% af landsfram-
leidslu sem er teplega 2 présentum minni afgangur en buist var vid
i aglst. Minni voxtur Gtflutnings er helsta asteeda breyttra horfa en a
somu sveif leggjast lakari vidskiptakjor (sja kafla 11). Horfur eru einnig
& ad afgangurinn minnki nokkru hradar er lidur & spatimann en buist
var vid i agust, einkum vegna kroftugri vaxtar innflutnings & naesta ari,
og ad afgangurinn verdi 2,4% af landsframleidslu arid 2020.
Afgangur & vidskiptajofnudi var um 190 ma.kr. i fyrra eda sem
nam 7,8% af landsframleidslu. Hefur afgangurinn adeins einu sinni
a0ur meelst meiri, arid 2009 pegar hann var 8% af landsframleidslu
(mynd 1V-18). A fyrri helmingi pessa ars minnkadi jéfnudur frum-
pattatekna fra pvi i fyrra en préun hans & 6drum arsfjéoréungi var pd
hagstedari en datlad var vegna einskiptisardsemi af erlendri fjar-
festingu innlends fyrirteekis. pratt fyrir betri nidurstodu a fyrri helmingi
arsins en buist var vid er gert rad fyrir sambeerilegum afgangi af
jofnudi frumpéttatekna i r og spad var i agust. Afram er buist vid ad
afgangur frumpattatekna minnki & neesta ari pott vaxtadlag & erlendar
fjarskuldbindingar innlendra fyrirtaekja hafi haldid afram ad leekka og
erlendar skuldir minnkad enn frekar. Uppfaerd gégn um frumpatta-
tekjur syna ad afgangur launalidar, sem samanstendur af launum
islendinga erlendis ad fratdldum launum erlendra adila hér 4 landi,
hefur minnkad hradar fra arinu 2015 en adur var talid og skyrist pad
af haekkandi gengi krénunnar og fjdlgun erlendra starfsmanna hér
& landi. Horfur eru & ad afgangur vidskiptajafnadar i ar nemi 4% af
landsframleidslu i stad 5,8% i agust og ad afgangurinn minnki i rim
2% arid 2020 (mynd IV-18). Gangi spain eftir minnkar pjédhagslegur
sparnadur ur riflega 29% af landsframleidslu i fyrra i teeplega 26% af
landsframleidslu i ar og er utlit fyrir ad hann haldi &fram ad minnka er
lidur & spatimann og verdi 23%2% arid 2020.



