Il Alpjodleg efnahagsmal og vidskiptakjor

Aukinnar bjartsyni geetir um efnahagshorfur & heimsvisu og hafa Mynd 111

hagvaxtarhorfur i helstu vidskiptaldndum islands batnad litillega fra Alpjodlegur hagvdxtur

bvi i aglstspa Peningamdla. Buist er vid ad framhald verdi & auknum 1 Ars6 2008 - 3. ey 2017

vexti fjarfestingar i helstu idnrikjum og ad pad beeti meira i vOxt | Breyting rd fyra ar (%)

alpjodavidskipta en adur var gert rad fyrir. Alpjodleg verdbolga hefur 6

aukist samhlida haekkun orku- og hravoruverds en undirliggjandi 4

verdbolga er vida litil. Vidskiptakjor pjodarbusins hafa batnad veru- §

lega undanfarin tvo ar en sjavarafurdaverd virdist hafa gefid eftir & 2

pridja arsfjordungi og pvi eru horfur & minni vidskiptakjarabata i ar en :

adur var spad. Raungengi leekkadi & pridja arsfjordungi eftir ad hafa 8

haekkad neer sleitulaust fra arslokum 2013. Pad maelist samt haerra en 10 0s Top a0 AT iz 13 e 15 e
fyrir ari og er hakkunin undanfarin misseri talin endurspegla adlégun —  Bandarikin — Japan
bjédarbusins ad heerra jafnvaegisraungengi samhlida battri ytri stodu —  Eviusvaedid —  Vidskiptalond slands

.. - Bretland
bjédarbusins. et

Heimildir: Thomson Reuters, Sedlabanki {slands.

Alpjédleg efnahagsproun

Mynd II-2
Hradari efnahagsbati i helstu vidskiptalondum ... Atvinnuleysi'
Hagvoxtur i vidskiptalondum islands var 2,2% & fyrri helmingi Januar 2004 - okteber 2017

bessa ars sem er litillega meiri voxtur en bdist var vid i aglstspa
Peningamadla. Petta er riflega 2 présentu meiri hagvoxtur en 4 sama
timabili i fyrra og hefur voxturinn sétt i sig vedrid jafnt og pétt fra mid-

% af mannafla

biki sidasta ars samhlida vaxandi umsvifum beggja vegna Atlantsala
(mynd 11-1). Stodir efnahagsbatans hafa reynst styrkar & evrusvaedinu
og i Bandarikjunum en i Bretlandi hefur hagvoxtur hagt og bitandi

gefid eftir. Par meeldist hagvoxtur & fyrri helmingi arsins hinn minnsti

i sex ar. pratt fyrir pad meelist atvinnuleysi hid leegsta i fjorutiu ar og 2 T T06 07 08" 08 10T 2 3B e 7
hefur fjélgun starfa verid umfram vantingar (mynd I1-2). Skilyrdi &
i K 6 haf b a ,6 6 io hef i = Bandarikin Bretland
vinnumarkadi hafa batnad vida annars stadar. pannig hefur atvinnu- — Evrusvasio — Japan
leysi minnkad umfram veentingar & evrusvaedinu og i Bandarikjunum
. . , L. , 1. Arstidarleidréttar tolur.
par sem pad hefur ekki malst minna sidan arid 2001 og i Japan hefur Heimild: Thomson Reuters.
bad ekki verid minna i teeplega aldarfjérdung. Hagvoxtur i nymarkads-
rikjum hefur einnig veri® ad taka vid sér. A NordurldSndunum hefur
hagvoxt | t i0 agat 5 sist i N i dhrif Momd 113
agvoxtur almennt verid ageetur, péd sist i Noregi par sem ahrifa Visitala oveentra hagvisa’
mikillar vidskiptakjararyrnunar i kjolfar laekkunar oliuverds geetir enn. Daglegar tolur 1. jandiar 2013 - 10. névember 2017
; i . L Visitala
... og hagvisar gefa tilefni til ad tla ad framhald verdi a 0
80
efnahagsbatanum 60|
s, . . - ;s , . . 40
Fra utgafu Peningamdla i 4gust hafa hagvisar fyrir evrusveedid reynst s
umfram vaentingar (mynd 11-3), sérstaklega peir sem snda ad fram- 0
. . . . . b -201"
leidslugreinum og vinnumarkadi. Meelikvardar a bjartsyni neytenda 40
og fyrirteekja hafa i kjolfarid nad nyjum haedum og ekki malst heerri ':8
fra pvi fyrir fjarmalakreppu. Stigandi bati hefur verid 4 Gtlanavexti til 100 oo T Sos T 016 3017
einkageirans fra arinu 2014 og er hann loks ordinn jakvaedur i 6llum
. - . L. . . i —— Bandarikin == Evrusveedid Nymarkadsriki
kjarnarikjum svaedisins. Buist er vid aframhaldandi bata atvinnuvega-
L7 e . . . - . " . 1. begar visitalan er undir O eru hagvisar verri en gert hafdi verid rad
og ibudafjarfestingar og gefa leidandi visbendingar um hagvoxt il fyir 08 & mt syt vistala yfir 0 2 hagsar eru jikvasdarien get
. . o . ; . X . haféiven‘6rééf}'nr.stitalansegirekkit\I um hvort hagvisarnir séu
kynna ad voxtur landsframleidslu verdi alika mikill og & fyrri helmingi jakveedir eBa neikvaedir

Heimild: Thomson Reuters.

arsins pegar hann meeldist sa mesti i tvoé ar (mynd 11-4).

~N

velL0T TYWVYDNINI



RN
(00]

PENINGAMAL 201794

ALPJOBLEG EFNAHAGSMAL OG VIBSKIPTAKIOR

Mynd II-4
Leidandi visbendingar um hagvoxt'
Jantar 2014 - oktober 2017

Visitala

2014 | 2015 | 2016 | 2017

——  Bandarikin
—  Evrusvadio
Bretland

1. Visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Purchasing
Managers' Index, PMI). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleid-
rétt. Pegar gildi visitélunnar er yfir 50 taknar pad véxt milli manada en
ef hain er undir 50 taknar pad samdratt.

Heimild: Thomson Reuters.

Mynd 11-5
Hagvaxtarproun medal OECD-rikja'

5 Fjoldi rikja med hagvoxt yfir 2% %

30
25
20
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o

2010 2011 2012 20132014 2015 2016 2017 2018

mm Evruriki (v. &s)
mm  OECD-riki (v. as)

© Hagvoxtur i OECD-rikjum (h. as)?

1. Ad Lithaen, Méltu og Kypur medtdldum par sem pau heyra til
evrusvadisins en eru ekki i OECD, alls 38 16nd. 2. Gildin fyrir arin
2017-18 byggjast a spa Alpjodagjaldeyrissjodsins (World Economic

Outlook, oktéber 2017).
Heimildir: Alpjodagjaldeyrissjédurinn, OECD.

Mynd 1I-6
Verdbolga i nokkrum idnrikjum
Januiar 2010 - oktober 2017

12 ménada breyting (%)
6

2010 ' 2011 ' 20127 2013 12014 ' 2015 ' 2016 2017

— Bandarikin Bretland

= Evrusveedid — Japan

Heimild: Thomson Reuters.

Leidandi visbendingar gefa til kynna ad pad beeti i voxtinn i
Bandarikjunum og hafa hagvisar verid litillega umfram vaentingar fra
bvi i byrjun oktéber. | Bretlandi hafa heimilin hins vegar ekki verid
jafn svartsyn um efnahagshorfur fra pjoédaratkvaedagreidslunni um
atgéngu Breta Ur Evropusambandinu (ESB). Leidandi visbendingar
um hagvoxt gefa til kynna ad hagvoxtur par verdi afram alika veik-
burda pétt aukinn Gtflutningur muni eitthvad vega 4 moti hagari vexti
einkaneyslu.

Betri horfur um hagvéxt i proudum rikjum og

nymarkadsrikjum ...

i spa Alpjodagjaldeyrissjodsins fra pvi i oktdber sl. er gert rad fyrir
ad hagvoxtur i heiminum verdi heldur meiri i ar en sjédurinn spadi
i vor. Skyrist pad helst af baettum horfum um hagvoxt i Evrépu,
Japan, Russlandi og Kina en & méti vega horfur um minni hagvoxt &
Indlandi og i Bretlandi. Sjédurinn gerir einnig rad fyrir minni hagvexti
i Bandarikjunum en hann hafdi adur spad og er astedan ad nu er
ekki gert rad fyrir jafn miklum slaka i rikisfijarmalum. Talid er ad hag-
voxtur & heimsvisu verdi 3,6% 4 pessu ari en i fyrra var hann einungis
3,2% sem er minnsti voxtur i heimsbluskapnum frd samdréttararinu
2009. Aukinnar bjartsyni geetir um efnahagshorfur til skemmri tima
en sjodurinn telur enn nokkra heettu & ad hagvoxtur til lengri tima
liti® verdi minni en spad er. Veentir sjédurinn pess ad heimshagvoxtur
aukist i 3,7% & nasta ari, pott pad hagi & hagvexti i proudum rikjum
og peim sem eru med hagvoxt yfir 2% faekki litillega (mynd 11-5).
Haegir einkum & hagvexti i Japan og 4 evrusvaedinu par sem afram er
buist vid ad litill framleidnivoxtur og mikil skuldsetning hins opinbera
og einkaadila haldi aftur af vextinum.

... og utlit fyrir litillega meiri hagvoxt & pessu ari medal helstu
vidskiptalanda islands

Gert er rad fyrir ad hagvoxtur medal helstu vidskiptalanda islands
verdi ad medaltali 2,2% i ar, sem er 0,1 présentu meiri voxtur en
buist var vid i agust. Vegur par pyngst ad spad er meiri hagvexti a
evrusvaedinu, i Bandarikjunum og & Nordurlondunum en & moti vega
lakari horfur fyrir Bretland. Til naestu tveggja ara eru horfur hins vegar
oObreyttar samanborid vid aglstspana.

Alpjodavidskipti hafa haldid afram ad saekja i sig vedrid frd mid-
biki sidasta ars samhlida auknum vexti fjarfestingar i helstu idnrikjum.
Innflutningur helstu vidskiptalanda eykst einnig og likt og i 4gust er
gert rad fyrir 4,1% vexti innflutnings vidskiptalandanna i ar. Horfur
eru & svipudum vexti & naestu arum.

Verdbolga hefur aukist minna en spad var pratt fyrir kréftugri
efnahagsumsvif

Verdbolga i helstu idnrikjum hefur verid litillega undir veentingum.
Vaxandi efnahagsumsvif og bati &4 vinnumarkadi hafa enn sem komid
er haft fremur litil dhrif & launapréun og er pad talin helsta astaeda pess
ad undirliggjandi verdbdlga malist vidast hvar litil." Han er po6 farin

1. Sjat.d. kafla 2 i riti Alpjodagjaldeyrissjodsins, World Economic Outlook, oktober 2017.



ad pokast upp & vid i flestum vidskiptaldndum. A evrusvaedinu hefur
undirliggjandi verdbdlga aukist fra pvi fyrir ari en pé minna en vidast
hvar annars stadar. Undirliggjandi verdbdlga er pvi enn langt undir
2% verdbolgumarkmidi Sedlabanka Evrépu (ECB). | Bandarikjunum
stefnir undirliggjandi verdbdlga upp i markmid sedlabankans en i
Bretlandi er hdn yfir markmidi Englandsbanka. Meldist undirliggjandi
verdbolga par 2,7% i september og hefur ekki verid meiri sidan arid
2012. Verdbolga hefur einnig pokast upp & vid & Nordurlondunum,
sérstaklega i Svipjéd par sem hun meeldist yfir 2% verdbdlgumark-
midi seenska sedlabankans & pridja arsfjordungi i fyrsta sinn sidan arid
2011. pratt fyrir ad undirliggjandi verdbolga sé heldur ad aukast i
vidskiptalondunum hefur meeld verdbdlga hjadnad eftir pvi sem 1idid
hefur & arid og grunnéhrif hakkana hravoru- og oliuverds i fyrra fallid
ar melingum télf manada verdbolgu (mynd 11-6). Horfur eru 4 litillega
minni verdbolgu i vidskiptaldondunum & spatimanum en buist var vid
i gust, sérstaklega i nymarkadsrikjum, en hin er einnig eilitlu minni
a evrusveedinu.

Eignaverd hefur haldid afram ad hakka og fjarmalaleg skilyrdi ad
batna ...

Hlutabréfaverd i proudum rikjum hefur hakkad samhlida pvi ad
efnahagsbatanum hefur vaxid asmegin og aukinnar bjartsyni geetir
um efnahagshorfur. Pélitisk 6vissa hefur pd haft ahrif & eignaverd a
Spani en ad 60ru leyti hafa sveiflur i eignaverdi verid tiltolulega litlar
ad undanfornu og fjarmalaleg skilyrdi batnad. Til marks um pad hefur
vaxtadlag 4 skuldabréf fyrirteekja ekki verid leegra fra pvi fyrir fjar-
mélakreppuna (mynd 11-7). Fjarmagnsfleedi i aheettumeiri fjarfestingar-
kosti hefur aukist i kj6lfarid og innfleedi fjarmagns til nymarkadsrikja
somuleidis. Stodugleikinn & eignamorkudum gaeti péd reynst hverfull,
t.d. geeti aukin spenna i alpjédastjornmalum eda vaxandi 6jafnveegi i
fiarmalakerfi Kina raskad honum.

... og buist er vid haegu vaxtahaekkunarferli 4 medal proéadra rikja
Sedlabanki Evropu hefur haldid voxtum obreyttum og ékvad bankinn
i lok oktéber ad framlengja manadarleg skuldabréfakaup bankans en
aeetlad hafdi verid ad peim lyki i desember. Sedlabanki Bandarikjanna
hefur hins vegar haekkad vexti fjorum sinnum fra pvi i desember 2015
og nylega héfu Englandsbanki og Kanadabanki einnig ad haekka vexti.
Sedlabankar annarra préadra rikja hafa hins vegar haldid adhaldsstigi
peningastefnunnar dbreyttu fra pvi i 4gdst. Nylega hafa sedlabankar
nokkurra nymarkadsrikja, eins og Brasiliu, Russlands og Inddnesiu,
leekkad vexti samhlida betri verdbolguhorfum. Raunvextir i proudum
rikjum eru afram viast hvar mjog lagir enda afram toluverdur slaki i
bjodarbuskap flestra peirra pott hagvoxtur sé byrjadur ad taka vid sér
(mynd 11-8).

Framvirkir vextir benda til pess ad ekki sé buist vid ad ECB
haekki vexti fyrr en arid 2019 (mynd 11-9). Markadsadilar vaenta pess
hins vegar ad sedlabanki Bandarikjanna haekki vexti aftur i desember
en i framhaldinu er 4fram bdist vid haegu vaxtahakkunarferli. Pad
hefur endurspeglast i lakkun langtimavaxta og h6fdu peir i byrjun
september ekki verid leegri fra forsetakosningunum par i landi fyrir

25

41,0

ALPJOBLEG EFNAHAGSMAL OG VIBSKIPTAKIOR

Mynd II-7
Vaxtaalag a skuldabréf fyrirtaekja’
Daglegar tolur 3. jantiar 2011 - 10. névember 2017

Présentur

T

2011 '2012 12013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017

— Fyrirteeki i Bandarikjunum med
lansheefiseinkunn i spakaupmennskuflokki

— Fyrirtaeki i nymarkadsrikjum med
lansheefiseinkunn i fjarfestingarflokki

Fyrirtaeki i Bandarikjunum med lanshafiseinkunn BBB

1. Skuldabréfavisitdlur Bank of America Merrill Lynch.
Heimild: FRED-gagnagrunnur Sedlabanka Bandarikjanna i St. Louis.

Mynd 11-8
Raunvextir sedlabanka
Jantar 2004 - oktober 2017

— Evrusvedid —— Bandarikin
Japan —— Bretland

Heimild: Thomson Reuters.

Mynd 11-9

Sedlabankavextir i voldum idnrikjum’
Jantar 2013 - desember 2020

2013 12014 12015 ' 2016 ' 2017 12018 ' 2019 '2020

—— Bandarikin = Evrusvaedid Bretland

1. Daglegar télur 1. jantar 2013 til 10. névember 2017 og arsfjordungs-
legar tolur 4. arsfj. 2017 til 4. arsfj. 2020. Bandarisku vextirnir eru efri
mork vaxtabils Sedlabanka Bandarikjanna og vextirnir fyrir evrusveaedid
eru meginvextir Sedlabanka Evrépu. Framvirkir vextir byggjast 4 6
manada OIS (Overnight Index Swaps) og EONIA (Euro Overnight Index
Average) fyrir evrusvadid. Heilar linur syna framvirka ferla fra 10. név-
ember 2017 en brotalinur fra 18. agast 2017.

Heimildir: Bloomberg, Macrobond.
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Mynd 11-10

Vextir 10 ara rikisskuldabréfa i
nokkrum idnrikjum

1. jantar 2010 - 10. névember 2017

%

1
2010 120112012 1 2013 2014 2015 ' 2016 ' 2017

—— Bandarikin

— byskaland
Bretland

— Japan

Heimild: Thomson Reuters.

Mynd 11-11

Hravéruverd og vidskiptakjor'
1. arsfj. 2010 - 3. arsfj. 2017

Visitala, 2010 = 100

160

140

120

100

80

60

40
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—— Hraoliuverd (i USD)
= Hravoruverd an oliu (i USD)

Verd sjavarafurda (i erl. gjaldm.)
— Alverd (i USD)
— Vidskiptakjor
1. Verd sjavarafurda i erlendum gjaldmidli er reiknad med pvi ad deila i
verd sjavarafurda i islenskum krénum med gengisvisitolu. Alverd i USD
er reiknad med pvi ad deila i alverd i islenskum kronum med gengi

Bandarikjadals. Vidskiptakjor fyrir 3. arsfjordung 2017 byggjast 4 grunn-
spa PM 2017/4.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

ari (mynd 11-10). A sidustu vikum hafa peir p6 hakkad 4 nyjan leik
eftir ad tillogur Bandarikjaforseta um umfangsmiklar laekkanir skatta &
fyrirtaeki voru gerdar opinberar. Langtimavextir hafa einnig hakkad {
Bretlandi en i Pyskalandi og Japan eru peir ndnast ébreyttir. bratt fyrir
aukinn vaxtamun Bandarikjanna og Bretlands gagnvart evrusveedinu
hefur gengi evru haekkad gagnvart Bandarikjadal og bresku pundi.
i byrjun september fér gengi evru gagnvart Bandarikjadal yfir 1,2
i fyrsta sinn 1 prju ar. Hefur evran styrkst jafnt og pétt fra pvi i vor
samhlida batnandi efnahagsskilyrdum a gjaldmidlasveedinu en gengi
Bandarikjadals hefur gefid eftir i kjolfar vaentinga um haegari hakkun
vaxta i Bandarikjunum. Pa er pundid um 11% laegra gagnvart vio-
skiptaveginni gengisvisitolu en pad var fyrir pjodaratkveedagreidsluna
um Gtgéngu Breta Gr ESB sumarid 2016.

Utflutningsverd og vidskiptakjor

Lakari horfur um verd sjavarafurda en & méti vegur meiri hakkun
alverds

Hagstaed verdpréun sjavarafurda hefur verid einn megindrifkraftur
mikils vidskiptakjarabata undanfarinna &ra. A 68rum arsfjoréungi
haekkadi verdid um riflega 1% i erlendum gjaldmidlum fra sama
fjoroungi i fyrra og hafdi pa haekkad um riflega fimmtung frd midju
ari 2013 (mynd 11-11). Bradabirgdatolur benda hins vegar til pess ad
verdid hafi leekkad nokkud & pridja arsfjéroungi i stad pess ad hakka
afram eins og gert var rad fyrir i 4gustspa bankans. pad breytir horfum
um verd sjavarafurda fyrir arid i heild en nt er gert rad fyrir ad verdid
standi i stad fra fyrra ari en i agustspanni var gert rad fyrir 2,5% verd-
haekkun. Horfur um verd sjavarafurda 4 neestu arum eru hins vegar
litid breyttar fra aglstspa bankans.

Alverd & alpjodlegum mérkudum hefur haldid afram ad hakka
eftir snarpa haekkun i 4gust sem vard i kjolfar lokunar nokkurra alvera
i Kina. Lokun alveranna er lidur i adgerdum stjérnvalda par i landi til
ad draga ur mengun og gerir pad ad verkum ad alframleidsla Kina
dregst saman um 10% i ar. Pad hefur téluverd ahrif & heimsfram-
leidslu 4ls enda Kina steersti alframleidandi i heiminum. Verd als hefur
verid um og yfir 2.100 Bandarikjadalir & tonnid en leita parf aftur til
arsins 2011 til ad finna sambeerilega verdproun & alpjédamorkudum.
Framvirkt verd og mat greiningaradila bendir til pess ad verdid haldi
afram ad hakka. Vaxandi eftirspurn er eftir ali framleiddu ar endur-
nyjanlegum orkugjéfum sem almennt er selt & heerra verdi en annad
al en undir pad fellur allt al sem framleitt er hér & landi. Aztlad er ad
verd til innlendra alframleidenda hakki um tep 19% i ar og riflega
5% til viobdtar & pvi naesta (mynd 11-11). betta er nokkru heerra verd
en gert var rad fyrir i 4gustspa bankans.

Eldsneytisverd hefur haekkad meira en i agustspanni

Oliuverd heaekkadi i kjolfar pess ad fellibyljir settu mark sitt & oliufram-
leidslu i Bandarikjunum. For verdid yfir 60 Bandarikjadali & tunnu i lok
oktdber, sem er haesta gildi sem Brent-hraolia hefur nad i tvé ar (mynd
[1-11). Oliubirgdir i helstu framleidslulondum hafa minnkad og buist
er vid ad aukin eftirspurn eftir eldsneyti vegna betri hagvaxtarhorfa &
heimsvisu stydji vid oliuverd. Gert er rad fyrir ad oliuverd verdi 19%



heerra i ar en i fyrra sem er heldur meiri haekkun en spad var i agust.
Baedi framvirkt verd og spar greiningaradila & oliumarkadi benda til
bess ad oliuverd muni hakka um taeplega 3% 4 ari ad medaltali pad
sem eftir lifir spatimans.

Hravéruverd an oliu hefur einnig haekkad meira en buist var vid

Hravoruverd an oliu hakkadi nokkud umfram veentingar & pridja
fjéréungi arsins. Haekkunin var drifin 4fram af verdhakkun malma en
verd & matvoru stéd i stad fra fyrri arsfjoroungi. Ver8haekkunin hefur
ad einhverju leyti gengid til baka & undanférnum vikum og matvala-
verd hefur leekkad litillega & ny. Hravoruverd an oliu hafdi & pridja
fjéroungi haekkad um 9% fra fyrra ari en verdid er ennpa talsvert
leegra en pad var a0ur en pad tok ad leekka um mitt &r 2014 (mynd
[1-11). Gert er rad fyrir ad verd hravoru an oliu haekki um lidlega 8% &
pessu ari sem er riflega 2 prosentum meiri haekkun en spad var i 4gust.

Vidskiptakjér hafa batnad verulega undanfarin prju ar en atlit er
fyrir ad pau muni standa i stad a nastu misserum

Vidskiptakjor hafa batnad neer 6slitid fra upphafi ars 2014. Benda
bradabirgdatolur Hagstofunnar til pess ad & 68rum arsfjoroungi hafi
vidskiptakjor batnad um 3,8% fra fyrra ari og er pad riflega %2 pro-
sentu meiri bati en gert var rad fyrir i siBustu Peningamalum (mynd
[1-11). Vidskiptakjor hafa pa batnad um teplega 17% fra upphafi ars
2014. Visbendingar eru hins vegar um ad vidskiptakjor hafi ryrnad &
pridja arsfjérdungi i kjolfar fyrrnefndrar laekkunar verds sjavarafurda.
Vidskiptakjarabatinn & arinu i heild verdur pvi teplega 1% sem er
1,3 présentum minni bati en buist var vid i 4gust. Leggst par 4 somu
sveif 6hagsteedari proun sjavarafurdaverds og meiri hakkun verdlags
innfluttrar hravoru og eldsneytis en & moti vegur hagstaedari proun
alver®s. Horfur fyrir naestu ar breytast hins vegar litid.

Raungengi leekkadi milli fjérdunga a pridja arsfjoréungi ...
Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag laekkadi milli fiordunga a
pridja arsfiordungi eftir naer samfellda hakkun fra arslokum 2013.
Pad var p6 3% heerra i oktéber en & sama tima i fyrra og um 17%
harra en ad medaltali undanfarinn aldarfjordung (mynd 11-12). Eins
og fjallad hefur veri® um i fyrri heftum Peningamadla er tali® ad pessi
mikla hakkun raungengis endurspegli haerra jafnveegisraungengi, p.e.
pess raungengis sem samrymist innra og ytra jafnvaegi pjédarbusins
(sja t.d. rammagrein 3 i Peningamdlum 2016/2). Visbendingar um
heaekkun jafnvaegisraungengis ma t.d. sja i vidvarandi og miklum vid-
skiptaafgangi pratt fyrir mikla haekkun raungengis. Horfur & minni
vidskiptakjarabata og hradari minnkun vidskiptaafgangs (sja einnig
kafla 1V) leidir til pess ad nu er 4deatlad ad jafnveegisraungengio verdi
ekki eins hatt & naestu misserum og adur var talid.

... og samkeppnisstada pjédarbusins versnadi

Gangi spa Peningamadla eftir mun raungengi midad vid hlutfallslegt
verdlag haekka um lidlega 12% i ar en midad vid hlutfallslegan launa-
kostnad 4 framleidda einingu er hakkunin meiri eda riflega 16%.
Launakostnadur fyrirtaekja 4 [slandi hefur haekkad umtalsvert meira en
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Mynd 11-12
Raungengi 2000-2017"

Visitala, 2005 = 100

T T T T T T T T T T T T T T T T
‘02 ‘04 '06 '08 ' ! '

‘00 10 "2 14 16

— Raungengi (hlutfallslegt verdlag)

= Raungengi (hlutfallslegur launakostnadur)

1. Grunnspa Sedlabankans 2017. Brotalinur syna 25 ara medaltsl
(1992-2016).
Heimild: Sedlabanki fslands.
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Mynd 11-13

Launakostnadur & framleidda einingu
i préudum rikjum 2005-2016
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— fsland —  Evrusvedid
= byskaland — Bandarikin
OECD-riki

Heimildir: Macrobond, Sedlabanki fslands.

i helstu samkeppnislondum & sidustu arum og samkeppnisstada inn-
lendra fyrirteekja i atflutningi og samkeppnisrekstri pvi ryrnad (mynd
[1-13).



