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Verdbolga maldist 1,9% i april sl. og hefur verid vid eda undir verd-
bélgumarkmidi Sedlabankans i riflega prju ar samfellt. Pad er minni
verdbolga en hefur verid hér a landi um langa hrid og visbendingar
eru um ad pessi aukni drangur i vidureigninni vid verdbolgu sé
smam saman ad skila sér i traustari kjolfestu verdbdlguvaentinga i
verdbolgumarkmidinu. Fravik verdbolgu fra markmidi hafa minnk-
aod, sveiflur i verdbolgu og verdbolguveentingum eru minni en adur
og dregid hefur Ur dvissu um framtidarverdbdlgu. b4 hefur dregid
ar ahrifum 6vantra skammtimasveifina i verdbdlgu a langtimaverd-
bolguvaentingar og ahrif frambodsskella &4 verdbolgu virdast vara
skemur en adur. Ad lokum eru visbendingar um ad samband verd-
bolgu og peirra efnahagssteerda sem almennt eru taldar dkvarda
hana hafi breyst og ad verdbolgupréunin hafi ad undanférnu verid
i betra samraemi vid hid opinbera markmid um 2,5% verdbolgu.

pessar nidurstédur benda til pess ad peningastefnan hafi nad
auknum arangri & undanférnum arum og hafi, dsamt hagsteedum
ytri skilyrdum, studlad ad minni og stédugri verdbolgu og traustari
kjolfestu verdbolguveantinga en hefur pekkst hér a landi um nokkra
hrid. Miklar launahakkanir i nylegum kjarasamningum benda hins
vegar til pess ad liklega sé of snemmt ad lysa yfir fullnadarsigri i
barattunni vid verdbodlgu.

Hvers vegna skiptir traust kj6Ifesta verdbélguvantinga mali?
Verdboélguvaentingar eru lykilakvérdunarpattur verdbdlgu, m.a. i
gegnum verdakvardanir fyrirteekja og launakrofur launafélks. pad
er t.d. liklegra ad launafolk krefjist riflegra launahaekkana pegar pad
byst vid mikilli verdbolgu. Fyrirtaeki eru ad sama skapi liklegri til ad
sampykkja slikar krofur ef pau gera einnig rad fyrir mikilli verdbdlgu
sem audveldar peim ad velta launahakkununum at i verdlag. Til
pess a0 mogulegt sé ad halda verdbdlgu vid verdbdlgumarkmid
Sedlabankans til lengdar er pvi naudsynlegt ad vantingar almenn-
ings um framtidarverdbodlgu séu i samraemi vid markmidio.

Ad kjolfesta verdbolguveentinga sé i verdbolgumarkmidi er i
raun meginframlag peningastefnunnar til efnahagslegs stodugleika.
Ef verdbolguvaentingar eru stodugar i verdbdlgumarkmidinu verda
sveiflur i raunvéxtum minni en ella. Pad dregur dr sveiflum i eftir-
spurn, atvinnu og hagvexti. Minni sveiflur i ver8bolguveentingum og
raunvoxtum gera pad einnig ad verkum ad gengissveiflur verda ad
60ru ébreyttu minni.

Traustari kjolfesta ver8bolguveentinga gefur Sedlabankanum
einnig svigram til ad horfa i gegnum timabundnar sveiflur i verd-
bélgu og stydja pannig betur vid raunhagkerfid. Asteedan er st ad
pa parf bankinn sidur ad éttast ad timabundnar haekkanir hlutfalls-
legs verds, eins og t.d. oliuverds, hreyfi vid verdbolguvaentingum og
hafi pannig langvinn éahrif & verdbolgu. Svigrdm peningastefnunnar
til pess ad jafna hagsveiflur verdur pvi meira en ella. Neertaekt deemi
er pegar lakari vidskiptakjor leida til gengisleekkunar og innlends
efnahagssamdrattar. Hafi verdbolguvaentingar trausta kjolfestu getur
Sedlabankinn laekkad vexti i pvi skyni ad mykja nidursveifluna pétt
verdbolga aukist timabundid vegna leegra gengis. Skorti veentingar
slika kjolfestu verdur svigram til leekkunar vaxta minna vegna pess
ad heetta er & ad timabundin gengislaekkun hafi langvarandi ahrif &
verdbdlguveantingar og par med pralatari ahrif & verdbdlgu.

Fravik fra ver6bolgumarkmidi hafa minnkag ...

Verdbolga hefur minnkad verulega undanfarin ar fra pvi sem hun
var & pensluarunum fyrir fjairmalakreppuna og fyrstu arin eftir
hana pegar ahrifa mikillar gengisleekkunar krénunnar geetti enn.
Verdbolga var til a0 mynda 2,9% ad medaltali & ari sl. fimm ar (arin
2012-2016). Til samanburdar var hin 5,1% ad medaltali fra arinu
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Mynd 1

Medalfravik fra verdbolgumarkmidi’
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1. Tolugildi medalfravika fra verdbolgumarkmidi (at fra meelikvarda a
verdbolgu sem verdbolgumarkmid hvers lands midast vid) og hlutfalls-

legt framlag fravika yfir og undir markmidi.

Heimildir: Heimasidur sedlabanka, OECD, Sedlabanki slands.

Mynd 2

Fravik umfram 1 présentu fra markmidi’

1. arsfj. 2001 - 4. arsfj. 2016
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1. Tidni fravika umfram 1 préosentu fra verdbolgumarkmidi (at fra meeli-
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kvarda & verdbolgu sem verdbolgumarkmid hvers lands midast vid) og
hlutfallslegt framlag fravika yfir og undir markmidi.
Heimildir: Heimasidur sedlabanka, OECD, Sedlabanki fslands.
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Mynd 3

Fravik umfram 2 prosentur fra markmidi'
1. rsfj. 2001 - 4. arsfj. 2016

% af tima
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1. Tidni fravika umfram 2 présentur fra verdbolgumarkmidi (ut fra maeli-
kvarda & verdbolgu sem verdbolgumarkmid hvers lands midast vid) og

hlutfallslegt framlag fravika yfir og undir markmidi.
Heimildir: Heimasidur sedlabanka, OECD, Sedlabanki fslands.

Mynd 4

Verdbolgudlag & skuldabréfamarkadi’
Jantar 2003 - desember 2016
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1. Verdbolgualag til 1, 2, 5 og 10 dra metid t fra vaxtamun verd-
tryggdra og overdtryggdra skuldabréfa. Manadarleg medaltol.
Heimild: Sedlabanki [slands.

Mynd 5

Verdbolguventingar til 1-10 ara’
Medaltal timabila
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1. Verdbolguvantingar til 1, 2, 5 og 10 ara metnar ut fra verdbolgualagi

4 skuldabréfamarkadi og kénnun medal markadsadila. Medaltél timabila.

Heimild: Sedlabanki fslands.

2001 pegar peningastefnunni var breytt og formlega tekid upp
2,5% verdbolgumarkmid. Han er litlu minni sé einungis horft fram
til rsins 2008, p.e. ad fratdldu timabili aukinnar verdbdlgu i kjol-
far fjarmalakreppunnar, en & &runum 2001-2007 var verdbdlga ad
medaltali 4,7 % 4 ari.

Verdbdlga hefur pvi ad medaltali verid toluvert yfir verd-
boélgumarkmidi Sedlabankans allt frd arinu 2001. Fravik verdbodlgu
frd markmidi nam ad medaltali 3 présentum, eins og sja ma & mynd
1. Fraviki® er um prefalt steerra en i 6drum tiltdlulega litlum og
bréudum verdbolgumarkmidsléndum (Astraliu, Bretlandi, Kanada,
Noregi, Nyja-Sjalandi og Svipj6d). Ad auki skiptast fravikin par til-
télulega jafnt & milli yfir- og undirskota en hér & landi félust pau ad
langmestu leyti i yfirskotum. Eins og mynd 2 synir hefur verdbdlga
verid meira en 1 présentum yfir markmidinu lidlega 60% timabilsins
fra arinu 2001 og eru svo stor yfirskot toluvert tidari hér 4 landi en
i samanburdarlondunum. Munurinn er enn meiri sé horft til fravika
sem eru meira en 2 prosentur frd markmidi en hér & landi hefur
verdbolga verid taeplega 40% timabilsins svo langt fra markmidinu
en svo stor fravik fra markmidi eru mjog fatid i samanburdarlond-
unum (mynd 3).

pPj6darblskapurinn verdur reglubundid fyrir efnahagsskellum
sem verda til pess ad verdbdlga vikur frd markmidi. Fravik fra mark-
midi eru pvi edlileg. Vegna pess ad hlutverk peningastefnunnar er
einnig ad draga Ur hagsveiflum ad pvi marki sem slikt samrymist
bvi ad verdlag sé stodugt ad jafnadi er edlilegt ad leyfa dkvedinn
sveigjanleika vid ad koma verdbdlgu aftur i markmid. Enda kunna
hagsveiflur ad verda meiri sé reynt ad koma verdbdlgu i markmid &
mjog skommum tima. Stér og tid fravik fra markmidi eru hins vegar
til pess fallin ad draga Ur trdverdugleika peningastefnunnar og grafa
undan kjélfestu verdbdlguvantinga og eru pannig til pess fallin ad
auka & hagsveiflur. Myndir 1-3 benda hins vegar til pess ad fravik
verdbolgu fra markmidi hér & landi hafi minnkad verulega undan-
farin ar. Medalfravik hafa minnkad um meira en helming og stor
fravik fra markmidi eru mun fatidari en &dur. Tidni undirskota hefur
jafnframt aukist, pott afram vegi yfirskotin pyngra. Fravikin undan-
farin fimm ar hafa pvi veri® mun naer pvi sem sést medal annarra
bréadra verdbdlgumarkmidslanda.

... og verdbdlguvantingar eru i betra samremi vid verdbdlgu-
markmidid

Samhlida hjadnandi verdbdlgu hafa verdbodlguvaentingar lekkad.
Eins og sést & mynd 4 hafa skammtima- og langtimaverdbolgu-
veentingar sveiflast mikid fra arinu 2003 og hafa, eins og verdbolga,
yfirleitt veri® yfir verdbolgumarkmidinu.! betta 4 sérstaklega vid
timabilid  kjolfar fjarmalakreppunnar en einnig timabilid fyrir hana
en pa meeldist verdbodlgualagid ad medaltali 3-4% eftir mismunandi
timalengdum. pad hefur hins vegar laekkad undanfarin ar og er na
& Ollum timalengdum i dgaetu samreemi vid verdbdlgumarkmidid.
betta sést betur & mynd 5 sem synir verdboélgualagid og verdbodlgu-
veentingar markadsadila til allt ad tiu ara fyrir mismunandi timabil.
Eins og myndin synir voru verdbolguventingar jafnan vel yfir mark-
midinu fram ad fjarmalakreppunni og hakkudu toluvert i kjolfar
hennar. bPegar fra lidur hefur hins vegar tekist ad poka peim nidur

1. Myndin synir verdbodlgualag a skuldabréfamarkadi, p.e. vaxtamun sambeerilegra verd-
tryggdra og overdtryggdra skuldabréfa. Eins og rakid er i rammagrein 1 i Peningamdlum
2015/2 inniheldur verdbolgualagid einnig breytilegt ahaettualag vegna dvissu um verd-
bolgu og mismunandi seljanleika verdtryggdra og éverdtryggdra skuldabréfa. Samfellt
mat & verdbolguélaginu er til fra arinu 2003 og pvi er petta eini meelikvardinn a verd-
bolguventingar til nokkud langs tima sem til er yfir négu langt timabil.
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i markmid, fyrst skammtimaveentingum og nd nylega einnig lang-
timavaentingum.

Dregid hefur tr sveiflum i verdbolgu og verdbdlguveaentingum ...
Med minnkandi ver8bdlgu og laekkun verdbdlguvaentinga hafa
sveiflur i verdbdlgu og verdbodlguvaentingum einnig minnkad (mynd
6). bannig eru sveiflur i mismunandi malikvéréum & verdbolgu
einungis um fjérdungur af pvi sem peer voru & arunum 2001-2007
og sveiflur i skammtima- og langtimaverdbdlguveentingum hafa
ad sama skapi minnkad. Mynd 7 synir p6 ad sveiflur i verdbolgu
eru afram meiri en i samanburdarléndunum, pétt munurinn hafi
minnkad verulega undanfarin ar.

... 0g 6vissa um verdbolguhorfur hefur minnkad

Med beettri kjolfestu verdbdlguvaentinga og minnkandi sveiflum
i verdbolgu og verdbdlguvantingum virdist dvissa um fram-
tidarverdbolgu einnig hafa minnkad. Eins og sést & mynd 8 jokst
sundurleitni i mati heimila, fyrirtaekja og markadsadila & verdbdlgu-
horfum til eins ars & fyrstu arum verdbdlgumarkmidsins pratt fyrir
minnkandi sveiflur i verdbélgu og verdbolguvaentingum. Ovissa
um verdbolguhorfur jokst enn frekar i kjolfar fjarmalakreppunnar
og aukinnar verdbdlgu vegna hennar en sundurleitni i vaentingum
hefur minnkad & ny undanfarin ar og er na apekk pvi sem hun var
a fyrstu arum sidasta aratugar.

Minni ahrif skammtimasveiflna i verdbolgu a langtimaverdbdlgu-
vaentingar
Hafi verdbolguvaentingar trausta kjolfestu i verdbolgumarkmidi
&ttu skammtimasveiflur i verdbolgu ekki ad hafa ahrif &4 verd-
bolguvaentingar, sérstaklega ekki veentingar um verdbolgu til langs
tima. Sé kjolfesta verdbolguveentinga veik er hins vegar hatta &
ad oventar skammtimasveiflur i verdbdlgu hreyfi vid verdbdlgu-
vaentingum sem veldur meiri verdbolgudhrifum en ella.

betta er haeegt ad kanna med pvi ad meta eftirfarandi t6lfreedi-
samband med manadargdgnum fyrir tvd fimm ara timabil (2003-
2007 og 2012-2016):

A= o+ B(r—7n) + ¢

par sem 7 er manadarbreyting visitdlu neysluverds, Are er dags-
breyting verdbolguventinga (verdbolgualag til tveggja, fimm eda
tiu ara) i kjolfar birtingar visitélunnar (fra lokum dagsins fyrir birt-
ingu til dagsloka & birtingardegi — en visitalan er birt i upphafi dags)
og ¢ er afgangslidur. =* er meelikvardi &4 spada manadarbreytingu
visitélu neysluverds og er fengin med einféldu spalikani par sem
manadarbreytingum er spad med manadarbreytingu fyrri manadar,
manadarbreytingu fyrir halfu ari og arstidargervibreytum. (z — =f)
er pvi malikvardi & ofyrirsédar skammtimabreytingar & visitolu
neysluverds og B mat 4 ahrifum peirra & verdbolguventingar. Eins
og sést & mynd 9 gatir toluverdra ahrifa dveentra skammtima-
sveiflna i verdbdlgu & verdbdlguvaentingar til tveggja og fimm ara
a fyrra timabilinu en pessi ahrif eru horfin pegar litid er til siGustu
fimm éra.

Sveiflur i verdbdlgu virdast ekki eins langlifar og adur ...

Minni og stodugri verdbdlga, traustari kj6lfesta verdbdlguvantinga
og minnkandi dvissa um verdbdlguhorfur virdast einnig hafa leitt
til breytinga 4 verdbodlguferlinum sjalfum. Visbendingu um pad ma
fa med pvi ad meta hversu mikil innbyggd tregda (e. persistence)
er i verdbolguferlinum. Sé tregdan mikil er heetta & ad timabundinn
frambodsskellur, eins og t.d. breyting oliuverds, hafi langvarandi
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Mynd 6

Sveiflur i verdbdlgu og verdbolguvantingum’
1. drsfj. 2002 - 4. 4rsfj. 2016
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1. Stadalfravik i mismunandi meelikvérdum a verdbolgu og verdbolgu-
vantingum fyrir 5 jafnléng timabil. Undirliggjandi verdbolga er metin
med midgildi fimm tolfraeedilegra maelikvarda (fiogurra klipptra medaltala
og vegins midgildis). Notast er vid verdbolguélag 4 skuldabréfamarkadi
sem maelikvarda & verdbolguvantingar til 2 og 5 ara (gogn einungis fra
2003).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 7
Sveiflur i verdbdlgu 1990-2016"
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1. Stadalfravik i arsverdbolgu midad vid arsfjordungsleg medaltol
visitélu neysluverds.
Heimildir: Hagstofa islands, OECD, Sedlabanki [slands.

Mynd 8
Sundurleitni verdbélguveaentinga’
1. arsfj. 2002 - 4. arsfj. 2016

%

Einstaklingar = Fyrirteeki Greiningar- = Markads-
(14n (14 og markads- adilar (5 ar)
adilar (1 ar)

B 2011-2013
EE  2014-2016

mEm  2002-2004
EE 2005-2007
= 2008-2010

1. Stadalfravik i svérum um verdbolguveentingar fyrir 5 jafnlong timabil
(linuleg braun notud par sem malingar vantar). Ekki voru ger8ar kannanir
medal greiningar- og markadsadila fra midju ari 2008 og fram til ars-
byrjunar 2012. Fra peim tima eru langtimaverdbolguvantingar einnig
kannadar.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.
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Mynd 9

Ahrif 6vaentra breytinga 4 verdbélgu a
verdbolguventingar

Stikamat og 6vissubil

2003-2007 2012-2016
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1. Punktarnir syna stikamat ur adfallsgreiningu af breytingu i verdbélgu-
alagi til 2, 5 og 10 ara & 6vaentar breytingar i visitdlu neysluverds &
birtingardégum visitélunnar fyrir tvé fimm ara (60 manada) timabil
(2003-2007 og 2012-2016). Oveentar breytingar visitélunnar eru
metnar sem fravik manadarlegra breytinga visitlunnar fra spagildi

med spajéfnu sem inniheldur arstidargervibreytur og eins og sex man-
ada tafir manadarbreytinga visitdlunnar. Skyggda bilid synir tveggja
stadalfravika bil stikamatsins.

Heimild: Sedlabanki [slands.

Mynd 10
Verdbdlgutregda'

Stikamat

1990-2016 = 1990-2000 = 2001-2007 = 2010-2016

1. Metid med 2. gradu AR-likani fyrir arstidarleidrétta arsfjordungs-
breytingu visitolu neysluverds: ;= o+¥ M1+ 2 T+ & par sem 7,
er arsfjordungsverdbolga & tima t og & er afgangslidur. P= 7,47, gefur
matid & hversu mikil tregda er i verdbolgunni.

Heimild: Sedlabanki [slands.

Mynd 11
Verdbolgubjogun samkvaemt Phillips-karfu’

Présentur

Mismunur

Fyrir 2. arsfj. i
2012 2012

Eftir 2. arsfj.

1. Phillips-kurfan sem er metin er & forminu: =0+ pm;_1+(1-p)
mE+Ygqt $q, .+ & barsemm, er drsverdbolga & tima t, 7f eru 10
ara verdbolguveentingar, g, er framleidsluspenna, g, er arsbreyting
innflutningsraungengis og &; er afgangslidur. Verdbolgubjégunin er
gefin sem 7 — €= a/(1-p).

Heimild: Sedlabanki islands.

ahrif 4 verdbolgu sem gerir peningastefnunni erfidara ad hafa stjérn
& verdbdlgunni. Til ad meta verdbdlgutregduna er eftirfarandi tima-
radalikan notad fyrir mismunandi timabil yfir arabilid 1990-2016:2

T=0+) T+ +YT +&

bar sem =, er arsfjordungsverdbodlga (arstidarleidrétt breyting visi-
télu neysluverds milli fjordunga) a tima t og & er afgangslidur.
Verdbolgutregdan er pa metin sem p =y, + - + .. Eins og sést &
mynd 10 virdist sem pessi mnbyggéa treg6a haﬁ farid minnkandi
undanfarin ar. Ahrif frambodsskella & verdbolgu virdast pvi deyja
hradar at nt en adur sem gefur aftur til kynna ad umburdarlyndi
peningastefnuyfirvalda gagnvart fravikum verdboélgu fra markmidi
hafi minnkad. pad bendir einnig til pess ad Sedlabankinn hafi haft
betri stjorn & verdbolgu en adur og ad fravik verdbdlgu fra mark-
midi kalli & minni vidbrogd peningastefnunnar nd en adur var porf a.

. og samband verdbdlgu og akvordunarpatta hennar virdist
hafa breyst
Sidasta visbendingin um breytingu 4 pvi hvernig verdboélga akvard-
ast og um betri stjérn 4 verdbolgu og verdbolguvaentingum ma fa
med pvi ad meta svokallada Phillips-kirfu (sja t.d. rammagrein 5
i Peningamdlum 2015/2), sem er hefdbundin lysing & akvordun
verdbdlgu, og kanna hvort visbendingar séu um kerfisbreytingu i
samspili verdbolgu og akvérdunarpatta hennar. Til ad kanna petta
er eftirfarandi Phillips-kdrfa metin med arsfjoroungsgégnum fyrir
timabilid 2003-2016:

ﬂ't =+ ﬁﬂt_1 + (1 - ﬂ)ﬂ[e + VQH + ¢qt.1 + gt

bar sem =, er arsverdbdlga 4 tima t, n; eru verdbolguvaentingar
(metnar med tiu ara verdbolgudlagi), g, er framleidsluspenna,
g, er arsbreyting innflutningsraungengis og ¢, er afgangslidur.
Langtimalausn Phillips-kdrfunnar, p.e. par sem verdbodlga er i jafn-
vaegi, framleidsluspenna er engin og raungengid st6dugt, er pa
gefin sem:

r=oa/(1-0)+n°

og ,verdbolgubjogunin® sem x — . Hafi verdbolguveentingar kjol-
festu i verdbdlgumarkmidi bankans eetti 71— n°= a / (1 - B) = 0.
Til ad kanna hvort og hvenaer moguleg kerfisbreyting hafi
ordid & Phillips-karfunni og hvort hdn feli i sér ad verdbolgubjog-
unin hafi minnkad, er notast vid Quandt-Andrews tolfreediprofio
sem gefur skyr merki um kerfisbreytingu fra og med 68rum arsfj6rd-
ungi 2012 og ad breytingin liggi i pvi ad fastinn i Phillips-karfunni
(o) hafi leekkad. Samkvaemt tolfreedimatinu var verdbdlgubjégunin
bvi um 2 présentur fyrir arid 2012 en fra peim tima hefur bjégunin
horfid (mynd 11).> Sambeerileg nidurstada faest pegar Phillips-karfan
er metin med tveggja fasa Markov-likani (e. Markov switching
model). I likaninu er verdbélga annars vegar i haverdbélgufasa eda
lagverdbdlgufasa hins vegar. Samkvaemt matinu breytist verdbolgu-
ferillinn & svipudum tima og eru ordnar meiri en helmingslikur & ad
vera i lagverdbolgufasa likansins fra arsbyrjun 2012 og frd 68rum

2. Tolfreediprof gafu til kynna ad annarrar gradu jafna dugi. Nanari umfjéllun um adferdir

vid ad meta verdbdlgutregdu ma finna i grein borarins G. Péturssonar (2008), ,How
hard can it be? Inflation control around the world", Sedlabanki islands, Working Papers,
nr. 40.

3. Tilgatunni ad verdbolgubjogunin sé jofn nalli fyrir arid 2012 er sterklega hafnad af
gognunum (p-gildi = 0,00) en ekki eftir arid 2012 (p-gildi = 0,59). Ekki fundust merki
um adrar breytingar & Phillips-karfunni, t.d. & sambandi ver8bolgu og framleidsluspennu
eda 4 ahrifum gengisbreytinga & verdbolgu.
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fiéroungi pess ars eru um og yfir 90% likur & ad vera i peim fasa
(mynd 12).

Verdbolgubjogunin sem virtist lengi vel innbyggd inn i akvord-
un verdbolgu hér a landi hefur pvi minnkad undanfarin ar og virdist
nu horfin sem bendir til pess ad verdbdlguvantingar séu loks ordnar
i samraemi vid hid yfirlysta 2,5% verdbolgumarkmid.

Mynd 12

Likur 4 ad vera i lagverdbodlgufasa’
1. arsfj. 2003 - 4. arsfj. 2016

Breyting fra fyrra ari (%) Likur (%)
0

T 1 T T T T T 1 T T T 0
‘03 ‘04 '05 ‘06 ‘07 '08 ‘09 ‘10 ‘11 '12 13 14 "15 "16

— Verdbolga (v. as)

— Verdbolguvantingar (10 ara verdbodlgualag, v. as)
Verdbolgumarkmid (v. s)

— Likur & ad vera i lagver8bolgufasa (h. &s)

1. Likur (e. smoothed probability) & ad vera i ldgverdbolgufasa ut fra
Phillips-kurfu metinni med tveggja fasa Markov-likani.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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