IV Eftirspurn og hagvoxtur

Hagvoxtur meeldist riflega 7% i fyrra sem er langt umfram hagvoxt
medal helstu vidskiptalanda og pad sem talid er vera langtima hag-
vaxtargeta pjodarbusins. Sem fyrr jokst eftirspurn einkaadila hratt i
takt vid voxt tekna og atvinnu. Voxturinn byggist & bahnykkjum i
formi mikils vidskiptakjarabata og 6rum vexti ferdapjonustu. Til vid-
botar hefur verid slakad nokkud & adhaldi opinberra fjarmala. pratt
fyrir hradan voxt eftirspurnar er afgangur 4 vidskiptum vid atiénd mik-
ill og pj6dhagslegur sparnadur ségulega har. Sparnadur heimila hefur
haldid afram ad aukast pratt fyrir hradan voxt einkaneyslu. Horfur eru
a a0 hagvoxtur verdi einnig mikill i ar eda riflega 6%. Pad er nokkru
meiri hagvoxtur en spad var i febrdar par sem horfur eru a kréftugri
atflutningsvexti og meiri slokun i adhaldi opinberra fjarmala en pa var
gert rad fyrir. Likt og i fyrri spam bankans er talid ad hagvoxtur muni
smam saman leita i langtimaleitni er lidur & spatimann.

Hagvoxtur og innlend eftirspurn einkaadila

Hagvoxtur sidasta ars meiri en spad var i februar

Hagvoxtur jokst hratt er leid & sidasta ar og var 10,4% & sidari hluta
arsins samkvaemt bradabirgdatélum Hagstofu islands. Hann maeldist
7.2% & arinu i heild og var likt og undanfarin misseri borinn uppi
af innlendri eftirspurn einkaadila auk myndarlegs framlags utfluttrar
pjonustu (mynd 1V-1). Vid petta beetast ahrif nokkurrar slokunar i
opinberum fjarmalum & arunum 2015-2016. Voxtur pjédarutgjalda
nam 8,7% en & méti var heildarframlag utanrikisvidskipta neikveett
um 0,8 prosentur par sem voxtur innflutnings vé pyngra en voxtur
Utflutnings. Hagvoxtur arsins var rimlega 1 présentu meiri en buist var
vid i Peningamdlum sem birt voru i febrdar en hagvoxtur & fiérda ars-
fiérdungi var 11,3%, umtalsvert meiri en spad var i febrtiar. A3 hluta
skyrist pad af mikilli ibidafjarfestingu sem skrad er & peim fjérdungi i
télum Hagstofunnar auk pess sem préun inn- og Utflutnings var hag-
felldari en gert hafdi verid rad fyrir.

Hagvoxtur sidasta ars var hinn mesti fra arinu 2007 og langt
umfram langtimaleitni hagvaxtar sem hefur verid talin samsvara 23 %
arlegum hagvexti. Fra pvi ad nidursveiflunni eftir fjarmalakreppu lauk
arid 2010 hefur landsframleidslan aukist um 2214% .Svo mikill hag-
voxtur er einnig markverdur i alpj6dlegu samhengi en hagvoxtur i
helstu vidskiptaldndum islands var & bilinu 1-3% i fyrra (mynd IV-2).
Horfa parf til nymarkadsrikja til ad finna vidlika voxt & siGasta ari.

Ahrif ferdamannastraumsins til landsins greinileg i
framleidsluuppgjorinu

Likt og & arinu & undan voru ahrif mikillar fislgunar ferdamanna vel
merkjanleg i framlei@sluuppgjori pjodhagsreikninga. Vergar patta-
tekjur jukust um 7,6% ad raunvirdi & sidasta ari og ma rekja hatt i
3 prosentur af peim vexti til samkeppnisgreina og porra pess vaxtar
ma rekja til atvinnugreina par sem ferdapjonusta vegur pungt (mynd
IV-3). Auk pessa var hlutur mannvirkjagerdar mikill en auk vaxandi
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Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-2
Landsframleidslan 4 islandi og helstu
vidskiptaldndum 2008-2016

Visitala, 2008 = 100

08709 0 1 12713 14 151 16
— fsland Evrusvaedid
= Bandarikin — Helstu vidskiptalond

Heimildir: Hagstofa islands, Macrobond, Sedlabanki islands.

Mynd IV-3
Vergar pattatekjur og framlag geira
2010-2016"

Breyting fra fyrra ari (%)

2010 1 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016

B Samkeppnisgeiri 1 Bygginga- og mann-
B Fjarmalageiri virkjagerd
= Starfsemi hins opinbera

VPT

mm  Innl. pjénustugeirinn
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1. VPT maela tekjur allra adila sem koma ad framleidslunni og eru

jafnar VLF leidréttri fyrir dbeinum skottum og framleidslustyrkjum. Til
samkeppnisgeirans teljast sjavaritvegur, vinnsla sjavarafurda, framleidsla
malma og lyfja, ferdapjonusta og 75% rafmagns-, gas-, hita- og vatns-
veitna. Adrir atvinnuvegir eru flokkadir sem innlendir og peim skipt i
bygginga-, fiarmala-, pjonustu- (an fjarmalapjonustu) og framleidslu-
geira.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-4
Einkaneysla, kaupmattur radstofunartekna
og sparnadur heimila 2005-2017"

% af radstofunartekjum
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B Sparnadur heimila (h. &s)?

— Einkaneysla (v. as)

Radstofunartekjur (v. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2017. 2. Nokkur 6vissa er um toélur Hagstofu-
nnar um eiginlegt tekjustig heimila sem snyr ad pvi ad radstéfunartekju-
uppgjorid byggist ekki & samstaeduuppgjori tekju- og efnahagsreiknings.
Vid utreikning a hlutfalli sparnadar er midad vid deetlun Sedlabankans um
radstéfunartekjur par sem tolur Hagstofunnar eru haekkadar med hlidsjon
af aetludum utgjéldum heimilanna yfir langt timabil.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-5
Einkaneysla & tveimur fimm &ra vaxtaskeidum

% af VLF
(h. &s)3
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1. Arlegur raunvoxtur einkaneyslu og kaupméttar radstofunartekna.

2. Sparnadur heimila sem hlutfall af radstofunartekjum (sja einnig athuga-
semd vid mynd IV-4). 3. Einkaneysla & verdlagi hvers ars sem hlutfall af
nafnvirdi VLF.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-6
Einkaneysla og framlag undirlida 2010-2016

Breyting fré fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

ibudafjarfestingar er liklegt ad uppbygging innan ferdapjonustunnar
skyri hluta peirrar préunar. P4 er framlag innlends pjénustugeira einn-
ig t6luvert sem endurspeglar baedi fjolgun ferdamanna til landsins en
einnig kroftugan voxt innlendrar eftirspurnar. Likt og undanfarin ar
synir framleidsluuppgjorid voxt i 6llum atvinnugreinum utan fjarmala-
bjonustu og pvi virdist hagvoxtur sidasta ars byggjast 4 tiltdlulega
breidum grunni.

Sparnadur heimila eykst pratt fyrir hradan voxt einkaneyslu

A sidasta éri jokst einkaneysla um 6,9% fra fyrra ari og hefur han ekki
aukist svo mikid & einu ari fra arinu 2005. betta er meiri voxtur en spad
var i febrliar og skyrist ad nokkru leyti af pvi ad Hagstofan endur-
skodadi fyrri tolur. Meginastadan liggur pd i 6venju sterkum fjérda
arsfjordungi par sem voxtur einkaneyslu var nokkud umfram pad sem
leidandi visbendingar h6fdu gefid til kynna.

Fra pvi ad einkaneyslan var minnst ari® 2010 hefur hdn aukist
um fimmtung en hlutur hennar i landsframleidslunni hefur litid aukist
sidustu ar. Hlutfallid er toluvert leegra nd en pad var fyrir fjarmala-
kreppuna enda hefur sparnadur heimila aukist undanfarin ar og er
talinn hafa numid teplega 11% af radstofunartekjum i fyrra (myndir
IV-4 og IV-5). Sparnadarhlutfallid hefur verid riflega tvofalt heerra a
bessu vaxtarskeidi einkaneyslu en pad var ad medaltali & pvi sidasta
& arunum 2003-2007. Efnahagsuppsveiflan nu er pvi 6lik pvi sem
algengast hefur verid hér & landi par sem innlan heimila hafa aukist
og lantokur peirra vaxid hoflega (sja kafla 11l) & sama tima og einka-
neysla eykst hratt.

Greining 4 undirpattum einkaneyslunnar, skipt eftir Gtgjalda-
flokkum, synir ad aukninguna 4 siGasta ari ma rekja til flestra flokka
(mynd 1V-6). pétt atgjold Islendinga erlendis hafi aukist verulega &
sidasta ari vo voxtur utgjalda ferdamanna hér a landi pyngra.

Framhald & kroftugum vexti einkaneyslu i ar

Fjarhagsstada heimila hefur batnad mikid fra lagpunkti hagsveiflunnar
eftir fjarmdlakreppuna. Raunlaun hafa hakkad téluvert og atvinnu-
leysi minnkad. Aaxtlad er ad kaupmattur radstéfunartekna hafi
aukist um 7,3% a siBasta ari. Nemur voxturinn riflega tvofaldri medal-
heekkun undanfarins aldarfjérdungs. Vid pad beetist ad fjarhagsstada
heimila hefur batnad, badi vegna hakkunar eignaverds og laekkunar
skulda. Buist er vid pvi ad kaupmattur radstéfunartekna haldi 4fram ad
aukast og eignastada heimila batni enn frekar. bvi er gert rad fyrir ad
i ar verdi framhald & hinum kroftuga vexti einkaneyslu. Visbendingar
um préun einkaneyslu i upphafi arsins gefa til kynna svipada préun og
var 4 sidasta ari og er pvi spad ad einkaneysla muni vaxa um 6,7% i ar
en ad svo haegi heldur & vexti hennar, pé6tt hann verdi afram kroftugur.

Atvinnuvegafjarfesting yfir langtimamedaltali sinu i fyrra ...

Fjarfesting atvinnuvega jokst um taepan fjérdung 4 siGasta ari og
nam rimlega 15% af landsframleidslu arsins. Hlutfallid hefur hakkad
hratt & sidustu arum samhlida aukinni mannvirkjagerd og var i fyrra
um 2 présentum yfir langtimamedaltali. Fjarfesting i mannvirkjum og
bunadi til jardvinnslu vegna mannvirkjagerdar vé pyngst i fiarfesting-



arutgjoldum fyrirteekja i fyrra (mynd IV-7). Brodurpartur aukinnar
atvinnuvegafjarfestingar telst almenn atvinnuvegafjarfesting. Einnig
var nokkur aukning f stéridjutengdri fjarfestingu en skipa- og flugvéla-
kaup breyttust litid fra fyrra ari.

... en hagir 4 vexti hennar i ar

i &r er buist vid ad dragi ar hrédum vexti fjarfestingar sem einkennt
hefur sidustu ar. [ spanni er dztlad ad atvinnuvegafjarfesting aukist
um rimlega 4%. bar vegast & samdrattur i fjarfestingu i skipum og
flugvélum annars vegar og voxtur almennrar atvinnuvegarfjarfest-
ingar og storidjutengdrar fjarfestingar hins vegar. Aetlunin byggist
ad miklu leyti & upplysingum um fjarfestingaraform fyrirteekja (sja
umfjollun hér a eftir). Spad er 4&framhaldandi vexti almennrar atvinnu-
vegafjarfestingar 4 neaesta ari en samdrattur i fjarfestingu i orkufrekum
ionadi og i skipum og flugvélum gerir pad ad verkum ad atvinnuvega-
fjarfesting i heild dregst litillega saman.

Fyrirteeki buast vid litils hattar aukningu fjarfestingar a arinu ...
Koénnun & fjarfestingaraformum fyrirtaekja fra pvi i vor synir ad fjar-
festing peirra & siBasta ari var meiri en fram kom i sambeerilegri
konnun sidasta haust en voxtur milli ara var nokkru minni vegna pess
ad tolur fyrir arid 2015 hafa verid endurskodadar upp & vid (tafla
IV-1). Samkvaemt kdnnuninni jokst fjarfesting mest i sjavardtvegi og
i flutningum og ferdapjonustu. A pessu ari gera fyrirtaekin rad fyrir
litils hattar aukningu fjarfestingar en i sambeaerilegri kdnnun sem gerd
var sidasta haust bjuggust pau vid samdreetti. Par munar mestu um
aukin fjarfestingaraform innan flutninga- og ferdapjonustugeirans en
einnig er gert rad fyrir talsverdri aukningu i fjsrmalageiranum. [ sjavar-
Utvegi og i pjonustu og verslun er aftur & méti bdist vid samdreetti
fiarfestingar & arinu.

Koénnun Gallup & stédu og framtidarhorfum medal stjérnenda
400 steerstu fyrirteekja landsins sem gerd var i mars gefur svipadar
nidurstodur. Samkveemt henni blast um fjordungi fleiri fyrirtaeki i
sjavarutvegi vid ad minnka fjarfestingu en auka hana & pessu ari.
Fjéroungi fleiri fyrirteeki i samgongum, flutningum og ferdapjonustu
gera aftur & moti rad fyrir ad auka fjarfestingu a arinu frekar en draga
Ur henni og um pridjungi fleiri i@nfyrirtaeki. Jafn morg fyrirtaeki i verslun
bjuggust hins vegar vid ad fjarfesting aukist og ad hin minnki & arinu.

... en hlutur fjarfestingar sem fjarmagnadur er med lansfé eykst

i flutningum, ferdapjonustu og sjavaritvegi samhlida minni
framlegd

i fjarfestingarkénnun Sedlabankans er einnig spurt um fjarmégnun
atvinnuvegafjarfestingar. Athyglisvert er ad um 40% hennar voru
fiarmoégnud med lansfé & arinu 2016 og buast fyrirtaekin vid ad hlut-
fallid verdi svipad i ar. Pad er talsverd aukning fra fyrri kbnnunum
bankans par sem hlutfallid hefur verid & bilinu 20-30%. Breytingin
er mest medal fyrirtaekja i flutningum og fer8apjonustu, en par hafa
fiarfestingaratgjold vaxid hradast undanfarin ar, og i sjavardtvegi. Ef
pessar greinar eru undanskildar er hlutur fjarfestingar sem fjarmagn-
adur er med lansfé nokkud svipadur og i fyrri kdnnunum (mynd 1V-8).
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Mynd IV-7
Fjarfesting atvinnuveganna og framlag
eftir tegund 2010-2016
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Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd V-8
Fjarfestingaraform fyrirtaekja: hluti fjarfestingar
fijarmagnadur med lansfé 2012-2017"
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1. Kénnun 4 fjarfestingaraformum fyrirtaekja, ad undanskildum flug-

vélum og skipum. Midgildi og bil eru an ferdapjonustu, flutninga og

sjavaratvegs.
Heimild: Sedlabanki [slands.
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Mynd IV-9

Visitala EBITDA (siBustu 6 manudi) i
Utflutningsgreinum og gengi krénunnar’
Mars 2012- mars 2017
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= Samgongur, flutningar og fer8apjonusta (v. &s)
Sjavaratvegur (v. as)

— Visitala medalgengis - vidskiptavog prong (h. as)

1. Daglegar tolur fyrir visitdlu medalgengis en halfsarslegar fyrir
visit6lur EBITDA.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki {slands.

Mynd IV-10
Visbendingar um ibudafjarfestingu’
1. arsfj. 2010 - 1. arsfj. 2017

% af VLF
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2010 ' 2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 '

— ibudafjarfesting ® SpaPM2017/2
— Midgildi visbendinga
I Efri og nedri mork visbendinga um ibadafjarfestingu

1. Visbendingar eru innflutningur byggingarefnis, sementssala an sélu

til storidjufyrirtaekja og virisaukaskattsvelta i byggingaridnadi. Vié matid
& bilinu eru staerdirnar endurskaladar pannig ad peer hafi sama medaltal
og stadalfravik og meld ibudafjarfesting. Myndin synir tveggja fjordunga
hreyfanlegt medaltal visbendinga. Arstidarleidréttar tolur.

Heimildir: Aalborg Portland island hf., Hagstofa islands, Rannsknarsetur
verslunarinnar, Sementsverksmidjan ehf., Sedlabanki islands.

Tafla IV-1 Kénnun & fjarfestingaraformum fyrirtaekja (an skipa og
flugvéla)' 2

Breyting Breyting
Steerstu 102 fyrirtaekin 2015-2016 (%) 2016-2017 (%)
Upphadir i ma.kr. 2015 2016 2017  (sidasta kénnun) (sidasta kénnun)
Sjavarutvegur (17) 12,2 15,4 8,8 26,0 (12,0) -42,9 (-32,3)
I16nadur (17) 4,3 4,6 5,0 8,2 (11,6) 7,4 (10,8)
Verslun (23) 7.4 8,0 7.0 7,8 (22,0) -12,5 (-9,4)
Flutningar og ferdapj. (8) 33,9 42,5 50,1 25,4 (55,0) 18,0 (-6,0)
Fjarmal/tryggingar (9) a1 37 52 9,3 (32,2) 38,7 (31,8)
Fjélm. og upplysingat. (7) 73 7.5 7.7 3,0(-2,5) 2,5(4,1)
pjénusta og annad (21) 16,4 17,1 16,9 4,3 (-8,5) -1,2 (-5,3)
Alls (102) 85,7 98,9 100,7 15,5 (19,1) 1,8 (-6,3)

1. Innan sviga eru tolur dr sidustu kénnun pegar spurt var um fjarfestingaraform 102 fyrirtaekja fyrir arin 2016-
2017 (Peningamdl 2016/4). 2. Breyting & adur birtum télum um flutninga og fer8apjonustu skyrist af pvi ad
fylgihlutum flugvéla var baett vid 6ll rin en peir hofdu adur verid flokkadir sérstaklega. P4 var fylgihlutum skipa
einnig baett vid.

Heimild: Sedlabanki islands.

Aukna hlutdeild lansfijarmodgnunar ma liklega ad einhverju leyti rekja til
minnkandi framlegdar vegna heaekkunar & gengi kronunnar en stjorn-
endur fyrirtaekja i pessum geirum segja rekstrarhorfur hafa versnad
eftir pvi sem gengid hefur hakkad (mynd IV-9). | kénnun Gallup fra
bvi i mars sl. voru t.d. fyrirtaeki i samgéngum, flutningum og ferda-
bjonustu sem s6gdu framlegd fyrirtaekisins hafa minnkad 4 sidustu sex
manudum 10 prosentum fleiri en hin sem s6gdu hana hafa aukist. pa
s6gdu u.p.b. 80% fyrirteekja i sjavaratvegi framlegd hafa minnkad. |
68rum atvinnugreinum sogdu hins vegar fleiri fyrirtaeki framlegd hafa
aukist en minnkad.

ibudafjarfesting loks farin ad taka vid sér
Vaxandi kaupmattur heimila, félksfjdlgun, m.a. vegna mikils inn-
flutnings 4 erlendu vinnuafli, og mikil fjélgun ferdamanna i landinu
hafa auki® verulega eftirspurn eftir husnaedi. [badafjarfesting hefur
hins vegar verid tiltolulega litil par til nd nyverid. Samkvaemt tolum
Hagstofunnar jokst ibudafjarfesting a fjérda arsfjéréungi um ramlega
70% frd sama tima i fyrra sem var mun meiri aukning en gert hafdi
verid rad fyrir i febrdarspa bankans. A3 einhverju leyti endurspeglar
bessi mikla fjarfesting 4 sidasta fjordungi arsins hvernig gégn um
ibudafjarfestingu berast til Hagstofunnar og hvernig tr peim er unnid
fremur en ad gridarlegur voxtur hafi ordid i pessum eina fjérdungi.
Pad breytir pvi p6 ekki ad pad er greinilega kominn mikill voxtur
i ibudafjarfestingu sem jokst um pridjung 4 arinu i heild en pad er taep-
lega tvofalt meiri voxtur en gert hafdi verid rad fyrir i febrdarspa bank-
ans. Leidandi visbendingar ibadafjarfestingar benda til aframhaldandi
vaxtar & fyrsta fjordungi arsins (mynd 1V-10). Ny talning Samtaka
idnadarins fra febriar sl. gefur til kynna ad a timabilinu sem spdin
neer yfir verdi byrjad 4 rimlega 8.000 ibddum og ad lokid verdi vid
um 6.000. Likt og i febrtarspanni er gert rad fyrir ad ibudafjarfesting
vaxi afram hratt i &r eda um fjérdung. Einnig er spad kroftugum vexti
& neestu tveimur arum og verdur hlutfall ibddafjarfestingar af lands-
framleidslu ordid riflega 5% i lok spatimans sem er riflega 1 prosentu
yfir langtimamedaltali.



Hlutfall fjarfestingar af landsframleidslu talid lakka litillega a spa-
timanum

Fjarfesting i heild sinni jokst um teeplega fjérdung i fyrra en buist er vid
ad minni fijarfesting atvinnuveganna haegi 4 vexti heildarfjarfestingar
i ar. Spad er 8Y2% vexti en par munar mest um framlag atvinnuvega-
fjarfestingar utan skipa og flugvéla og ibudafjarfestingar auk pess sem
heldur beetir i fjarfestingu hins opinbera (mynd 1V-11). Gangi spdin
eftir helst hlutfall fjarfestingar af landsframleidslu i um 21% i ar eins
og i fyrra en laekkar i 20% fra neesta ari.

Horfur & aframhaldandi miklum hagvexti

Talid er ad dregid hafi ar hagvexti & fyrsta fjérdungi pessa ars, sem
skyrist ad mestu leyti af dhrifum sjomannaverkfallsins & Gtflutnings-
framleidslu. Blast ma vid ad peim hafi ad nokkru leyti verid maett med
bvi ad ganga & utflutningsbirgdir. Ahrifin af verkfallinu eru timabundin
og gert er rad fyrir ad kroftugur hagvoxtur taki vid sér strax & 60rum
arsfjordungi. Spad er ad hagvoxtur & arinu i heild verdi 6,3% sem er
1 présentu meiri voxtur en spad var i febrdar og skyrist fravikid af pvi
ad horfur eru & ad utflutningur aukist hradar en pa var talid, auk pess
sem ny fjarlég fela i sér meiri slokun & adhaldi i opinberum fjarmalum
en adur var gert rad fyrir (sja umfjollun hér a eftir). Mikill Gtflutnings-
vOxtur asamt kroftugum vexti einkaneyslu eru sem fyrr meginstodir
mikils hagvaxtar (mynd 1V-12). Hagvoxtur verdur einnig nokkru meiri
a naesta ari en spad var i febrtar en likt og i peirri spa er talid ad hann
muni smam saman hniga f langtimaleitni er lidur & spatimann.

Hid opinbera

Horfur um véxt samneyslu og fjarfestingar svipadar og i febraar
Samkvamt bradabirgdatdlum Hagstofunnar jokst samneyslan um
15% i fyrra sem er 0,5 prosentum meiri voxtur en arid adur.
Neysluutgjold rikissjods jukust um 2,4% fra fyrra ari og er pad mesti
voxtur sem sést hefur eftir fjarmélakreppuna. A sama tima drost
samneysla sveitarfélaga saman um teeplega 1%. Launakostnadur
rikissjods haekkadi um 9,4% i fyrra en launakostnadur sveitarfélaga
nokkru minna eda um 7% pratt fyrir ad verd samneyslu sveitarfélaga
hafi hakkad 1 prosentu meira en hja rikissjédi. Kostnadaradhald hja
sveitarféldgunum var pvi talsvert meira en hja rikinu & sidasta ari.

Likt og i febrdarspanni er nu buist vid ad miklar launahaekkanir
haldi aftur af raunvexti samneyslunnar og er pvi datlad ad voxtur
hennar verdi svipadur i ar og hann var i fyrra. Fjarfesting hins opin-
bera er hins vegar talin aukast milli ra. Opinber Gtgjold haekka pvi
um teplega 3%2% fra fyrra ari (mynd IV-13). Voxtur samneyslu verdur
svipadur Ut spatimann en opinber fjarfesting vex ad medaltali um
riflega 10% & ari sem er undir medaltali aranna 2004-2007 sem var
teeplega 12%. Gert er rad fyrir ad hlutfall fjarfestingar hins opinbera
af landsframleidslu haldist 6breytt fram til arsins 2019 i taeplega 3%
en haekki pa i 3% % begar umsvif vegna byggingar nys Landspitala
aukast en meginpungi peirrar framkveemdar verdur eftir ad spatima-
bilinu lykur.

Breyting fra fyrra ari (%)
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Breyting fra fyrra ari (%)
10

Framlag til hagvaxtar (prosentur)
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Mynd IV-11

Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2010-2017"

2010 12011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017
Em  Atvinnuvegir &n storidju, B {budarhasnaedi
skipa og flugvéla
= Storidja
B Skip og flugvélar

1 Hid opinbera
— Fjarmunamyndun alls

1. Grunnspa Sedlabankans 2017.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-12
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2017"
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Bl Fjarmunamyndun — VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2017.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-13

Samneysla og fjarfesting hins opinbera
2010-2017"

Br. fra fyrra &ri (%)
4

201072011 72012720137 20147 2015" 2016 2017~

Bl Samneysla (v. as)
B3 Fjarfesting hins opinbera (v. as)
— Opinber utgjold i radstéfunaruppgjori (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2017.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-14
Afkoma rikissjods 2005-2017"
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B Heildarjofnudur

= LeiOréttur frumjofnudur

1. Frumjofnudur er leidréttur fyrir einskiptistekjum og -gjéldum (t.d.
stodugleikaframlogum, flytingu nidurfaerslu verdtryggdra husnaedis-

skulda). Arin 2016 og 2017 er heildarjsfnudur leidréttur fyrir einskiptis-
tekjum og -gjéldum, p.e.a.s. stddugleikaframlogum, ardgreidslum um-

w
(0))

fram fjarlog og flytingu nidurfeerslu verdtryggdra hasnaedisskulda. Grunn-

spa Sedlabankans 2017.
Heimildir: Fjarméla- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Sedla-
banki islands.

PENINGAMAL 2017+2

Horfur & minni afgangi a frumjofnudi rikissjods i ar
Samkveemt bradabirgdatolum Hagstofunnar var afgangur af rekstri
hins opinbera 17,2% af landsframleidslu arid 2016. Ef stodugleika-
framlogin og ardgreidslur umfram fjarlog eru dregin fra nemur undir-
liggjandi afkoma af rekstri rikissjods einungis 0,2% af landsframleidslu
sem er pd 0,6 présentum betri nidurstada en gert var rad fyrir i
Peningamalum i febrdar. Fravikid skyrist ad langmestu leyti af ofmati
& launakostnadi en Hagstofan endurskodadi nafnvirdi launakostnadar
nidur & vid um 1,9% fra fyrra mati sinu pegar arid 2016 var gert upp.
Til samanburdar var 0,3% halli & rekstri rikissjods arid 2015.

i &r er gert rad fyrir ad undirliggjandi afgangur verdi svipadur og
i fyrra eda 0,1% af landsframleidslu. Frumjofnudur rikissjéds minnkar
hins vegar. Gert er rad fyrir ad hann nemi 2,5% af landsframleidslu
i ar en maldist 3,3% i fyrra pegar leidrétt er fyrir einskiptisahrifum
(mynd 1IV-14).

Ny fjarmalastefna og -aeetlun fyrir arin 2018-2022

Samkveemt [6gum um opinber fjarmal voru pingsalyktanir um fjar-
mélastefnu og fjarmaladeetlun til neestu fimm ara lagdar fyrir Alpingi
i jandar og aftur i lok mars. Samkvamt fijarmalastefnunni er gert rad
fyrir ad afkoma rikissj6ds verdi jakvaed um 1,5% af landsframleidslu
arid 2018 og ad afkoma sveitarfélaga verdi litillega jakvaed. Afgangur
hins opinbera verdur pvi 1,6%. Til loka timabilsins er sidan 4eetlad
ad afkoma rikissj6ds og hins opinbera versni um 0,1% af landsfram-
leidslu & hverju ari. Fjarmaladeetlunin felur i sér naer dbreytta afkomu
rikissjods fra sidustu fijarmaladaetlun og nemur mismunurinn ad jafnadi
um 0,1% af landsframleidslu & timabilinu sem aeetlunin neer yfir.
Afkomuspa Peningamdla gerir rad fyrir ad afkoma rikissjods verdi
maladeetlun rikisstjornarinnar. Meginskyringin a pvi felst i medhondlun
fastafjarutgjalda, launa og kaupa & voru og pjonustu auk pess sem
olikar pjédhagsforsendur hafa ahrif & afkomuspana.’

Fjarméalakreppan kalladi & mikid adhald i dtgjéldum hins opin-
bera sé6kum erfidrar skuldastodu. bratt fyrir beetta st6du er adhald enn
naudsynlegt i ljési vaxandi spennu i pjodarbuskapnum. pPad markmid
sem sett er fram i fjarmaladaetluninni um ad hlutfall frumutgjalda
af landsframlei@slu haekki ekki & timabilinu vir@ist vart neegjanlega
adhaldssamt i ljési pess ad hagvoxtur & timabilinu gefur svigram fyrir
mikinn Gtgjaldavoxt.

T6luverd slokun a adhaldi rikisfjarmala prja ar i r6d

i spanni nu er gert rad fyrir betri afkomu & spatimanum en i febrtar.
Skyrist pad ad mestu leyti af pvi ad ekki er lengur gert rad fyrir ad
fjarfesting samkveemt peirri samgongudaetlun sem Alpingi sampykkti
fyrir sidustu kosningar komi ad fullu til framkvaemda vegna pess ad
ekki er gert rad fyrir fullri fjaArmognun hennar i fjarmaladeetlun rikis-
stjornarinnar.

1. Hagstofan og fjarméla- og efnahagsraduneytid birta afkomuna samkveemt svokolludum

GFS-stadli. Medhondlun peirra & framsetningu fastafjdrmuna, launa og kaupa & véru og
pjonustu er hins vegar ekki su sama. Hér er fylgt framsetningu Hagstofunnar.



AJ 60ru leyti ma rekja betri afkomuhorfur til meiri efnahagsum-
svifa en spad er meiri framleidsluspennu & spatimanum en i sidustu
spa bankans (sja kafla V). Sé leidrétt fyrir hrifum hagsveiflunnar er
buist vid ad frumjofnudur i &r versni um 1,4% af landsframleidslu milli
ara (mynd IV-15). Aztlad er ad slékunin komi fram baedi 4 tekju- og
gjaldahlid og kemur han i kjolfar slokunar & adhaldi undangengin
tvdé ar um sem nemur 1,4% af landsframleidslu. Slokunin nemur pvi
samtals 2,8% & premur arum. betta er meiri slékun i &r en spad var i
februar. Buist er vid ad fyrirhugud heaekkun virdisaukaskatts & ferda-
bjonustu skili sér i auknu adhaldi & naesta ari um sem nemur 0,7% af
landsframleidslu en ad pad sndist aftur i slokun arid 2019 upp 4 0,2%
af landsframleidslu pegar fyrirhugud leekkun & almenna virdisauka-
skattsprepinu kemur til framkveemda.?

Skuldir hins opinbera laeekka hratt nidur fyrir vidmid fjarmalareglu
Aztlun um lekkun skulda sem kemur fram i fjsrmalastefnu ndverandi
rikisstjornar er naer samhljoda aaetlun sidustu rikisstjornar. Hradri
leekkun skulda & ad nad fram med pvi ad nyta annars vegar afgang
sem gert er rad fyrir ad verdi & rekstri hins opinbera og hins vegar
nyta séluandvirdi eigna sem etlunin er ad selja. bvi er nd dzetlad ad
skuldir rikissjods nemi 39% af landsframleidslu i lok pessa ars. Skuldir
hins opinbera verdi hins vegar 45% af landsframleidslu & sama tima
en 39% i lok spatimans gangi daetlunin eftir (mynd IV-16).

Utanrikisvidskipti og vidskiptajofnudur

Horfur a kroftugum atflutningsvexti pridja arid i r6d

Utflutningur véru og pjonustu jokst um 11,1% milli 4ra i fyrra og var
voxturinn ad mestu borinn uppi af pjénustuttflutningi sem jokst um
19% fra fyrra ari (mynd IV-17). Hinn mikli pjénustuutflutningur var
meginskyring pess ad utflutningur jokst um 1 présentu meira & arinu
en gert hafdi verid rad fyrir i febrtiarspa bankans. bjonustuttflutningur
hefur vaxid hratt fra arinu 2011 eda ad medaltali um teplega 10% &
ari og er verdmaeti hans i fyrsta sinn ordid meira en veromeeti voru-
Utflutnings.

Visbendingar eru um aframhaldandi kréftugan voxt pjonustuut-
flutnings & pessu ari og gangi spdin eftir vex hann hradar en buist
var vid i febrdar. Pannig syna télur um komur erlendra ferdamanna
& fyrstu fjorum manudum é&rsins 56% é&rsaukningu. A sama tima
fyrir ari var arsvoxturinn 35%. Buist er vid ad heldur hagi 4 fjélgun
ferdamanna pegar lidur & arid og ad peim fjolgi alls um 22% 4 arinu
i heild sem er lidlega helmingi minni aukning en i fyrra. Liklegt er ad
heekkun raungengis undanfarid hafi par ahrif en einnig er atlit fyrir
ad seetaframbod flugfélaga aukist hagar, sem stafar m.a. af pvi ad
Keflavikurflugvollur annar vart meiri flugumferd & mestu alagstimum.

Horfur um vorutflutning i ar hafa einnig batnad fra februar-
spanni. bétt buist sé vid ad verulegur samdrattur muni meelast i
Gtflutningi sjavarafurda & fyrsta fjordungi arsins vegna ahrifa sjo-

2. betta fer mjog narri nidurstddu uUtreikninga Fjarmalarads & hagsveifluleidréttum frum-
jofnudi (ad teknu tilliti til einskiptislida) sem birtir voru i litsgerd pess vid fjarmaladeetlun
2018-2022 pann 14. april sl.
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Mynd IV-15

Breyting i hagsveifluleidréttum frumjofnudi
rikissjéds 2012-2019"

201272013 72014 12015 1 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019

1. Grunnspa Sedlabankans 2017-2019. Frumjéfnudur er leiréttur fyrir
einskiptistekjum og -gjéldum (t.d. ardgreidslum og flytingu nidurgreidslu
verdtryggdra hasnadislana).

Heimildir: Fjiarmala- og efnahagsraduneytid, Sedlabanki islands.

Mynd IV-16
Vergar skuldir hins opinbera

Bl fsland 2010-2019
Bl Skuldastada 2019

Heimildir: Alpj6dagjaldeyrissjodurinn, fiarmala- og efnahagsraduneytid,
Sedlabanki islands.

Mynd IV-17
Utflutningur og alpj6dleg eftirspurn’
1. 4rsfj. 2010 - 1. drsfj. 2017

Visitala, 2010 = 100

2010 ' 2011 12012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 |
— Voruttflutningur Utflutt ferdapjonusta
— Ppjonustudtflutningur  — Innfl. helstu vidskiptal.

1. Fjogurra fjordunga hreyfanlegt medaltal. Utflutningstolur fyrir
1. arsfjordung 2017 byggjast & grunnspa Peningamdla 2017/2.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-18
Utflutningur og framlag undirlida 2010-2017"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Grunnspa Sedlabankans 2017.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

PENINGAMAL 2017+2

Mynd IV-19

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar
2010-2017"

Breyting fra fyrra ari (prosentur)

o N
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20102011 12012 12013 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017

B Utflutningur
Bl |nnflutningur
Utanrikisvidskipti

1. Grunnspa Sedlabankans 2017.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

mannaverkfallsins er talid ad pad muni fyrst og fremst hafa ahrif
& dreifingu Gtflutningsvaxtar innan arsins og pvi hafa litil ahrif &
utflutning sjavarafurda 4 arinu i heild. Baettar horfur ma rekja til betri
lodnuvertidar en gert var rad fyrir i febrtarspanni. Einnig er buist vid
meiri lutflutningi i ar en i fyrra og litillega meiri aukningu en spad var
i februar, pétt langvarandi framleidslustodvun i kisilveri United Silicon
gaeti eitthvad vegi® 4 moti. A heildina litid er talid ad atflutningur vaxi
um 10,5% milli ara sem er 4,4 présentum meiri voxtur en spad var
i febrtar. Gangi spain eftir yrdi pad pridja arid i rod sem atflutningur
eykst um meira en 9% (mynd IV-18). Horfur eru einnig & hradari vexti
bjonustuttflutnings & neesta ari en spad var i febrdar en likt og pa er
tali® ad nokkud heegi a Utflutningsvexti & naestu tveimur arum i takt
vid hakkandi raungengi og tiltdlulega haegan voxt alpjodlegra efna-
hagsumsvifa.

Mikill voxtur innflutnings studdur af kréftugri eftirspurn og
hakkandi raungengi

Innflutningur véru og pjonustu jokst um teplega 15% i fyrra og hefur
ekki vaxiod svo mikid fra arinu 2005. Voxturinn var teplega 1 prosentu
minni en bdist var vid i febrdar en var p6 naestum tvofalt meiri en
voxtur innlendrar eftirspurnar. Mikinn voxt innflutnings ma ekki sist
rekja til pess ad i fyrra var hlutdeild einkaneyslu i innflutningi mikil,
baedi vegna voru- og pjonustukaupa. Einnig hafa utflutningsgreinar
eins og ferdapjonusta og millilandaflugrekstur vaxid hratt en starfsemi
beirra kallar & talsverdan véru- og pjénustuinnflutning.

Spéd er ad innflutningur voru og pjonustu aukist meira a pessu
ari en spad var i febrtar eda 10,2% samanborid vid 7,4%. Aukinn
innflutningur tengist ad nokkru leyti vexti Gtfluttrar pjénustu. Aukin
starfsemi innlendra flugfélaga kallar &4 ad fleiri leiguflugvélar verda
starfraektar & arinu og rekstrargjold a erlendum flugvollum aukast af
beim s6kum. P4 hefur raungengid haldid afram ad haekka og tolur
Ferdamalastofu um brottfarir islendinga um Keflavikurflugvéll og
kénnun Gallup & fyrirhugudum utanlandsferdum einstaklinga benda
til pess ad pjénustuinnflutningur haldi 4fram ad aukast hratt & pessu
ari.

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar jakvett i fyrsta sinn fra
arinu 2013

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar var neikvaett um sem nemur
0,8 prosentum i fyrra en i febriar hafdi verid gert rad fyrir ad fram-
lagid yrdi neikvaett um 1,7 présentur (mynd 1V-19). Meiri voxtur
atflutnings og minni voxtur innflutnings en i febrdarspanni leggjast
pbar & somu sveif. Undanfarin prji ar hefur framlag utanrikisvidskipta
til hagvaxtar verid neikveett pratt fyrir 6ran voxt Gtflutnings en uatlit er
fyrir ad pad breytist & pessu ari. Gangi spdin eftir yrdi pad i fyrsta sinn
fra arinu 2013 sem framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar er jakveett.

Horfur a meiri vidskiptaafgangi en spad var i febraar

Afgangur af voru- og pjonustuvidskiptum i fyrra nam 6,6% af lands-
framlei@slu sem er meiri afgangur en buist var vid i febriar. Helsta
asteedan er ad utflutt pjonusta reyndist meiri en spdd var. Hradur



voxtur Gtflutnings dsamt betri vidskiptakjorum (sja kafla 11) gera pad
ad verkum ad buist er vid ad afgangur & vbru- og pjonustujofnudi
sem hlutfall af landsframleidslu verdi svipadur i ar. Horfur eru & ad
afgangurinn minnki litillega er lidur & spatimann.

Vidskiptajofnudur var jakvaedur um 194 ma.kr. i fyrra eda sem
nemur 8% af landsframleidslu. Adeins einu sinni 48ur hefur meelst
vidlika vidskiptaafgangur, en pad var arid 2009 pegar hann var einnig
8% af landsframleidslu (mynd 1V-20). Petta er um 1% présentu meiri
afgangur en febrdarspain gerdi rad fyrir en par baetist mun hagstedari
préun frumpattatekna vid meiri afgang af voru- og pjonustuvid-
skiptum. Betri ardsemi af beinni erlendri fjarfestingu er meginasteeda
hagfelldari frumpattatekna og skyrist ad hluta af ahrifum mikillar
einskiptisardsemi af erlendum eignum eignarhaldsfélaga sem stofnud
voru & grundvelli fallinna fjarmalafyrirteekja (mynd IV-21). Einnig er
gert rad fyrir meiri afgangi af jofnudi frumpattatekna i ar sem endur-
speglar ad einhverju leyti beetta erlenda skuldastodu og laegri vexti &
erlendum fjarskuldbindingum pott pyngst vegi meiri ardsemi beinnar
erlendrar fjarfestingar en hin hefur verid jakvaed undanfarin fijogur ar
pratt fyrir ad hrein stada beinnar erlendrar fjarfestingar (leidrétt fyrir
ahrifum fallinna fiarmalafyrirtaekja) hafi verid neikvaed. Horfur eru pvi
& meiri afgangi 4 vidskiptajofnudi i ar en spad var i febrdar eda 6,4%
af landsframleidslu i stad 4%2%. Talid er ad afgangurinn minnki i 5%2%
arid 2019.

bjodhagslegur sparnadur hefur aukist mikid undanfarin ar og
maldist 29,3% af landsframleidslu i fyrra sem er 11 prosentum yfir
medaltali sidasta aldarfijérdungs (mynd 1V-22). Hefur pjédhagslegur
sparnadur einungis einu sinni meelst meiri eda arid 1965 en pa var
hann lidlega 30% af landsframleidslu (sja rammagrein 1). Samkveemt
spanni mun pjodhagslegur sparnadur haldast nokkud yfir ségulegu
medaltali Ut spatimann.

EFTIRSPURN OG HAGVOXTUR

Mynd IV-20
Vidskiptajéfnudur 2000-2017"
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B Voru- og pjonustujofnudur
I Undirliggjandi jofnudur frumpattatekna?

Undirliggjandi vidskiptajofnudur?
— Meldur vidskiptajofnudur
1. Rekstrarframlég talin med frumpattatekjum. Grunnspa Sedlabankans
2017. 2. An 4hrifa fallinna fiarmélafyrirtaekja 2008-2015 og lyfjafyrirtaekis-
ins Actavis 2009-2012 4 jo6fnud frumpattatekna. Einnig hefur verid leidrétt
fyrir 6beint maeldri fjarmalapjonustu (FISIM) fallinna fjarmalafyrirtaekja.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-21

Hrein ar@semi af beinni erlendri fjarfestingu
2009-2016"

% af VLF
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= Storidja 1 Eignarhaldsfélog stofnud
- 4 grundvelli fallinna

mm LyfjaiGnadur fiarmalafyrirtaekja

mm  Adrir adilar Hrein ardsemi af beinni

= Fallin fiarmalafyrirtaeki erlendri fjarfestingu

1. Samtala af hreinum ardgreidslum, endurfjarfestingu og véxtum af
hluthafalanum.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-22
bj6dhagslegur sparnadur 1995-2017"
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mm  pj6dhagslegur sparnadur
—— 25 ara medaltal (1992-2016)

1. Undirliggjandi pjoShagslegur sparnadur 2008-2015 par sem byggt er

4 mati & undirliggjandi vidskiptajofnudi (leidréttur fyrir dhrifum fallinna
fiarmalafyrirtaekja 2008-2015 og fyrir lyfjafyrirteekinu Actavis 2009-2012).
Grunnspa Sedlabankans 2017.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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