V Verdbolga

Verdbolga var 1,9% & fyrsta fjordungi pessa ars sem var i takt vid
sidustu spa Peningamadla i febrtar. Hin hefur verid undir 2,5%-verd-
bolgumarkmidi Sedlabankans i meira en tvo ar. Haekkun hisnaedis-
verds hefur lagt mest til verdbélgu undanfarin misseri. Gengishaekkun
krénunnar og mikill vidskiptakjarabati undanfarin tvé ar hafa aukid
svigram margra fyrirtaekja til ad taka 4 sig kostnadarhaekkanir. pvi hafa
umtalsverdar launahakkanir og aukinn kraftur i pjédarbiskapnum
enn ekki komid fram ad radi i veréhaekkunum & innlendri voru og
bjénustu. A pessu &ri mun launakostnadur haekka enn frekar auk pess
sem innlend eftirspurn fer hratt vaxandi. Ekki er vist ad peir peettir
sem hafa dregid Ur verdbolguprystingi undanfarid skapi enn frekara
svigram fyrir fyrirtaeki til ad taka 4 sig kostnadarheekkanir an pess ad
heaekka verd. pott langtimaverdbdlguvaentingar hafi pokast nidur & vid
undanfarin ar eru paer enn nokkud yfir verdbélgumarkmidinu og hafa
liti® breyst fra pvi i februar.

Nyleg verdbdlguproun
Verdbolga hefur hjadnad fra atgafu sidustu Peningamaéla
Verdbolga hefur verid undir markmidi i meira en tvd ar og hefur
hjadnad undanfarna manudi. Han maeldist 1,9% a fyrsta arsfjoroungi
sem var i takt vid febrtarspa Peningamala. Verdleekkun innfluttrar
voru hafdi mest ahrif & proun visitolu neysluverds a fjordungnum sem
ma ad miklu leyti rekja til ahrifa afndms tolla & fatnad og sko i ars-
byrjun en verd & bensini leekkadi einnig nokkud. Gengishakkun kron-
unnar 4 undanférnum misserum hefur einnig dregid ar verdbolgu. A
méti vogu ahrif nokkurrar haekkunar & verdi hiisneedis og opinberrar
bjénustu & fjordungnum.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,2% i april fra fyrri manudi
og meeldist arsverdbolga 1,6% eda 0,6 proésentum minni en vid
utgafu sidustu Peningamdéla (mynd V-1). Helsti dhrifapattur i april var
hakkun huasnadislidarins dsamt hakkun bensinverds. Arsverdbélga
an husneedis var einungis 0,2% i april og hefur hjadnad heldur minna
en meld verdbolga sidan i jandar sl. Verdbolga midad vid samreemdu
neysluverdsvisitéluna (sem undanskilur einnig husnaediskostnad)
meeldist 0,3% i mars sl.

Undirliggjandi verdbodlga og adrar visbendingar um
verdbolguprysting

Innlendur verdbolguprystingur hefur ad mestu komid fram i
hakkun hisnadisverds ...

Undirliggjandi verdbdlga & meelikvarda kjarnavisitolu 3, sem undan-
skilur &hrif 6beinna skatta, sveiflukenndra matvoérulida, bensins, opin-
berrar pjénustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana, hefur haldist
nalegt eda undir verdbolgumarkmidinu sidan haustid 2014 og meeld-
ist 1,9% i april sl. Han, asamt flestum 6drum meelikvordum & undir-
liggjandi verdbolgu, hefur hjadnad fra atgafu Peningamala i febriar.
Tolfreedilegir maelikvardar & undirliggjandi verdbdlgu hafa einnig
hjadnad fra pvi i jantar og voru & bilinu 1%2-3%2% i april (mynd V-2).
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Mynd V-1
Ymsir meelikvardar & verdbolgu
Jantiar 2010 - april 2016

12 manada breyting (%)
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— Visitala neysluverds
— Visitala neysluverds an htsnadis
Samraemd visitala neysluverds

—— Verdbdlgumarkmid

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd V-2
Meeld og undirliggjandi verdbdlga’
Januiar 2010 - april 2016

12 méanada breyting (%)
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 '16

— Visitala neysluverds
Verdbolgumarkmid
3 Bil 1. og 3. fj6rdungs
1 Bil hasta og leegsta mats & undirliggjandi verdbolgu

1. Skyggda svadid inniheldur olika maelikvarda a undirliggjandi verd-
bolgu par sem hun er maeld med kjarnavisitélum sem horfa fram hja
ahrifum sveiflukenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og
reiknadrar hisaleigu og med tolfreedilegum maelikvérdum eins og
vegnu midgildi, klipptum medaltélum og kviku pattalikani.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd V-3
Undirlidir verdbolgu
Framlag til verdbdlgu jantar 2012 - april 2016

Présentur

KLy

2012 ' 2013 | 2014 | 2015 16

Innfluttar vérur an afengis, tobaks og bensins
Bensin MM Husnaedi

Innlendar vérur an buvoru og graenmetis
Almenn pjonusta [] Adrir lidir

Visitala neysluverds (12 manada %-breyting)

[N piy

Heimild: Hagstofa islands.
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Mynd V-4
Innlend og innflutt verdbdlga’
Jantiar 2011 - april 2016

12 manada breyting (%)

T

2011 2012 ' 2013 ' 2014 | 2015

1 Visitala neysluverds
— Innflutt verdlag (33%)
Innlent verdlag utan husnaedis (45%)
—  Husnadi (22%)
—  Verdbolgumarkmid

1. Innflutt verdbélga er nalgud med verdi innfluttrar mat- og
drykkjarvoru, nyrra bila og varahluta, bensins og annarrar innfluttrar
véru. Innlend verdbolga er nalgud med verdi innlendrar véru og
almennrar og opinberrar pjonustu. Télur i svigum syna ntverandi vaegi
vidkomandi lida i visitdlu neysluverds.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd V-5
Proun launa og verdlags pjonustu
1. arsfj. 2010 - 1. arsfj. 2016

Breyting fra fyrra ari (%)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 16

mm Launavisitala
—  Almenn pjénusta
Opinber pjonusta

Heimild: Hagstofa fslands.
Mynd V-6

Innlendur verdbolguprystingur’
1. arsfj. 2011 - 4. arsfj. 2015

Breyting fra fyrra ari (%)

2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 '
—  Midgildi
== Bil 1. og 3. fj6réungs
1 Efri og nedri mérk visbendinga um innlendan

verdbdlguprysting

1. Skyggda svaedid inniheldur fimm visbendingar um innlendan
verdbolguprysting. Visbendingarnar eru launakostnadur a framleidda
einingu (hreyfanlegt medaltal), verdvisitala landsframleidslu, verd
almennrar pjénustu, verd innlendrar véru og framleidsluverd afurda
sem eru seldar innanlands.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Verdbolga hefur undanfarin misseri verid drifin afram af hakkun
husnadisverds (mynd V-3) enda hefur verdbolga an husnadis ein-
ungis verid um 0,4% ad medaltali & peim tima sem maeld verdbolga
hefur verid undir markmidi. Arshaekkun htsnaedislidarins nam 5,5% i
april. Miklar launahakkanir undanfarid ar, vaxandi kaupmattur launa
og aukin efnahagsumsvif hafa feert aukinn kraft i fasteignamarkadinn
(sja kafla Ill) en hafa hins vegar enn sem komid er ekki leitt til mikilla
verdhakkana & innlendri voru og pjonustu (mynd V-4). Verd inn-
lendrar voru hafdi haeekkad um u.p.b. 2% a fyrsta arsfjordungi fra fyrra
ari og verd almennrar pjonustu um 2,3%. Athygli vekur ad pjonustu-
verdbolga hefur ekki maelst minni & pennan maelikvarda sidan i byrjun
ars 2004. Verd opinberrar pjonustu hefur p6 heekkad meira milli ara
efa um 3,5% 4 fyrsta arsfjordungi. Sum sveitarféldg hafa visad til
umsaminna launahakkana i tengslum vid gjaldskrarhakkanir en hluti
opinberrar pjénustu er nokkru mannaflsfrekari en almenni pjénustu-
geirinn (mynd V-5). Aukinn innlendur kostnadarprystingur hefur ekki
birst i meiri haekkun framleidsluverds afurda sem seldar eru innan-
lands. Pad laekkadi um 0,5% 4 fyrsta arsfjéréungi fra pvi & sama tima
i fyrra eftir nokkra hakkun undanfarin misseri. Mynd V-6 synir ad
innlendur verdbdlguprystingur hafdi hjadnad i lok arsins 2015 fra fyrri
fjéroungi samkveemt midgildi nokkurra dlikra patta sem endurspegla
innlendan kostnad og var jafnframt minni en & sama tima ari adur.
Dreifing meelikvardanna hefur hins vegar aukist mikid.

... par sem gengishakkun krénunnar og vidskiptakjarabati vega a
méti kostnadarahrifum kjarasamninga

Ljost er ad gengishakkun kronunnar & undanférnum misserum auk
laekkunar & verdi innfluttrar véru, einkum & oliu, hefur haldid aftur af
veréhakkunum i kj6lfar aukins kostnadarprystings vegna launahakk-
ana. Verd innfluttrar voru hefur leekkad um 2,3% sl. tolf manudi en
gengi kronunnar hefur hakkad um rimlega 9% & sama tima. Likt og
kemur fram i umfjollun i rammagrein 5 eru ofangreindir peettir megin-
skyring pess ad verdbolga hafi verid undir markmidi undanfarin tvo ar.
i lj6si pess hvad innlend verdbolga ad undanskildum hasnaedislidnum
hefur haldist litil er liklegt ad téluverdra ahrifa vegna gengishakkunar
krénunnar og alpjédlegrar verdhjodnunar geeti einnig i maelikvérdum
& innlendri verdbolgu, t.d. vegna leekkunar & verdi innfluttra adfanga
sem notud eru vid framleidslu innlendrar voru og verdlakkunar &
innlendum vérum sem eru i samkeppni vid svipadar innfluttar vorur.
Vidskiptakjarabatinn sem hefur att sér stad undanfarin tvo ar hefur
pvi audveldad morgum fyrirtaekjum ad taka & sig aukinn kostnad an
pess ad velta honum ut i verdlag (sja nanari umfjollun i rammagrein
1). Verdbdlga hefur pvi hingad til ekki aukist eins mikid og o6ttast var.
Visbendingar um aukid svigram til ad taka & sig kostnadarhakkanir
sjast einnig i nyrri kénnun Gallup & st6du og framtidarhorfum fyrir-
taekja sem var gerd i febrdar sl. en i henni s6gdu 45% stjérnenda ad
framlegd hafi aukist sl. sex manudi og einungis um 16% ad han hafi
minnkad og voru stjérnendur toluvert jakvaedari um gang mala en i
sambeerilegri konnun frd sl. hausti.

Nokkrar visbendingar eru um ad blikur séu & lofti hvad vardar
verdbolguhorfur. Pannig kemur einnig fram i Gallup-kénnuninni ad
um helmingur stjérnenda bjést vid pvi ad purfa ad hakka verd & voru



og pjonustu fyrirtaekisins & naestu sex manudum samanborid vid 42 %
i haustkdnnuninni i fyrra. petta hlutfall hefur hakkad jafnt og pétt
undanfarin tvo ar og hefur ekki verid harra sidan i mars 2012 (mynd
V-7). P& hefur tidni verdhakkana aukist nokkud undanfarid. Um 52%
undirlida visitélu neysluverds haekkudu milli médnada ad medaltali 4
fyrsta arsfjoroungi og hefur hlutfallid hakkad nokkud sidan i lok ars
2015 (mynd V-8).

Laun eru talin hafa haekkad heldur minna i fyrra en spad var ...
Launahaekkanir sem kvedid er & um i kjarasamningnum sem gerdur
var i jandar sl. & almennum vinnumarkadi hafa komid fram i launavisi-
télunni i takt vid pad sem gert var rad fyrir i sidustu spa og launaskrid
hefur verid svipad og spad var. Launavisitalan haekkadi um 4% milli
fiordunga & fyrsta fjérdungi arsins og nam hakkun hennar fra sama
fjéréungi sidasta ars 11,8% en hafa verdur i huga ad tver umsamdar
launahaekkanir & almennum vinnumarkadi eru inni i arshakkun visi-
télunnar.

Eins og fjallad er um i rammagrein 2 syna fyrstu deetlanir Hag-
stofu Islands ad haekkun launa & timaeiningu hafi verid 5,5% i fyrra
sem er naer helmingi minna en pau 10,4% sem gert var rad fyrir i spa
Peningamdla i febraar. Telja verdur dliklegt ad laun & timaeiningu hafi
ekki haekkad meira i fyrra i ljosi mikilla umsaminna launaheekkana. pa
ma benda & ad haekkunin er minni en hakkun launavisitélunnar sem
nam 7,2% milli ara. Einnig verdur ad teljast dliklegt midad vid peer
launahakkanir sem samid var um i kjarasamningum i fyrra og litinn
framleiBnivoxt ad launahlutfallid hafi laekkad milli 4ra eins og aaetlun
Hagstofunnar synir, pétt & moéti komi talsverdur vidskiptakjarabati
eins og rakid er i rammagrein 1. | ljési pessa og annarra visbendinga
um launapréun er i peirri spd sem hér er birt gert rad fyrir ad laun 4
timaeiningu hafi haekkad heldur minna i fyrra en 48ur var talid eda um
9%. Launahlutfallid er pvi talid® hafa verid teplega 63% af vergum
pattatekjum i fyrra og hafa hakkad um 1% présentu fra arinu 2014
(mynd V-9). Samkvaemt spanni eru horfur & ad pad hekki enn frekar
i &r og & naestu tveimur arum.

... en afram horfur a mikilli hakkun launakostnadar i ar

Gert er rad fyrir svipudum launahaekkunum i ar og & neestu tveimur
arum og i sidustu spa pott arsheekkun launa i ar verdi meiri vegna
grunnahrifa tengdra minni launahakkunum i fyrra. Midad vid pa
spennu sem virdist vera ad myndast & vinnumarkadi (sja kafla 1V)
geeti launaskrid verid vanmetid i spanni, sérstaklega pegar lida tekur
a spatimabilio.

Minni heekkun launa i fyrra en gert var rad fyrir i febrdar leidir
til samsvarandi endurskodunar & hakkun launakostnadar & framleidda
einingu. Ekki hafa verid gerdar breytingar & mati & launapréun i ar og
bvi gera grunnahrif fra fyrra ari pad ad verkum ad launakostnadur 4
framleidda einingu heaekkar meira i ar i samanburdi vid febrtarspana.
NU er gert rad fyrir teeplega 10% haekkun eda um % présentu meiri
heaekkun en i febrdar (mynd V-10). Buist er vid ad voxturinn & naestu
tveimur arum verdi hins vegar nokkurn veginn i takt vid fyrri spa eda
um 5% 4 ari.
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Mynd V-7
Veentingar fyrirtaekja um adfanga- og
afurdaverd & neestu sex manudum 2002-2016"
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— Stjornendur sem buast vid ad verd voru og
pjonustu & innlendum markadi haekki

— Stjornendur sem buast vid ad adfangaverd hakki

1. Brotalinur syna medaltl fra 2002.
Heimild: Gallup.

Mynd V-8
Dreifing verdheekkana visitdlu neysluverds
Jantar 2010 - april 2016
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— Hlutfall véruflokka sem haekka i verdi (v. &s)

— Hlutfall véruflokka sem haekka umfram 2,5% a
arsgrundvelli (v. as)

1 Visitala neysluverds (h. as)

1. Hlutfall voruflokka sem haekka i verdi er 3 manada midsett medaltal.
Heimild: Hagstofa islands.

Mynd V-9

Launahlutfall 1995-2016"

% af vergum péttatekjum Présentur
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B Fravik frd 20 ara medaltali (h. as)
—— Launahlutfall (v. &s)
1. Hlutfall launa og launakostnadar af vergum pattatekjum. 20 ara

medaltal er 60,8% (1995-2014, 1997-grunnur). Grunnspa Sedlabankans
2015-2016.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki fslands.
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Mynd V-10
Launakostnadur & framleidda einingu
og framlag undirlida 2008-2016"

Breyting fré fyrra ari (%)
2

Nafnlaun

|
[ Launakostnadur annar en laun
Bl Framleidni

Launakostnadur a framleidda einingu

1. Framleidniaukning kemur fram sem neikvatt framlag til haekkunar &

launakostnadi a framleidda einingu. Grunnspa Sedlabankans 2015-2016.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd V-11
Verdbodlga og verdbdlguveentingar til eins ars
1. arsfj. 2012 - 2. arsfj. 2016

2012 ' 2013 | 2014 | 2015 2016

— Verdbolga

— Verdbolguveentingar staerstu fyrirteekja
Verdbolguvaentingar heimila

— Verdbolguventingar markadsadila

— Verdbolgumarkmid

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd V-12
Langtimaverdbolguvaentingar
1. arsfj. 2012 - 2. arsfj. 2016

2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016

— Verdbolgualag til 10 ara’
— Verdbolguventingar markadsadila til 10 ara
Verdbolgumarkmid

1. Talan fyrir annan arsfjordung 2016 er medaltal pad sem af er fjord-
ungnum.
Heimild: Sedlabanki {slands.

Verdbolguvaentingar

Olik préun skammtimaverdbélguvantinga ...

Verdbodlguveentingar til skamms tima hafa leekkad & nokkra maeli-
kvar@a fra sidustu Utgafu Peningamdla en eru pd enn yfir verdbélgu-
markmidinu pratt fyrir a0 baedi meeld og undirliggjandi verdbolga
hafi verid undir pvi um lidlega tveggja ara skeid. Samkvaemt kénnun
Gallup i febrtar & verdbolguveaentingum stjornenda fyrirtaekja gerdu
beir rad fyrir ad verdbodlga yrdi 3% eftir eitt ar og leekkudu verdbdlgu-
veentingar peirra um 0,6 prosentur fra vetrarkdnnuninni sem fram-
kveemd var i névember sl. (mynd V-11). Verdbdlguveentingar peirra til
tveggja ara voru hins vegar dbreyttar i 3,5%. Svipada sogu er ad segja
af veentingum heimila en sem fyrr vir8ast pau vaenta heldur meiri verd-
bélgu en stjornendur. | kénnun Gallup sem framkvaemd var i febrdar
bjuggust heimilin vid ad verdbolga yrdi 3,4% ad ari lidnu sem var 0,6
prosentna laekkun fra vetrarkdnnuninni i fyrra. Verdbdlguvaentingar
peirra til tveggja ara voru hins vegar dbreyttar i 4%.

Samkvamt konnun bankans sem gerd var i byrjun mai, rétt fyrir
utgafu pessara Peningamadla, bjuggust markadsadilar vid pvi ad verd-
bolga myndi aukast & naestu misserum. Peir vaentu ad hun yrdi 3,2%
a0 ari lidnu sem er 0,2 présentum meira en i siustu konnun i febraar.
Veentingar peirra um arsverdbolgu eftir tvd ar ndmu 3,4% eda svipad
og i februar. Verdbolgualag 4 skuldabréfamarkadi eftir tvo ar, reiknad
at fra vaxtamun verdtryggdra og oOverdtryggora skuldabréfa, hefur
liti® breyst 4 sama tima. Alagi® eftir tvd ar var ad medaltali rimlega
3% i april. Proun verdbolgualagsins ad undanférnu, baedi til skamms
og langs tima, virdist ekki hafa litast jafn mikid af innfleedi fjarmagns
a skuldabréfamarkadi likt og raunin var meginhluta arsins 2015 (sja
nanar i kafla Il1). 6 parf ad fara varlega i talkun & alaginu par sem
bad inniheldur einnig dhattupoknun sem tengist seljanleika bréfanna
auk adhattupdknunar vegna évissu um verdbolgu. Atla ma ad pessar
aheettupdknanir hafi sveiflast nokkud undanfarid og verdbdlguélagiod
bvi tekid breytingum sem ekki tengjast breytingum & verdboélgu-
veentingum markadsadila.

... 0g langtimaverdbélguvantingar enn nokkud yfir
verdboélgumarkmidinu

Verdbolguveentingar markadsadila til langs tima hafa haekkad litillega
fra pvi i febrdar en hafa verid svipadar undanfarid ar. Peir buast vid ad
verdbolga verdi ad medaltali 3,5% & nastu tiu arum sem er 0,2 pré-
sentum heerra en peir vaentu i sidustu kdnnun i febrdar (mynd V-12).
Verdbolgualag til fimm og tiu ara meelist heldur leegra en vantingar
markadsadila og var ad medaltali um 3% f april. Verdbdlguvaentingar
hafa pvi haldist nokkud stédugar ad undanférnu og hugsanlegt er ad
skammtimaahrifapeettir sem hafa vegid upp & méti innlendum verd-
bolguprystingi hafi einnig ahrif & langtimaverdbolguvaentingar. pétt
beer hafi pokast nidur undanfarin ar virdist enn vanta upp a ad tekist
hafi ad skapa peim trausta kjolfestu i verdbolgumarkmidinu.



