Il Alpjodleg efnahagsmal og vidskiptakjor

Hagvaxtarhorfur i helstu vidskiptaléndum Islands hafa versnad fra pvi
i febrbarspa Peningamdla og eru einnig taldar tvisynni. Hagvoxtur i
heimsbuskapnum { fyrra var hinn minnsti i sex ar og utlit er fyrir ad
alpjédavidskipti vaxi hagar en heimsframleidslan annad arid i rod.
Alpjodleg verdbolga er enn litil og buist er vid ad hdn aukist hagar
en adur var gert rad fyrir. Tidar sviptingar hafa att sér stad a alpjoo-
legum fjarmalamorkudum, nd sidast i upphafi ars, en peer hafa jafnan
gengid til baka, m.a. vegna umfangsmikilla adgerda sedlabanka.
Vidskiptakjor pjédarbusins hafa batnad verulega fra midbiki ars 2014
og buist er vid dframhaldandi bata i ar en p6é minni en veenst var i
febriar. Raungengid hefur einnig haekkad mikid, sérstaklega midad
vid hlutfallslegan launakostnad.

Alpjodleg efnahagsproun

Nokkud haegdi a efnahagsbata helstu vidskiptalanda a sidari
arshelmingi i fyrra ...

Hagvoxtur i helstu vidskiptaldndum [slands var 1,8% i fyrra, eins og
arid par a undan, likt og gert var rad fyrir i febriarspa Peningamala.
Hagvoxtur minnkadi vidast hvar medal proadra rikja & sidari helmingi
arsins. A sidasta fjordungi pess meldist einungis 1,4% arsvoxtur i
helstu vidskiptaldndunum (mynd 11-1). Arin tvé par 4 undan hafdi
hagvexti i vidskiptalondunum smam saman vaxid d&smegin og nalgast
priatiu ara sogulegt medaltal sem er 2,1%. HagvOxtur sidasta ars
var Obreyttur i Bandarikjunum fra fyrra ari og meeldist 2,4% en
jokst & milli ara & evrusvaedinu og var 1,6%. Einkaneysla hefur sott
i sig vedrid beggja vegna Atlantsdla og 4 bandariskum vinnumarkadi
hefur nokkud préttmikill bati haldid afram. Ahrif gengishakkunar
Bandarikjadals og oliuverdsleekkunarinnar hafa leitt til pess ad dregid
hefur Ur framlagi utanrikisvidskipta og fjarfestingar i orkugeiranum til
hagvaxtar. [ Japan var 0,5% hagvoxtur i fyrra pratt fyrir samdratt inn-
lendrar eftirspurnar en enginn hagvoxtur meeldist arid adur.

Ekki var samdrattur & neinu Nordurlandanna i fyrra i fyrsta sinn
fra arinu 2011. Mikill hagvoxtur var i Svipjod, ldngu samdrattarskeidi
virdist lokid i Finnlandi og rimlega 1% hagvoxtur var i Danmorku
annad arid i rod. Mikil leekkun oliuverds hefur hins vegar haft umtals-
verd ahrif i Noregi par sem hagvoxtur hefur minnkad ort.

... og hagvoxtur i heimsbuskapnum var hinn minnsti fra pvi i
fjarmalakreppunni

Heimshagvoxtur var 3,1% i fyrra sem er minnsti voxtur fra efna-
hagssamdrattinum ari@ 2009. pPréounin endurspeglar aframhaldandi
veikburda efnahagsbata medal préadra rikja og minnkandi hagvoxt i
nymarkadsrikjum. Einungis 4% hagvoxtur var ad medaltali i nymark-
adsrikjum og hafdi hann minnkad um riflega 12 présentu fra medal-
hagvexti neestu fimm ara & undan. Hagvoxtur i nymarkadsrikjum
hefur farid minnkandi fra &rinu 2010 pegar hann var 7,4%. Enn er p6
meginporri hagvaxtar i heimsbuskapnum borinn uppi af nymarkads-
rikjum. Um og yfir 7% hagvoxtur var i fyrra medal tveggja storu

Mynd 11-1
Alpjédlegur hagvoxtur
1. rsfj. 2003 - 1. arsfj. 2016

Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Macrobond, Sedlabanki fslands.

Mynd 1I-2
Visitala 6veentra hagvisa'
Daglegar tolur 4. jantar 2010 - 6. mai 2016
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1. Pegar visitalan er undir O eru hagvisar verri en gert hafdi verid rad
fyrir og & moti synir visitala yfir 0 ad hagvisar eru betri en gert

hafdi verid rad fyrir. Visitalan segir ekki til um hvort hagvisarnir séu
jakvaedir eda neikvaedir.

Heimild: Macrobond.
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Mynd II-3
Leidandi visbendingar um hagvoxt!
April 2013 - april 2016
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1. Visitala Markit fyrir framleidslu og pjonustu (Composite Purchasing
Managers' Index, PMI). Visitalan er birt manadarlega og er arstidarleidrétt.
begar gildi visitdlunnar er yfir 50 taknar pad véxt milli manada en ef hun

er undir 50 taknar pad samdratt.
Heimild: Bloomberg.

Mynd I1-4
Dreifing hagvaxtar medal 35 préadra rikja

2015

2016

2017

2018

0 20 25 30 35
Fjoldi rikja

m <-2% = 0% til1%

2% til-1% B 1% til2%

B 1% til0% m >2%

Heimild: Alpj6dagjaldeyrissjodurinn.

Mynd 11-5

Heimsframleidsla og alpjodavidskipti
1980-2016"

Breyting fra fyrra &ri (%)
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1. Brotalinur syna 30 ara medaltal (1980-2015).
Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Sedlabanki fslands.

hravoruinnflytiendanna i peirra hopi, Kina og Indlands, en teplega
4% samdrattur i Rasslandi og Brasiliu, sem hafa ordid fyrir miklum
busifijum, m.a. af véldum oliu- og hravoruverdslaekkunarinnar.

Verri hagvisar en vanst var yttu undir ahyggjur af alpjédlegum
hagvexti i upphafi ars

Undir lok sidasta ars og pad sem af er pessu ari hafa hagvisar fyrir
Bandarikin reynst verri en markadsadilar vaentu (mynd 11-2). Préun
hagvisa fyrir evrusvaedid var dpekk, en p6 med nokkurri t6f. Ahyggjur
af hagvaxtarhorfum jukust pvi og attu patt i peim sviptingum sem
urdu & alpjoédlegum fjarmalamorkudum i byrjun ars og fjallad er um
hér a eftir. Heilt & litid gefa hagvisar til kynna ad atlit sé fyrir afram-
haldandi veikburda efnahagsbata (mynd II-3).

Horfur & minni hagvexti i heimsbuskapnum a spatimanum ...
i nyrri hagvaxtarspa Alpjédagjaldeyrissjodsins er gert rad fyrir 3,2%
heimshagvexti i ar, sem er taepri %2 prosentu undir medaltali sidustu
pbrjatiu 4ra. Versnandi hagvaxtarhorfur hafa sett svip sinn & spar
sj0dsins fra midbiki siGasta ars en fyrir ari bjost hann vid ad hagvoxtur
i fyrra og i ar yrdi samtals um présentu meiri en nti er gert rad fyrir, auk
pess sem pau riki par sem hagvoxtur veeri yfir 2% i ar veeru helmingi
fleiri en na er baist vid (mynd 11-4). Munar par mestu um minni hag-
voxt i proudum rikjum sem morg hver glima enn vid arfleifd fjarmala-
kreppunnar, litinn framleidnivoxt og haga fjélgun folks & vinnufaerum
aldri. [ kjolfar mikillar laekkunar 4 verdi oliu ad undanférnu hefur eftir-
spurn dregist meira saman i rikjum sem flytja Gt oliu og aukist minna
i rikjum sem flytja inn oliu en soguleg reynsla gaf tilefni til ad etla.
Oliuverdslaekkunin virdist pvi ekki hafa ordid su bubot fyrir heimshag-
voxtinn sem veenst hafdi verid.

Alpjédagjaldeyrissjodurinn veentir pess ad heimshagvoxtur aukist
i 35% a nasta ari, einkum vegna aukins hagvaxtar i nymarkads-
rikjum. Forsenda pess er p6 ad astandid batni smam saman i peim
rikjum sem glima vid mikinn samdratt, ekki sist Brasiliu og Rudsslandi,
og ad pjodarblskapur Kina adlagist breyttum drifkroftum hagvaxtar
an storéafalla. Um petta rikir hins vegar téluverd dvissa og telur sjodur-
inn nd auknar likur & ad heimshagvoxtur reynist minni & naestu arum
en hann taldi i jantar sl.

... 0g ad voxtur alpjédavidskipta verdi minni en voxtur
heimsframleidslu annad arid i r60

Samkvaemt spa Alpjodagjaldeyrissjodsins verdur voxtur alpjédavid-
skipta i &r minni en voxtur heimsframleidslu, likt og i fyrra. Fra arinu
1980 hefur petta einungis gerst tvo ar i r6d i tvigang og pa i tengslum
vid djupar efnahagskreppur arin 1982 og 2009 (mynd 1I-5)." Deilt er
um hvort litill voxtur alpjédavidskipta endurspegli veikburda efnahag
eda hvort sivaxandi hnattvaeding vidskipta hafi einfaldlega runnid
sitt skeid & enda.? Undanfarin misseri hefur voxtur alpjédavidskipta

1. Sja rammagrein 1.1 i Alpjodagjaldeyrissjédurinn (2009). World Economic Outlook, april
2009.

2. Sja t.d. B. Hoekman (2015). The Global Trade Slowdown: A New Normal? Washington:
Center for Economic and Policy Research Press; og rammagrein 1.1 i Alpjoédagjaldeyris-
sjodurinn (2016). World Economic Outlook, april 2016.



einkum verid litill i nymarkadsrikjum par sem dregid hefur ort ar
vidskiptum med fjarfestingarvorur samfara minnkandi fjarfestingar-
umsvifum.

Horfur um hagvoxt og eftirspurn helstu vidskiptalanda eru pvi
lakari en i februar ...

Horfur eru & minni hagvexti og vexti eftirspurnar i helstu vidskipta-
ldndum fIslands en gert var rad fyrir i febrtar, i takt vi® versnandi
horfur um heimshagvoxt og alpjédavidskipti. Buist er vid 1,6% hag-
vexti f vidskiptalondunum 7 &r, sem er leekkun um 0,3 préosentur fra pvi
sem gert var rad fyrir i febrtiar, en 2% a neestu tveimur arum. Voxtur
innflutnings helstu vidskiptalanda verdur einnig minni i ar en vaenst
var i febriar eda 3% ad medaltali. Lekkunin endurspeglar p6 ad hluta
grunnahrif par sem eftirspurn vidskiptalandanna reyndist teepri 2 pro-
sentu meiri i fyrra en gert var rad fyrir i sidasta hefti Peningamala,
einkum sakir meiri vaxtar eftirspurnar i Bretlandi, Svipjod og 4 evru-
svaedinu.

... og utlit fyrir ad verdbdlga aukist haegar en adur var radgert
Alpjédleg verdbolga er sem fyrr litii (mynd 11-6). bar vega ahrif
leekkunar oliu- og hravoruverds pungt en undirliggjandi verdbolga
er somuleidis vida litil enda framleidsluslaki enn nokkur i mérgum
bréudum rikjum. Verdhjédnun maldist 4 ny & evrusvaedinu i april. |
mars jokst verdbolga i Bretlandi i 0,5% og hefur hiin ekki verid meiri
um fimmtan manada skeid, en verdhjodnun meeldist par um tima sl.
haust. Verdbdlga hefur hins vegar hjadnad i Bandarikjunum og meeld-
ist 0,9% i mars. Buist er vid ad verdbdlga i helstu vidskiptalondum
verdi 0,9% i ar. Er pad minni verdbdlga en vaenst var i febriarspanni
en pé meiri en maeldist fyrir ari.

Sviptingar a alpjodlegum fjarmalamérkudum og efasemdir um
svigrim sedlabanka til frekari adgerda

Vid skilyrdi minnkandi hagvaxtar i nymarkadsrikjum, dframhaldandi
prottlitils bata i proudum rikjum, endaloka langrar uppsveiflu &
hravorumorkudum, gengishaekkunar Bandarikjadals og langvarandi
araunar & peningastefnu helstu rikja heims geta alpjodlegir fjarmala-
markadir verid neemir fyrir af6llum. Sakir litils trausts markadsadila 4
getu stjornvalda til ad rada vid astandid getur ordleiki audveldlega
myndast pegar visbendingar birtast t.d. um versnandi hagvaxtar- og
verdbolguhorfur. begar talsverdar sviptingar urdu & moérkudum fyrir
ari brugdust margir sedlabankar vid hjodnun verdbodlgu og laekkun
verdbolguveentinga med umfangsmiklum adgerdum i pvi skyni ad
auka slaka peningastefnunnar. Aftur vard verulegur 6réi & mérkudum
sidsumars i fyrra og enn a ny i upphafi pessa ars en i badi skiptin
matti rekja upphaf titringsins til atburda i Kina. [ 6llum pessum tilvikum
leegdi 6ldurnar ad nyju, m.a. i kjolfar adgerda stjornvalda og sedla-
banka (myndir 1I-7 og 11-8).

i sviptingunum i byrjun &rs beindist kastljos markadsadila
fyrst ad st6du nymarkadsrikja i kjolfar hravoruverdslaeekkunarinnar,
minnkandi fjarmagnsflaedis til peirra, gengishaekkunar Bandarikjadals
og Utbreiddrar skuldsetningar nymarkadsfyrirteekja i peim gjaldmidli.
i kjolfari® jukust sidan &hyggjur markadsadila af stédu fjarmalastofn-
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Mynd 11-6
Verdbdlga i nokkrum idnrikjum
Januar 2004 - april 2016
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Heimild: Macrobond.

Mynd I1-7
Flokt & alpjodlegum morkudum’
Daglegar tolur 3. jantiar 2011 - 6. mai 2016

Visitala
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= VIX-floktvisitalan fyrir S&P 500-hlutabréfavisitdluna

VIX-floktvisitalan fyrir hlutabréfavisitdlur nymarkadsrikja

1. VIX-fléktvisitdlur syna afleitt flokt fijarmalaafurda.
Heimild: FRED-gagnagrunnur Sedlabanka Bandarikjanna i St. Louis.

Mynd 11-8
Vaxtadlag & skuldabréf fyrirtaekja i
Bandarikjadal & alpjédlegum maérkudum’

Présentur

2011 ' 2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 '‘16

— Fyrirtaeki i Bandarikjunum med
lanshaefiseinkunn i spakaupmennskuflokki

— Fyrirteeki i nymarkadsrikjum med
lansheefiseinkunn i fijarfestingarflokki

Fyrirtaeki i Bandarikjunum med
lansheefiseinkunn BBB i fjarfestingarflokki

1. Samkvaemt Bank of America Merrill Lynch-skuldabréfavisitélum.
Heimild: FRED-gagnagrunnur Sedlabanka Bandarikjanna i St. Louis.
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Mynd 11-9
Sedlabankavextir i véldum idnrikjum’
Jantar 2013 - mai 2019
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— Bandarikin = Evrusvaedid Bretland

1. Daglegar tSlur 1. jan. 2013 til 6. mai 2016 og arsfjordungslegar tolur
2. arsfj. 2016 til 2. arsfj. 2019. Bandarisku vextirnir eru efri moérk vaxtabils
Sedlabanka Bandarikjanna og vextirnir fyrir evrusvaedid eru meginvextir
ECB. Framvirkir vextir byggjast 4 6 manada OIS (Overnight Index Swaps)
og EONIA (Euro Overnight Index Average) fyrir evrusvaedio. Heilar linur
syna framvirka ferla fra 6. mai 2016 en brotalinur frd 5. febriar 2016.
Heimildir: Bloomberg, Macrobond.

Mynd 11-10

Hlutfall utflutningsverds sjavarafurda
og alpjédlegs hravoruverds 2008-2015"

Visitala, 2008 = 100
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— Hlutfall gagnvart matveelaverdi
= Hlutfall gagnvart hravéruverdi (an oliu)

Hlutfall gagnvart verdi malma

1. Oll verd meeld i Bandarikjadélum.
Heimildir: Alpj6dagjaldeyrissjodurinn, Hagstofa slands, Macrobond,
OECD.

Mynd 11-11

Verd 4 sjavarafurdum, dli, oliu og hravéru’
1. 4rsfj. 2009 - 2. rsfj. 2019

Visitala,

, Visitala,
medaltal 2005 = 100

medaltal 2005 = 100
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——  Heimsmarkadsverd & hraoliu (v. &s)

—— Heimsmarkadsverd & hravéru, &n oliu (v. as)?
Verd sjavarafurda (h. as)?

—  Alverd (h. as)*

1. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2016 - 2. arsfj. 2019. Brotalinur syna
spa fra PM 2016/1. 2. Verd & hravéru an oliu i USD. 3. Verd a sjavar-
afurdum i erlendum gjaldmidli er reiknad med pvi ad deila i verd sjavar-
afurda i islenskum krénum med gengisvisitslu vorudtflutnings. 4. Alverd
i USD er reiknad med pvi ad deila i alverd i islenskum krénum med gengi
Bandarikjadals.

Heimildir: Bloomberg, Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.

ana, einkum i Evrépu og Japan, vegna éhrifa neikvaedra meginvaxta
sumra sedlabanka & hagnad peirra. Evrépskir bankar glimdu pegar vid
umfangsmikil vanskil og purftu ad styrkja eigin- og lausafjarstodu sina
til ad uppfylla auknar krofur. Toldu ymsir markads- og greiningaradilar
a0 frekari adgerdir sedlabanka myndu grafa enn frekar undan rekstr-
arstodu fjarmalastofnana. Markmid adgerda Sedlabanka Evrépu (ECB)
i byrjun mars ad draga enn frekar ur taumhaldi peningastefnunnar
virdist hins vegar hafa nadst og ad um leid hafi styrkari stodum verid
rennt undir fjarhagsstodu bankakerfisins med pvi ad veita bonkum
adgang ad langtimafjarmégnun 4 afar hagsteedum kjérum. Framvirkir
vextir benda til pess ad fjarfestar vaenti pess ad voxtum helstu sedla-
banka verdi haldid lagum um lengra skei® en peir veentu i febrtar
(mynd 11-9).

Utflutningsverd og vidskiptakjor
Verd sjavarafurda hefur haekkad talsvert sl. tvo ar en alverd
lekkad
Verdlag sjavarafurda hefur haekkad um riflega 19% a sidustu tveimur
arum, einkum verdlag botnfiskafurda. Nokkud haegdi & verdhakkun
sjavarafurda og fiskmetis & fyrstu tveimur manudum arsins en hin
nemur pé um 3,5% frd sama tima i fyrra. Verd sjavarafurda hefur
haekkad toluvert i samanburdi vid annad hravoruverd og stodug eftir-
spurn hefur verid eftir islenskum botnfiskafurdum (mynd 11-10). Buist
er vi0 a0 nokkur verdadlogun sjavarafurda sé framundan og er deetlad
ad pad leekki samtals um 4% & neestu tveimur arum (mynd 11-11).
Alverd & alpjodlegum mérkudum hefur hins vegar laekkad
stodugt fra midju ari 2014 og var medalverdid a fyrsta arsfjoroungi
um 16% leegra en fyrir ari. Horfur eru & ad alverd ad teknu tilliti til
deetladrar verduppbotar fra erlendum kaupendum til islensku alfyrir-
taekjanna muni leekka um taeplega 13% 4 pessu ari. A naestu tveimur
arum er hins vegar bdist vid ad alverd muni hakka litillega & ny eda
samtals um lidlega 4% (mynd 11-11).

Eldsneytisverd leekkadi mjog i fyrra en horfur eru & hakkun a
nasta ari

Oliuverd leekkadi um 47 % milli ara i fyrra samfara verulegri aukningu
i heildarframbodi oliu, innkomu irana a oliumarkadinn og minnkandi
heimshagvexti. Oliuverd hefur p6 haekkad nokkud undanfarid og farid
ar u.p.b. 26 Bandarikjadélum & tunnu um midjan jandar i u.p.b. 45
dali rétt fyrir Utgafu pessara Peningamdla. bad er p6 enn um 60%
leegra en pad var adur en laekkunarhrinan héfst sidla ars 2014. Buist er
vid ad oliuverd verdi um fjérdungi leegra i ar en fyrir ari sem er nokkru
minni laeekkun en gert var rad fyrir i febriar. b4 er aetlad ad oliuverd
hakki aftur um fjoroung milli ara & naesta ari og um 11% arid 2018
sem er svipad og spad var i sidustu Peningamdlum (mynd 11-11).

Hravéruverd an oliu hefur lekkad um 30% fra arinu 2011

Hravoruverd an oliu leekkadi um 17,5% milli ara i fyrra og hafdi pvi
leekkad um 30% fra arinu 2011 vegna aukins frambods og minni
eftirspurnar. Matvelaverd haekkadi pé i byrjun arsins vegna éhrifa hly-
sjavarstraumsins El Nifio. Verd & malmum haekkadi milli ara i febrdar i



fyrsta sinn i fimm manudi en laekkadi & nyjan leik i mars. Buist er vid
ad hravoruverd laekki enn frekar i ar en haldist tiltélulega stodugt fra
nasta ari (mynd 11-11).

Vidskiptakjér hafa batnad verulega

Vidskiptakjor voru og pjonustu hafa batnad 6slitid milli ara fra 66rum
arsfjordungi 2014 og hafa vidskiptakjaraahrif hér & landi verid mun
jakveedari en vida i idnrikjunum, sérstaklega pegar préunin er borin
saman vid adra hravoruutflytjendur i peirra hopi (sjad rammagrein 1).
Samkveemt bradabirgdatélum Hagstofu Islands bétnudu vidskiptakjor
a fjorda arsfjoroungi um 0,7 % fra fyrra ari (mynd I1-12). Batinn 4 arinu
2015 i heild nam pvi um 6,8% sem er dpekkur bati og gert var rad
fyrir i febrtarspanni. pratt fyrir batann voru vidskiptakjor enn teepum
14% lakari i fyrra en pau voru hagstadust 40ur en fjarmalakreppan
skall &. Visbendingar eru um ad vidskiptakjor hafi batnad enn frekar
bad sem af er ari og er talid ad pau muni batna um taeplega 2% 4
arinu 7 heild en ad pau ryrni litillega & neestu tveimur arum.

Raungengi ordid harra en prjatiu ara medaltal pess ...

Raungengi & malikvarda hlutfallslegs verdlags & fyrsta arsfjordungi
hefur ekki malst haerra sidan i byrjun ars 2008 (mynd 11-12). Fra
sama arsfjordungi i fyrra haekkadi raungengid um 9,6% par sem nafn-
gengi kronu hakkadi um 8,5% og verdbdlga hér 4 landi var rimlega
1 présentu meiri en ad medaltali i helstu vidskiptaldndum islands.
Raungengid malt & pennan melikvarda er pvi ordid teepu 2% heerra
en pad hefur verid ad medaltali undanfarin prjatiu ar. Eins og rakid er i
rammagrein 3 er liklegt ad jafnveegisraungengid hafi hakkad nokkud
undanfarin misseri og pvi sé liklegt ad hakkunin endurspegli ad
nokkru leyti adlogun raungengis ad harra jafnvaegisgildi sinu.

... og samkeppnisstada pjodarbusins ryrnar

Gangi spa Peningamdla eftir mun raungengi midad vid hlutfallslegt
verdlag verda taeplega 8% harra & pessu ari en pad meeldist f fyrra.
Buist er vid ad raungengi midad vid hlutfallslegan launakostnad a
framleidda einingu hakki mun meira eda um riflega 16% fra fyrra ari
og skyrist haekkunin af verulegum launahaekkunum i kjarasamningum
(sja kafla V). Launakostnadur fyrirtaekja 4 Islandi hefur haekkad umtals-
vert meira en i helstu samkeppnislondum & undanférnum arum (mynd
[1-13) og hefur samkeppnisstada pjédarbusins pvi versnad. Horfur um
préun launa & komandi a&rum benda til enn veikari samkeppnisstédu
a spatimanum og hefur pad ad 60ru dbreyttu neikvaed ahrif & utan-
rikisvidskipti pjodarinnar (sja rammagrein 2 i Peningamdlum 2015/4).
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Mynd 11-12
Raungengi og vidskiptakjor'
1. rsfj. 2000 - 1. arsfj. 2016

Visitala, medaltal 2005 = 100
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— Raungengi (hlutfallslegt verdlag)
= Vidskiptakjor

1. Vidskiptakjor og raungengi & 1. arsfjorungi 2016 samkvaemt
grunnspa Sedlabankans.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

RN
O

Mynd 11-13

Launakostnadur & framleidda einingu
i préudum rikjum 2000-2015
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Visitala, 2000 = 100
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— island
= byskaland
OECD
—  Evrusvadid
— Bandarikin

Heimildir: Macrobond, Sedlabanki islands.



