IV Innlent raunhagkerfi

Fra pvi ad arstidarleidrétt landsframleidsla nadi leegsta gildi sinu eftir
fijarmalakreppuna sem skall & af fullum punga haustid 2008 hefur hin
vaxio jafnt og pétt og meelist ni meiri en pegar hin var mest arid
2007. Hagvoxtur pessa batatimabils hefur verid borinn uppi af mikilli
aukningu Utflutnings, fjarfestingu atvinnuveganna og einkaneyslu
sem batnandi hagur heimila hefur stutt vid, sérstaklega & sidustu
tveimur arum. [ &r er buist vi® pvi ad hagvoxtur verdi sa mesti fra arinu
2007 og verdur hann drifinn &fram af kroftugum vexti somu patta og
leitt hafa efnahagsbatann. Mikill voxtur innlendrar eftirspurnar endur-
speglast einnig i minnkandi afgangi & vidskiptum vid Gtlond pratt fyrir
ageetan Utflutningsvoxt. Batinn & vinnumarkadi heldur einnig afram
med mikilli fjolgun starfa og minnkandi atvinnuleysi. Framleidnivoxtur
hefur hins vegar verid slakur og téluvert veikari en & fyrri bataskeidum.
Slakinn sem var i pjédarbtinu & undanférnum arum hefur snuist i
framleidsluspennu og endurspeglar pad pa adlogun og bata sem ordid
hefur i pjédarblskapnum & undanférnum arum. Samhlida pvi hefur
adhald i opinberum fjarmalum minnkad.

Hagvoxtur og innlend eftirspurn einkaadila

Hagvoxtur a fyrri hluta arsins i takt vid maispa Peningamala
Hagstofa islands birti pjédhagsreikninga fyrir annan arsfjordung i
september sl. Samkvamt peim télum var hagvoxtur 5,6% & 68rum
arsfjordungi sem er sa mesti sem meelst hefur & einum fjordungi fra
fyrsta fjérdungi 2008. Hagvoxtur meeldist 5,2% & fyrri hluta arsins en
i agustspa bankans hafdi verid gert rad fyrir ramlega 3% vexti (mynd
IV-1). Stor hluti spaskekkjunnar er vegna endurskodunar 4 eldri gogn-
um Hagstofunnar auk pess sem framlag utanrikisvidskipta var umtals-
vert hagfelldara en buist var vid i dgust. Hagvoxtur & fyrri hluta arsins
var pvi talsvert neer pvi sem bankinn spadi i mai en st spd var gerd
adur en bradabirgdatolur fyrir pjédhagsreikninga fyrsta arsfjordungs
lagu fyrir. Sé horft & samsetningu hagvaxtarins ma sja ad par vegast &
kraftmikill voxtur innlendrar eftirspurnar og framlag utanrikisvidskipta
sem, pratt fyrir mikinn uppgang i pjonustuutflutningi, var neikveett &
fyrstu sex manudum arsins vegna mikils innflutnings sem jafnan fylgir
vaxandi fjarfestingarumsvifum og einkaneyslu.

Landsframleidsla & mann nélgast pad sem hin var mest fyrir
kreppu

Landsframleidslan & 68rum arsfjérdungi var um 3,3% meiri en hun
var pegar hiin var mest a fjorda arsfjordungi 2007 midad vid arstidar-
leidréttar télur Sedlabankans. A sama tima hefur félksfidlgun einnig
verid umtalsverd og pvi var landsframleidsla & mann enn um 2%:%
minni (midad vid 4eetlun Hagstofunnar um mannfjoldapréun). Fra
pvi ad landsframlei@slan var mest fyrir fjarmalakreppuna drést hin
saman um 11,2% adur en hin tok ad vaxa & ny um mitt ar 2010. Fra
peim tima hefur hiin vaxid um 16,1% og hefur batinn ad mestu verid
drifinn &fram af einkaneyslu, pjénustuttflutningi og atvinnuvegafjar-
festingu (mynd IV-2).
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Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-2
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1. Fra fyrri arshelmingi 2010 til fyrri arshelmings 2015.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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1. Arstidarleidrétt gogn fyrir island koma fra Sedlabanka islands.
Heimildir: Macrobond, OECD, Sedlabanki slands.
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Mynd IV-4
Hagvoxtur og framlag undirlida 2010-2018"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2018.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-5
Préun kaupmattar radstofunartekna og
framlag undirlida 2010-2015"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2015. Framlag helstu undirlida til
arsbreytingar kaupmattar radstéfunartekna er fengid med pvi ad

vega saman vagi undirpatta i radstofunartekjum. Samlagning framlags
undirlida synir pvi ekki ndkveemlega heildarbreytinguna vegna
afrununar og par sem fullkomid tekjubokhald heimila liggur ekki

fyrir hja Hagstofu fslands.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-6
Visbendingar um einkaneyslu
1. arsfj. 2007 - 3. arsfj. 2015
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1. Visbendingarnar eru kortavelta, dagvéruvelta, hlutabréfaverd,
husnadisverd, innflutningur neysluvéru, nyskraningar bifreida, laun og
atvinnuleysi. Visbendingarnar eru endurskaladar pannig ad peer hafa
sama medaltal og stadalfravik og einkaneysla.

Heimildir: Hagstofa islands, Rannsoknarsetur verslunarinnar, Sedlabanki
[slands.

Samdratturinn vard meiri hér & landi i kjolfar fijarmalakreppunnar
en i helstu vidskiptalondum og framan af i bataskeidinu var voxturinn
minni (mynd 1V-3). A sidustu misserum hefur hagvéxtur 4 islandi hins
vegar veri® mun meiri en { vidskiptalondunum (sja kafla I1).

Horfur & meiri hagvexti i ar en a8ur var talid

Hagfelldara framlag utanrikisvidskipta vegna meiri dtfluttrar pjonustu
en buist var vid er helsta skyring pess ad hagvoxtur & fyrri hluta arsins
var umfram spana i 4gust. Aetlad er ad voxturinn & seinni hluta arsins
verdi haegari enda endurspegladi mikill voxtur pjéonustu ad hluta til
einskiptistekjur tengdar einkaleyfum (sja hér & eftir). pé er gert rad
fyrir ad préun innlendrar eftirspurnar verdi i takt vid pad sem verid
hefur og ad hagvoxtur & arinu verdi 4,6%. Pad er 0,4 prosentum
meiri voxtur en bankinn spadi i agust og umtalsvert meiri hagvoxtur
en gert er rad fyrir ad verdi ad medaltali i vidskiptalondunum. Likt og
i dgUstspanni er gert rad fyrir ad pad heegi 4 hagvexti & naestu arum
en ad hann verdi po toluverdur eda rétt undir 3% ad medaltali & ari.
Eins og i fyrri spAm bankans er voxturinn ad brédurparti borinn uppi af
kroftugum vexti innlendrar eftirspurnar einkaadila (mynd 1V-4).

Fjarhagsleg stada heimila fer afram batnandi ...

Samkvaemt télum Hagstofunnar var umtalsverdur voxtur i kaupmeetti
radstdfunartekna heimila & sidasta ari eda 4,7% (midad vid stad-
virdingu med verdvisitdlu einkaneyslu). Pessi voxtur endurspeglar
ad mestu leyti hakkun launatekna en einnig voru jakveed éhrif af
fijarmagnstekjum (mynd 1V-5). Petta var pé heldur minni véxtur kaup-
mattar en gert var rad fyrir i agust sem skyrist af pvi ad launatekjur
voru minni en spad var og skattgreidslur adeins meiri. Eiginfjarstada
heimila batnadi einnig umtalsvert & sidasta ari og var pad baedi vegna
leekkunar skulda og harra virdis eigna (sja umfjéllun um fjarmalaleg
skilyrdi i kafla 11). [ kjolfar fjarmalakreppunnar sa verulega & badi
tekjum og eiginfjarstodu heimila en fra arinu 2010 og fram til sidasta
ars hefur kaupmattur radstéfunartekna aukist um 10,9% og eiginfjar-
stada heimila batnad um 39,2% ad raunvirdi. Midad vid aframhald-
andi hakkun raunlauna og eignaverds og aukna atvinnu pad sem af
er pessu ari ma atla ad pessir lidir stydji vid eftirspurn heimila 4 arinu
og neestu misseri. SU leekkun & tekjuskatti sem bodud hefur verid mun
stydja enn frekar vid kaupmatt og eftirspurn heimila.

... og stydur vid eftirspurn peirra

Einkaneysla jokst um 4,4% 4 fyrri hluta arsins og virdist proéunin a
arinu vera i takt vid spar Peningamdla undanfarid en i peim hefur
verid daetlad ad ahrif skuldaadgerda stjornvalda kaemu hvad sterkast
fram i auknum vexti einkaneyslu & pessu ari. Visbendingar um préun
einkaneyslu & pridja fiordungi arsins eru nokkud afdrattarlausar pess
efnis ad framhald verdi & peirri framvindu sem var a fyrri hluta arsins
og ef eitthvad er ad heldur beeti i voxtinn (mynd 1V-6). Atla ma ad
ahrif skuldaadgerdanna megi einnig merkja 4 fasteignamarkadi en
samkvamt stérkaupavisitolu Gallups hefur hlutfall heimila sem sja
fram & husnadiskaup & neestu tolf manudum ekki verid haerra fra pvi
sidla ars 2007. Heekkun fasteignaverds og leekkun skulda audvelda



heimilum ad radast i slika fjarfestingu. P4 hafa einstaka lanastofnanir
aukid adgengi ad lansfé med haekkun vedhlutfalla og laekkun vaxta og
lantdkugjalda (sja kafla I11). [ ar er gert rad fyrir 4,6% vexti einkaneyslu
sem er heldur meira en spad var i 4glst og endurspeglar ad kaup-
mattur launa hefur vaxid meira en rad var fyrir gert, einkum vegna
minni verdbolgu 4 timabilinu. A spatimanum er buist vid pvi ad einka-
neysla verdi ein meginstod hagvaxtar, studd af kaupmattaraukningu
og frekari bata & eiginfjarstodu heimila (mynd 1V-7).

Hlutfall atvinnuvegafjarfestingar af landsframleidslu vid ségulegt
medaltal

Eftir mikinn samdratt i kjolfar fjarmalakreppunnar hefur fjarfesting
farid vaxandi og & fyrri hluta arsins var atvinnuvegafjarfesting sa
undirlidur innlendrar eftirspurnar sem lagdi mest til hagvaxtar tima-
bilsins. A pvi timabili jokst atvinnuvegafjarfesting um 38% fra fyrri
hluta ars 2014. Mestu munadi um fjarfestingu i skipum og flugvélum
en eins var umtalsverdur voxtur fjarfestingar utan stéridju, skipa og
flugvéla. Vaegi atvinnuvegafjarfestingar i landsframleidslu var vid lang-
timamedaltal sitt & fyrri helmingi arsins sem er um 13 %. préatt fyrir pad
var fjarfesting i heild nokkud undir langtimamedaltali sinu sem rekja
ma til litilla fjarfestingarumsvifa hins opinbera og i ibidarhdsnadi.

Baetir i voxt fjarfestingar atvinnuveganna a pessu ari
Visbendingar fyrir fjarfestingu atvinnuveganna naestu misserin eru
flestar &4 pa leid ad hun haldi 4&fram ad aukast (mynd IV-8). | kénnun
sem Sedlabankinn gerdi medal hatt i 100 fyrirteekja kemur fram
umtalsverd aukning i daetladri fjarfestingu a pessu ari midad vid i fyrra
og eins bendir kdnnunin til nokkud mikillar aukningar & naesta ari (sja
toflu 1V-1). Samkvamt nidurstédunum eetla félég i sjavarutvegi ad
auka fjarfestingarumsvif sin mest i ar eda um naestum 50%. Einnig
buast fyrirtaeki i ferda- og flutningapjonustu vid poé nokkrum vexti en
fyrirtaeki i iGnadi reikna med um fimmtungssamdreetti fjarfestingar.
Fyrirteeki i flutninga- og fer8apjonustu og fjarmala- og trygginga-
starfsemi buast vid mestri aukningu & nasta ari eda um og yfir
pridjungsaukningu og fyrirtaeki i verslun gera einnig rad fyrir umtals-
verdri aukningu. Nidurstodur konnunar Gallups medal 400 sterstu
fyrirtekja landsins benda einnig til pess ad fjarfestingarvilji fyrirtaekja
sé ad aukast par sem vaxandi hluti fyrirtaekja gerir rdd fyrir auknum
fjarfestingarutgjoldum naestu misserin.

Ofangreindar visbendingar um fjarfestingarumsvif i ar eru
i gbdu samreemi vid préun innflutnings & fjarfestingarvorum.
Fjarfestingarkdnnun bankans breg&ur enn sem fyrr upp peirri mynd
ad fjarfesting sé fjarmoégnud ad umtalsverdu leyti med sjodsstreymi
fyrirteekja en ad hlutdeild lansfijarmoégnunar fari p6 vaxandi sem er i
takt vid visbendingar um aukna lantoku fyrirtaekja (sja umfjollun i kafla
l1). | samanburdi vid 4glstspa bankans er atlit fyrir heldur meiri véxt
fjarfestingar atvinnuvega utan stéridju, skipa og flugvéla en likt og i
agust er gert rad fyrir ad atvinnuvegafjarfesting i heild vaxi um taep-
lega pridjung i ar fra fyrra ari.
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Mynd IV-7
Einkaneysla og kaupmattur
radstofunartekna 2000-2018"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2018.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-8
Visbendingar um atvinnuvegafjarfestingu
1. arsfj. 2007 - 1. arsfj. 2016
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1 Efri og nedri mork visbendinga um atvinnuvegafjarfestingu’
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1. Visbendingarnar eru innflutningur fjarfestingarvéru & fostu verdi og svor
vid fjorum spurningum ar kdnnun Gallups medal 400 starstu fyrirtaekja

landsins. bar spurningar sntia ad mati stjornenda a efnahagshorfum til
sex manada, hvernig peir telja innlenda eftirspurn eftir vérum eda
pjénustu peirra fyrirtaekis muni préast & naestu 6 manudum, hvort peir
telji fjarfestingu peirra fyrirtaekis muni aukast a lidandi ari samanborid
vid fyrra ar og hvort framlegd fyrirtaekisins muni aukast milli ara. Vid

matid & bilinu eru allar stzerdirnar endurskaladar pannig ad peer hafi sama
medaltal og stadalfravik og fjarfestingin. Myndin synir tveggja fjordunga

hreyfanlegt medaltal. Visbendingar fjarfestingar eru tafdar um
tvo arsfjérounga.
Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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Mynd IV-9
Visbendingar um ibudafjarfestingu
1. rsfj. 2007 - 3. arsfj. 2015

% af VLF
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® SpaPM2015/4
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1 Efri og nedri mérk visbendinga um ibudafjarfestingu’

1. Visbendingarnar eru innflutningur steypustyrktarjarns, innflutningur
annars byggingarefnis og sementssala an solu til storidjufyrirtaekja.
Vid matid & bilinu eru steerdirar endurskaladar pannig ad par hafi sama
medaltal og stadalfravik og meld ibudafjarfesting. Myndin synir
hreyfanlegt medaltal tveggja fjordunga.

Heimildir: Aalborg Portland fsland, Hagstofa islands,
Sementsverksmidjan ehf., Sedlabanki islands.

Mynd IV-10

bréun fjarmunamyndunar og framlag
helstu undirlida hennar 2010-2018"
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1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2018.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla IV-1 Kénnun & fjarfestingaraformum fyrirtaekja (an skipa og
flugvéla)

Breyting milli Breyting
98 steerstu fyrirtaekin 2014-2015 (%) milli 2015-
Upphadir i ma.kr. 2014 2015 2016  (sidasta kénnun) 2016 (%)
Sjavaratvegur (16) 59 8,9 9,0 49,3 (50,5) 1,7
I16nadur (18) 4,8 3,8 3,8 -20,4 (-20,3) -0,8
Verslun (22) 5,1 6,3 7.3 24,1 (17,2) 16,7
Flutningar og ferdapj. (7) 13,8 20,1 27,8 453 (78,1) 38,1
Fjarmal/tryggingar (9) 51 4,7 6,2 -8,5(8,7) 32,5
Fjélm. og upplysingat. (7) 73 71 7.4 -2,9 (-4,5) 33
bjonusta og annad (19) 14,6 15,1 14,4 3,5(-15,5) -4,5
Alls (98) 56,6 65,9 75,8 16,4 (20,4) 15,0

1. Innan sviga er samanburdur vid sidustu kénnun pegar spurt var um fjarfestingaraform 99 fyrirtaekja fyrir arin
2014-2015 (Peningamal 2015/2).
Heimild: Sedlabanki islands.

ibudafjarfesting eykst minna 4 pessu ari en talid var i agast

A fyrri helmingi pessa ars drést ibudafjarfesting saman um rim 13%
milli ara samkveemt bradabirgdatolum Hagstofunnar en gert hafdi
verid rad fyrir um 5% aukningu i siBustu Peningamdlum. bPessi préun
er pvi nokkud 4 skjon vid spar bankans og annarra spaadila og einnig
pbeer visbendingar sem alla jafna er horft til vid mat & fjarfestingarum-
svifum & husnadismarkadi (mynd 1V-9). bad sem af er ari hefur sem-
entssala til mannvirkjagerdar ad undanskilinni stéridju og innflutningur
a steypustyrktarjarni aukist nokkud fra fyrra ari. bessar visbendingar
haldast 4geetlega i hendur vid mat Samtaka idnadarins (SI) um ad
mikid hafi verid um byrjanir & ibudarbyggingum & arinu. Eins hafa
upplysingar Ur virdisaukaskattsskyrslum byggingaradila og tolur um
nyskraningar byggingarkrana synt talsverda aukningu fra sama tima i
fyrra og stutt enn frekar vid mat SI. pott pessar tolur gefi ekki kost &
ad greina & milli pess sem tengist byggingu ibudarhisnadis og pess
sem tengist atvinnuhtsnaedi, virdist liklegt ad télur Hagstofunnar um
ibudafjarfestingu verdi haekkadar vid naestu endurskodun. | spanni er
deetlad ad ibudafjarfesting aukist um teeplega 12% a pessu ari sem er
b6 6 prosentum minni aukning en gert var rad fyrir i agust. Einnig er
deetlad ad heekkun fasteignaverds, sem hefur verid talsvert umfram
haekkun byggingarkostnadar undanfarid, og batt stada heimila stydji
vid ibudafjarfestingu & spatimanum.

Mesti voxtur fjarfestingar fra arinu 2006

Fjarfestingarporf fyrirteekja til ad maeta vaxandi eftirspurn heimila og
mikilli aukningu Utflutnings & sidustu misserum hefur farid vaxandi.
Aukin atvinnuvegafjarfesting hefur ad mestu leyti skyrt aukin fjarfest-
ingarumsvif sem kemur ekki & 6vart i ljoési pess ad framleidsluslakinn
er talinn horfinn og spenna ad myndast. A pessu ari er dztlad ad
atvinnuvegafjarfesting standi fyrir langstaerstum hluta vaxtar heildar-
fjarfestingar sem spad er ad muni aukast um riflega fimmtung (mynd
IV-10). Gangi spain eftir verdur pad mesti voxtur 4 einu ari fra pvi ad
framkvaemdir vid Kéarahnjikavirkjun stédu sem haest arid 2006. NU er
gert rad fyrir heldur minni umsvifum i storidjutengdri fjarfestingu i ar
en spad var i agust en & moti er buist vid meiri punga & pvi neesta.
Pegar horft er yfir spatimann i heild sinni eru horfur & adeins meiri



umsvifum vegna storidjutengdrar fjarfestingar en i 4glstspanni. Gangi
bad eftir verdur veegi fjarfestingar i landsframleidslu teeplega 20% arid
2018, rétt um 1 prosentu minna en medalvaegi sidustu prjatiu ara.

Hid opinbera

Grunnspa gerir rad fyrir hoflegum vexti utgjalda hins opinbera
Adhalds geetir & Utgjaldahlid i rekstri hins opinbera sem sést & pvi ad
raunvoxtur samneyslu & fyrstu sex manudum pessa ars var um 1%
samkvaemt bradabirgdatélum Hagstofunnar. A sama tima drést fjar-
festing hins opinbera litillega saman ad raunvirdi. A spatimabilinu
er gert rad fyrir lagum og stédugum raunvexti badi samneyslu og
fjarfestingar. bar vega pungt miklar kostnadarhaekkanir vegna launa-
hakkana sem munu ad obreyttum Utgjaldadformum ad nafnvirdi
halda aftur af raunvexti samneyslunnar beedi hja rikissj6di og sveitar-
félogum. bpannig hafa nokkur sveitarfélog pegar tilkynnt ad gripa purfi
til uppsagna semji pau um sambeerilegar haekkanir og voru i nylegum
arskurdi gerdardéms.

Gert er rad fyrir um 1% % samneysluvexti & ari & spatimanum
og likt og i daetlunum fjarmala- og efnahagsraduneytisins er deetlad
ad fjarfesting hins opinbera sem hlutfall af landsframleidslu haldist
6breytt Ut spatimann i um 3%. Gangi spdin eftir markar pad kafla-
skil i préun pessara hagsteerda & hagvaxtarskeidi likt og margra ara
samdrattur samneyslu og fjarfestingar markadi pattaskil i kjolfar fjar-
malakreppunnar. Framlag opinberra Utgjalda til hagvaxtar verdur pvi
hoflegt & naestu arum eda um V2 présenta & ari (mynd IV-11). Haetta er
hins vegar & ad utgjaldaaform muni ekki ganga eftir pegar eins miklar
kostnadarhaekkanir og felast i kjarasamningum opinberra starfsmanna
eiga sér stad.

Horfur & tiltdlulega stodugum afgangi a frumj6fnudi rikissjods

i vordeetlun rikisfijarmala fra pvi i april sl. var gert rad fyrir ad afgangur
a frumjofnudi rikissjéds myndi batna um 0,4 présentur af landsfram-
leidslu milli &ranna 2016 og 2019." | nyju fjarlagafrumvarpi minnkar
pessi bati um helming pannig ad vidbrogd fjarmalastjérnar vid
nygerdum kjarasamningum meeld i breytingu & frumjofnudi eru tak-
morkud. A sama timabili er gert rad fyrir ad halli & fjarmagnsjéfnudi
minnki verulega vegna nidurgreidslu skulda sem hefur i for med sér
ad afgangur & heildarj6fnudi fer litillega vaxandi & timabilinu (mynd
IV-12).

Uppsofnud tekjuleekkun vegna kerfisbreytinga a tekjuhlid fra
hausti 2013, ad bankaskattinum undanskildum, nemur samtals 1,6%
af landsframleidslu & arinu 2016. Verulegar skatttekjur hafa pvi verid
gefnar eftir 4 sama tima og adhalds geetir & Utgjaldahlidinni. Slokun &
adhaldi stafar pvi fyrst og fremst af breytingum 4 tekjuhlidinni. Yfirlyst
stefnumid frumvarpsins um ad hlutfall frumtekna af landsframleidslu
skuli ekki haekka & arunum 2016-2019 virdist pvi ganga gegn mark-
midum um sjalfvirka sveiflujofnun rikisfjarmala en i henni felst ad lata
hlutfallid heekka & uppgangstimum. Frumgjold sem hlutfall af lands-

1. Hér er frumjofnudur arsins 2017 leidréttur fyrir flytingu nidurgreidslu verdtryggdra his-
naedislana.
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Mynd IV-11

Samneysla og fjarfesting hins opinbera
2010-2018"

Framlag til hagvaxtar (prosentur) Br. fra fyrra ari (%)
4

-2,0 T T T T T T T T -8
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Bl Samneysla (v. as)
B3 Fjarfesting hins opinbera (v. &s)
— Opinber utgjold i radstéfunaruppgjori (h. as)

1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2018.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-12
Afkoma rikissjods 2015-2018"

% af VLF
5

2015 2016 2017

mm  Frumjofnudur
Bl Fjarmagnsj6fnudur
B3 Heildarjsfnudur

1. A pjédhagsgrunni.
Heimildir: Fjarméla- og efnahagsraduneytid, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-13

Breyting i hagsveifluleidréttum frumjéfnudi
rikissjods 2012-2018"

Présentur

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018

1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2018.

Heimildir: Alpj6dagjaldeyrissjodurinn, Fjarsysla rikisins, Sedlabanki islands.

Mynd IV-14
Vergar skuldir hins opinbera
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Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Fjarmala- og efnahagsraduneytio,
Sedlabanki islands.

framleidslu leekka hins vegar & sama tima samkveemt frumvarpinu
eins og jafnan 4 vid i efnahagsbata (sja nanar umfjéllun um fjarlaga-
frumvarp arsins 2016 i rammagrein 3). Samkvamt spa Sedlabankans
verdur raunvoxtur frumgjalda minni en hagvoxtur og pvi laekkar hlut-
fall frumgjalda an éreglulegra lida um lidlega 1% af landsframleidslu
& timabilinu. Um pessar forsendur er hins vegar nokkur évissa, sér-
staklega pegar horft er til mogulegs utgjaldaprystings i tengslum vid
auknar sértekjur rikissjods samhlida haftalosun (sja einnig umfjéllun
um dvissupeetti i kafla I).

Adhald rikisfjarmala slaknar fram til arsins 2017

Adhaldsstig rikisfjarmala endurspeglast i frumjofnudi leidréttum fyrir
ahrifum hagsveiflunnar (sja umfjollun um framleidsluspennu sidar {
bessum kafla). Melt i breytingu & hagsveifluleidréttum frumjofnudi
versnar afkoma rikissjods um samtals 1,6 prosentur & arabilinu 2015-
2018. Mest er tilslokunin i ar og & pvi nasta eda um 0,9 og 0,7
prosentur hvort ar (mynd 1V-13). bratt fyrir bata 4 heildarjofnudi
minnkar pvi adhaldsstig rikisfijarmala par sem afgangur & frumjofnudi
eykst ekki samhlida pvi ad vannytt framleidslugeta hverfur og fram-
leidsluspenna myndast. Petta er einnig nokkru meiri slaki en gert var
rad fyrir i maispd bankans pegar sidast var lagt mat & adhaldsstig
rikisfjarmala.

Skuldir rikissjods lakka hratt

i fiarlagafrumvarpi neesta ars er gert rad fyrir hradri nidurgreidslu
skulda rikissjods pott ekki hafi verid tekid tillit til ahrifa af deetlun
stjiérnvalda um losun fjarmagnshafta a rikisfjarmalin ad 60ru leyti en
bvi ad skuldabréf Sedlabankans verdur greitt upp af rikissjodi a fyrri
hluta neesta ars.2 St uppgreidsla nemur um 6% af landsframleidslu.
Gert er rad fyrir annarri sérstakri nidurgreidslu i tengslum vid s6lu a
30% hlut rikissjods i Landsbankanum. [ lok sidasta ars var skulda-
hlutfall rikissjods 75% af landsframleidslu en verdur komid i 62% i
lok pessa ars samkvaemt deaetlun frumvarpsins. Med ofangreindum
sérstokum nidurgreidslum leekkar hlutfallid enn frekar nidur i taep
50% af landsframleidslu i lok naesta ars en i spa Peningaméla 2015/2
var daetlad ad hlutfallid yrdi 61%. Breytingin fra peirri spa skyrist til
helminga af uppgreidslu Sedlabankabréfsins og uppkaupum rikissjods
4 utistandandi skuldabréfattgafu i Bandarikjadolum sem gefin var
at til ad styrkja gjaldeyrisfordann arid 2011. bau uppkaup laekkudu
vergar skuldir rikissjods um 2,7% af landsframleidslu en auk peirra
hefur Avens-skuldabréfid og lan sem tekin voru i tengslum vid efna-
hagsaeetlun stjornvalda og Alpjédagjaldeyrissjodsins verid greidd upp.3
Fjarmoégnun rikissjods & gjaldeyrisvarafordanum hefur pvi minnkad. i
spanni er aeetlad ad vergar skuldir rikissjods og hins opinbera nemi
45% 0g 53% af landsframleidslu i lok ars 2018. pad myndi pyda ad

2. Stjérnvold styrktu eiginfjarstodu Sedlabankans med pvi ad gefa ut sérstakt skuldabréf.

3. Avens-skuldabréfid var tilkomid vegna kaupa rikissjods & eignavérdum skuldabréfum
Avens B.V. sem var félag i eigu gamla Landsbankans. Bankinn hafdi sumarid 2008 fengid
fyrirgreidslu hja Evropska Sedlabankanum i Luxemborg (ECB) gegn vedi i skuldabréfum
Avens B.V. Eignir Avens B.V. voru fyrst og fremst islensk skuldabréf og vard félagid steersti
einstaki eigandi krénueigna utan fslands.



st fjarmalaregla, sem lytur ad skuldsetningu og deetlad er ad taka upp
med nyjum l6gum um opinber fjarmal, yroi uppfyllt og par med yrdi
skuldahlutfall hins opinbera & Islandi og i Pyskalandi svipad (mynd
IV-14).

Utanrikisvidskipti og vidskiptajofnudur

Voxtur heildaratflutnings kntinn afram af pjonustu & pessu ari

A fyrri hluta arsins jokst Gtflutningur véru og pjonustu um 9% fra
sama tima i fyrra og var voxturinn ad mestu leyti drifinn afram af
riflega 15% vexti pjonustuutflutnings, en hann var téluvert meiri en
daetlad var i agustspanni en vorultflutningur jokst svipad og pa var
gert rdd fyrir. Voxtur pjonustudtflutnings skyrist einkum af aukinni
ferBapjonustu og talsverdum einskiptistekjum af einkaleyfum vegna
hugverka & 68rum arsfjérdungi. Pott pessi mikli voxtur muni liklega
ekki endurspegla préunina a érinu i heild, eru likur & ad allir adrir
undirlidir pjénustuttflutnings vaxi meira & arinu en spad var i agust.
Par vegur ferdalagalidurinn pyngst en farpegum til landsins hefur
fjolgad um rumlega fjoroung milli ra pad sem af er ari. Pad er meiri
fiolgun en & sama tima i fyrra og tvo steerstu flugfélog landsins hafa
nl pegar aukid sataframbod sitt téluvert. bvi er gert rad fyrir meiri
pjénustudtflutningi i &r en & méti vega horfur & heldur minni véru-
Utflutningi. Hann skyrist ad nokkru leyti af heegari vexti utflutnings
sjavarafurda sem rekja ma til minni makrilveidi, innflutningsbanns
Russa og tregdu i solu til Nigeriu. bratt fyrir frekar 6hagstaeda préun
ytri skilyrda er daetlad ad heildaratflutningur aukist um taeplega 7% a
bessu ari sem er svipad og spad var i sidustu Peningamalum. Horfur
fyrir naestu ar hafa hins vegar versnad i takt vid versnandi samkeppnis-
stodu og lakari horfur um eftirspurn vidskiptalandanna (sja umfjollun
i kafla Il og rammagrein 2).

Voxtur innflutnings ekki meiri fra fyrri hluta arsins 2006

A fyrri helmingi arsins jokst innflutningur véru og pjénustu um teep
14% fra sama tima i fyrra sem er mesti voxtur innflutnings fra fyrri
hluta arsins 2006 en par munar mestu um mikinn innflutning flug-
véla & fyrsta fjoroungi arsins. pratt fyrir ad horft sé fram hja skipum
og flugvélum hefur innflutningur ekki aukist eins mikid fra fyrri hluta
arsins 2006 en an pessara lida jokst innflutningur um 9% fra sama
tima i fyrra sem er umfram voxt innlendrar eftirspurnar & sama tima-
bili. Haekkun raungengis kann ad skyra voxt innflutnings ad hluta
en einnig kemur til mikil innlend eftirspurn eftir neysluvérum og
hra- og rekstrarvérum. Visbendingar Gt fra utanrikisvidskiptatolum
Hagstofunnar benda til pess ad heldur hafi dregid Gr vexti véruinn-
flutnings eftir pvi sem 1idid hefur & arid en hann verdi afram talsvert
neysludrifinn. Télur frd Ferdamalastofu um brottfarir islendinga fra
Keflavikurflugvelli og konnun sem Gallup gerdi & fyrirhugudum utan-
landsferdum landsmanna benda til pess ad innflutt ferdapjonusta
aukist ad sama skapi talsvert fra fyrra ari i takt vid aukinn innlendan
kaupmatt. A heildina litid er gert rad fyrir ad voxtur innflutnings an
skipa og flugvéla verdi svipadur & arinu 6llu og hann var & fyrri hluta
arsins. Innflutningur voru og pjénustu alls vex hins vegar nokkru meira
eda um 12% sem er litillega minna en spad var i agust.
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Mynd IV-15

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar
2010-2018"

Breyting frd fyrra ari (présentur)

= (tflutningur
Bl |nnflutningur
Utanrikisvidskipti

1. Grunnspé Sedlabankans 2015-2018.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-16
Vidskiptajéfnudur 2000-2018"

B Voru- og pjonustujofnudur
I Undirliggjandi j6fnudur frumpattatekna?
Undirliggjandi vidskiptajofnudur?

—— Meldur vidskiptajofnudur

1. Rekstrarframlog talin med frumpaéttatekjum. Grunnspa Sedlabankans
2015-2018. 2. An reiknadra tekna og gjalda innlansstofnana i slitamedferd
en med aatludum ahrifum af uppgjérum bua peirra og an ahrifa
lyfjafyrirtaekisins Actavis & j6fnud frumpattatekna fram til arsins 2012.
Einnig hefur verid leidrétt fyrir 6beint maeldri fiarmalapjonustu (FISIM)
innlénsstofnana i slitamedferd.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Mynd IV-17
Breytingar & atvinnu og vinnutima
1. arsfj. 2004 - 3. arsfj. 2015

‘04 05 06 07 ‘08 ‘09 10" 11" 12 137114 115

Bl Fjoldi starfandi
Hl  Medalvinnutimi
Heildarvinnustundir

Heimild: Hagstofa islands.

Mynd IV-18
Framlag til breytinga 4 atvinnuleysi
1. arsfj. 2007 - 3. arsfj. 2015

Bl Atvinnupatttaka'
Bl Hlutfall starfandi?

Atvinnuleysi®

1. Fjoldi & vinnumarkadi sem hlutfall af mannfjélda 16-74 ara.

2. Fjoldi starfandi sem hlutfall af mannfj6lda 16-74 ara. Aukning i
hlutfalli starfandi kemur fram sem neikveett framlag til breytinga a
atvinnuleysi. 3. Hlutfall atvinnulausra af vinnuafli. Vegna namundunar
er samanlagt framlag ekki endilega jafnt heildarbreytingunni.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-19
Fyrirtaeki sem hyggja & starfsmanna-
breytingar & naestu 6 manudum

'06''07 1’08 "'09 ' 10 ‘11

B Fyrirteeki sem vilja fj6lga starfsfolki

Bl Fyrirteeki sem vilja faekka starfsfolki
Hlutfall fyrirteekja sem vilja fjolga starfsfolki
umfram pau sem vilja faekka pvi

Heimild: Gallup

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar neikvaett pratt fyrir
mikinn voxt atflutnings

Spad er ad innflutningur vaxi meira en Gtflutningur i ar og framlag
utanrikisvidskipta til hagvaxtar verdi pvi toluvert neikveett annad arid
i r6d (mynd IV-15). A fyrri hluta arsins var pad raunin samkvamt
télum Hagstofunnar prétt fyrir mikinn voxt atflutnings. | spanni er
aeetlad ad framlagid a seinni hluta arsins verdi heldur neikvaedara en
& peim fyrri m.a. vegna pess ad talid er ad ekki verdi framhald & jafn
6rum vexti tekna einkaleyfa og atti sér stad &4 60rum arsfjéréungi.
A &rinu i heild er spdd um 2 prosentna neikveedu framlagi utanrikis-
vidskipta til hagvaxtar og kemur pad i kjolfar 3 présentna neikvaeds
framlags i fyrra.

Horfur & minnkandi afgangi & véru- og pjonustuvidskiptum

A sidasta ari nam afgangur & véru- og pjénustujdfnudi teeplega 6%2%
af landsframleidslu. A fyrri hluta pessa ars meeldist 4pekkur afgangur
og i fyrra og horfur fyrir arid i heild eru svipadar. Gert er rad fyrir rétt
lidlega 6% afgangi sem er nokkru minni afgangur en spad var i 4gust.
Likt og i fyrri spa er gert rad fyrir ad afgangurinn minnki & neestu arum
og er nu talid ad hann verdi kominn i um 5% & naesta ari og i 3% arid
2018 (mynd IV-16).

Afgangur a vidskiptaj6fnudi minnkar med apekkum hatti
Undirliggjandi halli frumpattatekna ad medtoldum rekstrarframlogum
nam 23 ma.kr. & fyrri helmingi arsins sem er ivid meiri halli en buist
var vid i agustspanni par sem bradabirgdamat 4 frumpattatekjum fyrir
fyrsta fjérdung arsins var feert nidur. Undirliggjandi vidskiptaafgangur
nam 40 ma.kr. & fyrri helmingi arsins eda taplega 4% af landsfram-
leidslu. Likt og & vid um voru- og pjonustujofnud er atlit fyrir heldur
minni afgang & undirliggjandi vidskiptajofnudi & pessu ari en spad var
i agust. Horfurnar fyrir naestu ar hafa hins vegar litid breyst og talid er
ao afgangur af undirliggjandi vidskiptajofnudi minnki afram og verdi
um %% af landsframleidslu arid 2018 (mynd 1V-16). Gangi petta eftir
mun pjédhagslegur sparnadur haldast yfir 20% af landsframleidslu &
spatimanum.

Vinnumarkadur

Orari fjélgun heildarvinnustunda en spad var i agust

[ sidustu spd Peningamdla var gert rad fyrir ad &hrif kostnadar-
haekkana i nygerdum kjarasamningum kamu ad einhverju leyti fram
i haegari eftirspurn eftir vinnuafli. Faar visbendingar eru um petta enn
sem komid er pétt erfitt sé ad meta hver eftirspurnin hefdi ordid an
svo mikilla kostnadarhakkana. Vinnuaflseftirspurn jokst ad visu heldur
heegar 4 pridja fjoroungi arsins samkveemt Vinnumarkadskénnun
Hagstofunnar (VMK) en hin gerdi a fyrri hluta pess. Voxturinn var
hins vegar heldur kroftugri en spad var. Heildarvinnustundum fjolgadi
um 2,4% en samkveemt spanni var datlad ad fidlgunin yrdi tep-
lega 2%. Pad sem af er ari hefur heildarvinnustundum fjolgad um
3,5%, en olikt pvi sem var & fyrri hluta arsins skyrist fjdlgunin & pridja
fjoroungi arsins beedi af auknum fjolda starfandi félks og medalvinnu-
stunda (mynd IV-17). Likt og fjallad var um i maihefti Peningamdla



hefur medalvinnustundum po fjolgad haegt fra arinu 2011 og var enn
nokkud i land & pridja fjordungi arsins ad fjoldinn naedi medaltali fjéro-
ungsins & a&runum 2003-2015 og enn lengra i medaltal fjordungsins &
timabilinu fyrir fjarmélakreppuna.

Samkveemt VMK jokst atvinnupatttaka og hlutfall starfandi einn-
ig nokkud & milli ara og folki utan vinnumarkadar hélt 4fram ad faekka.
Arstidarleidrétt atvinnuleysi maldist 4% 4 pridja fjordungi arsins og
minnkadi um 0,2 présentur milli fjordunga.* Pad minnkadi p6 minna
en sem nemur hakkun hlutfalls starfandi par sem toluverd aukning
vard & atvinnupatttoku (mynd 1V-18).

Aukin bjartsyni um atvinnuhorfur

Samkvaemt nidurstodum konnunar Gallups, sem var framkvemd i
agust og september medal 400 steerstu fyrirteekja landsins, eru pau
toéluvert bjartsynni & nyradningar en i peirri kbnnun sem gerd var um
pad leyti sem lokid var vid gerd kjarasamninga i vor (mynd 1V-19).
Samkveemt haustkénnuninni vildu rdmlega 17 présentum fleiri
fyrirtaeki fjolga starfsfolki frekar en feekka & neestu sex manudum.
Samkveemt konnuninni nu vilja baedi fleiri fyrirtaeki fiolga starfs-
folki og feerri vilja faekka en i sumarkoénnuninni. Stjérnendur i 6llum
atvinnugreinum nema fer8apjonustu voru bjartsynni & radningar en i
sumarkonnuninni. Almenningur virdist einnig vera nokkud bjartsynn
vardandi atvinnuhorfur og hafa vaentingar til atvinnuastandsins sam-
kvaemt veentingavisitolu Gallups i oktober ekki maelst heerri fra pvi i
sama manudi arid 2007.

Aukin vinnuaflsnotkun frekar en framleidniaukning i
efnahagsbatanum

Eins og segir hér ad ofan hefur fjélgun heildarvinnustunda verié mikil &
arinu. A fyrri hluta arsins var hagvéxtur pé meiri en sem nemur fjélgun
heildarvinnustunda og pvi meelist aukning i framleidni vinnuafls sem er
umfram pad sem sést hefur & sidustu misserum en framleidni vinnu-
afls hefur nanast stadid i stad sl. fimm ar. Naverandi bataskeid er
pvi toluvert olikt fyrri bataskeidum vardandi hagan bata i framleidni
(mynd 1V-20). Pessi proun er ad visu i takt vid pad sem vida ma sja 4
medal préadra hagkerfa & undanférnum arum (sja umfjollun f kafla IV
i Peningamalum 2015/2). [ r er spad lidlega 1% framleidniaukningu
milli &ra og gangi spain eftir verdur proun naestu ara apekk pvi. Pad er
litillega meiri framlei®niaukning en i sidustu spa par sem spad er meiri
hagvexti, en umtalsvert minni aukning en sl. prjatiu ar, pegar fram-
leidni jokst ad jafnadi um hatt i 2% 4 ari.

Visbendingar um nytingu framleidslupatta

Fyrirtakjum sem telja vera skort a starfsfolki hefur fj6lgad
toluvert

Slaki & vinnumarkadi virdist hafa verid toluvert minni & pridja ars-
fjérdungi midad vid sama tima i fyrra sékum kroftugrar eftirspurnar
eftir vinnuafli & fyrri helmingi arsins (mynd IV-21). A melikvarda

4. Atvinnuleysi eins og pad er skrad hja Vinnumalastofnun (VMST) maeldist minna eda 3% &
pridja fjordungi arsins ad teknu tilliti til arstidar og minnkadi 6verulega milli fjordunga en
um rumlega 2 présentu milli &ra.
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Mynd IV-20
Framleidni vinnuafls i kjolfar
efnahagssamdrattar’

Visitala, sidasta ar fyrir efnahagsbata = 100

Fjoldi ara i kjolfar efnahagsbata

— Bati fra 2011 (ar 0 = 2010)
— Bati fra 1993 (ar 0 = 1992)

Bati fra 1984 (ar 0 = 1983)
— Bati fra 1969 (ar 0 = 1968)

1. Verg landsframleidsla i hlutfalli af heildarvinnustundum fra arinu 1991
en i hlutfalli af unnu arsverki fyrir pann tima. Gogn fyrir 2015 eru byggd
& spa Peningamala 2015/4. Samdrattarskeidin fjidgur eru timabil par sem
marktaekur samdrattur melist { VLF.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 1V-21

Meelikvardar fyrir spennu & vinnumarkadi

a pridja fjordungi arsins

Fravik frd medaltali pridja arsfjordungs aranna 2003-2015
melt i fiolda stadalfravika

Vinnulitlir'?

Atvinnu- Atvinnuleysi
patttaka _ _(VMK)?
Hlutfall starfandi Medalvinnustundir
— 2015 — 2014 2010°

1. Fjoldi peirra sem eru i hlutastarfi en vilja vinna meira i hlutfalli af
mannfjélda. 2. Margfaldad med -1 til ad neikvaett fravik fra medaltali
syni spennu. 3. Arid sem bati héfst 4 vinnumarkadi.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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Mynd IV-22

Visbendingar um notkun framleidslupatta’
1. &rsfj. 2006 - 3. arsfj. 2015

—  Fyrirteeki med starfsemi neerri eda umfram hamarks-
framleidslugetu

—  Fyrirteeki sem bua vid skort a starfsfolki

1. Samkvaemt vidhorfskénnun Gallups medal 400 staerstu fyrirtaekja
landsins. Arstidarleidrétt gogn. Tvisvar 4 ari er spurt um hvort starfsemi
sé narri eda umfram framleidslugetu. Arsfiordungsleg gogn eru fengin
med linulegri braun (e. interpolation). Brotalinur syna medalhlutfsll
timabilsins.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-23
Framlag til breytinga i mannfjolda’

Breyting fra fyrra ari (%) Prosentur

Arstslur ' Arsfj.tolur
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B Nattaruleg folksfjolgun (h. as)

Bl Adfluttir isl. rikisborgarar umfram brottflutta (h. as)

B Adfluttir erl. rikisborgarar umfram brottflutta (h. s)

Mannfijoldi (v. as)

1. Télur um mannfjélda eru & arsgrunni a timabilinu 1987-2014 og
arsfiordungslegar fra 4. arsfjordungi 2010.
Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.

Mynd IV-24
Framleidsluspenna og atvinnuleysi 2005-2018"

4 % af framleidslugetu % af mannafla ;
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= Framleidsluspenna (v. &s)

— Atvinnuleysi (h. &s, andhverfur kvardi)

1. Grunnspa Sedlabankans 2015-2018.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

atvinnuleysis, atvinnupéatttoku, hlutfalls starfandi og vinnulitilla var
slakinn horfinn ef midad er vid fravik fra medaltali &ranna 2003-2015,
en medalfjoldi vinnustunda var hins vegar enn undir ségulegu medal-
tali sinu.® [ ljosi pess hversu hagt medalvinnustundum hefur fjélgad
kann pé enn ad vera eitthvert svigram til ad maeta aukinni eftirspurn
eftir vinnuafli &n pess ad pad skapi enn frekari prysting 4 laun. Hlutfall
fyrirtaeekja sem telur vera skort & starfsfélki haekkadi um sjo présentur
milli sumar- og haustkénnunar Gallups en i haustkénnuninni taldi um
fior8ungur fyrirteekja sig bua vid skort a starfsfolki (mynd 1V-22). par
sem pessar upplysingar na adeins til arsins 2006 er medaltal timabilsins
(43%) po liklega ekki godur maelikvardi & edlilega nytingu framleidslu-
patta.

Nidurstodur haustkdnnunarinnar vekja einnig pa spurningu
hvort erfidara sé ordid fyrir fyrirteeki ad meeta skorti & starfsfolki med
innflutningi vinnuafls en hreinn innflutningur erlendra rikisborgara
hefur verid toluverdur & undanférnum arum (mynd IV-23). betta
& sérstaklega vid i ljési mats fyrirteekja i byggingageiranum sem er
sa geiri sem einna mest hefur meett skorti & vinnuafli med innfluttu
vinnuafli. | haustkénnun Gallups téldu um 25 byggingafyrirtekja sig
bla vid skort & starfsfolki & sama tima og rdmlega 70% fyrirteekja i
greininni vildu fjlga starfsménnum. [ ferdapjonustu, sem einnig hefur
meett skorti & starfsfélki med erlendu vinnuafli, téldu 40% fyrirtekja
sig buia vid skort & starfsfolki.

Framleidsluspenna hefur myndast

Fra pvi ad efnahagsbatinn hofst i kjolfar fjarmalakreppunnar hefur
vannytt framleidslugeta minnkad jafnt og pétt. Aukin nyting fjar-
magnsstofnsins og minnkandi atvinnuleysi & sidustu arum eru til marks
um pad. Visbendingar ur vidhorfskonnunum benda sterklega til pess
a0 framleidsluspenna hafi einnig aukist eftir pvi sem idid hefur & arid.
Samkvaemt pvi sem kemur fram i haustkénnun Gallups voru mun
fleiri fyrirtaeki sem toldu sig bua vid skort & starfsfolki en a&dur og peim
fyrirteekjum sem t6ldu erfitt ad bregdast vid aukinni eftirspurn fj6lgadi
(mynd 1V-22). Talid er ad slakinn i pjédarbliskapnum hafi nanast
horfid & sidasta ari og i ar er buist vid pvi ad landsframleidslan vaxi
hradar en framleidslugeta pjédarblskaparins og ad framleidsluspenna
verdi hatt i 1%:% af framleidslugetu (mynd IV-24). Er pad heldur meiri
spenna en gert var rad fyrir i 4glstspa bankans.

5. Hagstofa islands birti nylega itarlegri sundurgreiningu & vinnuaflinu sem synir mogulega

vidbot & vinnumarkadi. Um er ad raeda prja hopa: vinnulitla sem eru peir sem eru i hluta-
starfi en vilja vinna meira og pa sem eru utan vinnumarkadar og annadhvort ad leita ad
starfi en geta ekki hafid storf innan tveggja vikna eda geta hafid storf innan tveggja vikna
en eru ekki ad leita sér ad vinnu (sjd nanar umfjéllun i rammagrein 3 i Peningamalum
2015/2).



