Sedlabanki islands

500 veltumestu fyrirtaeki landsins

Fjarmagnsskipan og fjarhagsleg stada

Steinn Fridriksson

Sérfraedingur 4 fjarmalastodugleikasvidi Sedlabanka islands



e Skodanir sem koma fram eru hofundar og purfa ekki ad
endurspegla skodanir Sedlabanka islands



Gagnasafnid

e Skattframtol fyrirtaekja
— Fyrirtaekjum i fjarmalastarfsemi og veitum er sleppt
— Engin eignarhaldsfélog

e 500 veltumestu fyrirtaekin
e Timabil 1997-2012



Sampjoppun og aukinn stodugleiki sidustu ar

Tafla 1 Breytingar a urtaki 500 veltumestu fyrirteekjanna

Medaltal 1997 - 2007 2008 2009 2010 2011

Hlutfall af rekstrartekjum
sambeerilegra fyrirtekja 67% 73% 76% 75% 75%
sem skiludu skattframtali

Hlutfall af heildarfjolda
sambeerilegra fyrirtekja 4,1% 2,8% 2,6% 2,4% 2,4%
sem skiludu skattframtali

Breyting & fyrirteekjum i

, g 18% 24% 16% 14% 11%
Urtaki milli ara

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.

2012

75%

2,1%

11%

78
76
74
72
70
68
66
64
62
60

Hlutfall rekstrartekna fyrirtaekjanna af
rekstrartekjum sambeerilegra fyrirtaekja sem skiludu

skattframtali og breyting a fyrirtaskjum i artaki
500 veltumestu fyrirtaeki landsins®
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= H|utfall rekstrartekna fyrirtaekjanna af rekstrartekjum
sambzerilegra fyrirtakja (v. as)

—Breyting a fyrirtaekjum i urtaki milli ara (h. as)

1. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabankiislands




Breyting a hlutfalli atvinnugreina

Tafla 2 Hlutur atvinnugreina i safi eftir fjolda og helstu efhnahags- og rekstrarlioum

Fjoldi Rekstrartekjur Eignir Skuldir EBITDA

97-07 08-12 {97-07 08-12 {97-07 08-12 {97-07 08-12 ;97-07 08-12
E}ﬁ?j\:gfﬁ;g?gmi o9 905% 65% | 7.2% 39% | 6,0% 25% | 68% 34% | 92% 1,6%
Idnadur 142% 12,2% | 10,4% 17,19%* 13,7% 29,29%* 11,4% 19,19%*} 16,0% 22,09%*
Landbunadur 38% 420071 29% 329" 21% 14%  20% 12% | 19% 1,5%
Samgongur og flutningur | 4,3% 6,4%*{10,4% 14,79%"* 8,6% 7,6% | 81% 84%*} 7,1% 151%"
Sjavarutvegur 17,8% 16,4% | 16,4% 14,8% i 25,0% 18,4% i 26,9% 22,1% | 27,5% 27,2%
Verslun 33,5% 30,4% | 41,4% 33,3% | 25,1% 12,4% | 25,1% 12,4% | 22,9% 14,0%
Pjonusta 16,9% 24,0%* 11,3% 12,9%* 19,5% 28,5%* 19,7% 33,3%*} 15,4% 18,6%*

*Atvinnugreinar sem voru ad medaltali hlutfallslega fleiri eda Ut fra efnahags- og rekstrarlioum steerri hluti af
urtakinu arin eftir fjarmalaafallio en fyrir

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.
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Hlutfall atvinnugreina i artaki eftir fjélda fyrirtaekja
500 veltumestu fyrirtaeki landsins?!

%

— e —— e —
T T T T T T T T T T T T T T T
M~ 0 OO0 © J4 N o S W o~ 0 OO0 o~
a o O 2 9 Q 2 9 Q0 9O 9 O - I -
a o0 00 O O O O O O O O O O O O O
N A NN AN AN NN NN NN AN NN

——Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd
——|dnadur

Landbunadur
——Samgodngur og flutningur
——Sjavarutvegur
——Verslun
——Ppjdnusta

1. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa {slands, Sedlabanki{slands.
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Hlutfall atvinnugreina i drtaki eftir heildareignum
fyrirtaekjanna

500 veltumestu fyrirtaeki landsins?!
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——Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd
——I|&nadur

Landblnadur
——Samgongur og flutningur
—Sjavardtvegur
——Verslun
——pjdnusta

1. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa {slands, Sedlabanki fslands.




Medaleignir fyrirtaekjanna eftir atvinnugreinum a Medalrekstrartekjur fyrirtaekjanna eftir
verdlagi arsins 2012 atvinnugreinum & verdlagi arsins 2012
500 veltumestu fyrirtaeki landsins?! 500 veltumestu fyrirtaeki landsins®
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—Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd ——Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd
—I8nadur ——|8nadur
Landbtnadur Landbiinadur
——Samgdngur og flutningur —Samgdngur og flutningur
——Sjavarutvegur —Sjavarutvegur
—Verslun ——Verslun
Pjonusta Pjonusta
1. Midad vid rekstrartekjur. ] 1. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands. Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.




Eignir, skuldir og eiginfjarhlutfall a verdlagi arsins 2012
500 veltumestu fyrirtaeki landsins!
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FEFESS
[ Adrar skuldir2
1 Innlendar skammtimaskuldir
e Skuldir vid tengda adila
m Skuldir i erlendum gjaldmidlum
Em Innlendar langtimaskuldir
[ Handbzert fé
[ Ver0bréf og eignarhl. i 68rum félégum
e Oefnislegar eignir
[ Vidskiptakrofur
1 Krofur a tengda adila
I Adrar eignir
. Varanlegir fastafjarmunir
[ Fasteignir
Eiginfjarhlutfall (h. as)3
Eiginfjarhlutfall an defnislegra eigna (h. as)
= == == Figinfjarhlutfall - midgildi (h. 4s)3

1. Midad vid rekstrartekjur. 2. Adrar skuldir eru eftirlaunaskuldbindingar,
tekjuskattsskuldbindingar, vidskiptaskuldir, fyrirfram innheimtar tekjur og ogreiddur
virdisaukaskattur. 3. Figinfjarhlutfallid er hlutfall samtélu eigin fjdr og heildareigna fyrirtaskjanna.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.
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Oefnislegar eignir & verdlagi arsins 2012 og
hlutfalli vid heildareignir?
500 veltumestu fyrirtaeki landsins?
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——Qefnislegar eignir / Heildareignir3 (v. as)
——CQefnislegar eignir (h. 3s)

1. Til 6efnislegra eigna teljast medal annars vidskiptavild, rannséknir og
préunarkostnadur og sérleifi. 2. Midad vid rekstrartekjur. 3. Hlutfall
samtolu defnislegra eigna og samtdlu heildareigna
fyrirteekjanna.Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Skuldsetning?
500 veltumestu fyrirtaeki landsins?

%
-
f\ 4
y 3 /'-.
. I
, - \ .. *
”\\ ’ L] . "’-._4’ .. A
et e fees o
.‘.. ..'o . .-.

T T T T T T T T T T T T T T T
~ o O © — o o = v O ™~ o O O — ™~
QO O O O 9 9O Q 9O 9 9O Q 9O @ o - -
a O o o o O O O O C O O O
™ = = N AN NN NN N NN NN

Langtimaskuldir / Fjarmagn

sesees Midgildi

= == Midgildi fyrirteekja med langtimaskuldir

e \/iTmiJ
1. Hlutfall samtdlu langtimaskulda og samtélu fjarmagns sem
félaginu hefur verid lagt til (summa langtimaskulda og eigin fjar).

2. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Skuldir og eigid fé a verdlagi arsins 2012 og
voxtur nettd skulda
500 veltumestu fyrirtaeki landsins®
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A Netto skuldir (h. as)
——Heildarskuldir
— Nettd skuldir2

Eigid fé

1. Midad vid rekstrartekjur. 2. Nettd skuldir eru nélgun & skuldir vid
lanardrottna ad fradregnu handbaeru fé og skammtima verdbréfum.
Nettd skuldir innihalda pvi ekki skuldalidi a vid
eftirlaunaskuldbindingar, tekjuskattsskuldbindingar, vidskiptaskuldir,
fyrirfram innheimtar tekjur og dgreiddan virdisaukaskatt.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabankiislands.




Undirlid@ir atvinnuvegafjarfestingar og nettd skuldir
Nettd skuldir 500 veltumestu fyrirtaekjanna og 4 verdlagi arsins 2012
erlendar skuldir pjédarbusins & verdlagi arsins 20121 500 veltumestu fyrirtaeki landsins?
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) _ ) i Skip og flugvélar (v. as)
Netto skuldir2 (v. as) — Atvinnuvegafjarfesting, alls (v. as)
——Erlendar skuldir pjédarbusins (h. &s) —A—Netto skuldir3 (h. as)
1. Midad vid rekstrartekjur. 2. Atvinnuvegafjarfesting an storidju, skipa og
1. Midad vid rekstrartekjur. 2. Nettd skuldir eru nalgun 2 skuldir vid flugyela fy_nr Oll fyrirtaeki f landinu fOSth verﬁl_ag| arsins 200,5 samifva?mt
. . p . . kedjutengingu Hagstofu Islands. 3. Nettd skuldir eru nalgun a skuldir vid
lanardrottna ad fradregnu handbzeru fé og skammtima ver8bréfum. ) > . ) . . .
Netté skuldir innihald ekki skuldaliai 4 vié lanardrottna ad fradregnu handbazeru fé og skammtimaverdbréfum a verdlagi
etto skuldir innihalda pvi ekki skuldalii a vié o ) arsins 2012. Nett6 skuldir innihalda pvi ekki skuldalidi 4 vid
eftirlaunaskuldbindingar, tEklufkattSSkuldbmdmgar’ vidskiptaskuldir, eftirlaunaskuldbindingar, tekjuskattsskuldbindingar, vidskiptaskuldir, fyrirfram
fyrirfram innheimtar tekjur og dgreiddan virdisaukaskatt. innheimtar tekjur og 6greiddan virdisaukaskatt.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands. Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.
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Skuldir vid tengda adila’
500 veltumestu fyrirtaeki landsins?
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Skuldir vid tengda adila / Heildarskuldir
= == Midgildi fyrir fyrirteeki sem skuldudu tengdum adilum
Fjoldi fyrirtaekja sem skuldudu tengdum adilum (h. as)

1. Hlutfall samtdlu skulda vid tengda adila og samtdlu skulda
fyrirtaekjanna. 2. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabankiislands.
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Hlutfall skulda og EBITDA fyrirtaskjanna®
500 veltumestu fyrirtaeki landsins?
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——Heildarskuldir / EBITDA ——Netto skuldir / EBITDA3
Langtimaskuldir / EBITDA ——Vidmid

1. Hlutfall samtélu skulda og samtdlu EBITDA fyrirtaekjanna. 2. Midad vid
rekstrartekjur. 3. Netto skuldir eru ndlgun a skuldir vid ldnardrottna ad
fradregnu handbeeru fé og skammtima verdbréfum. Netto skuldir innihalda
pvi ekki skuldalidi & vid eftirlaunaskuldbindingar, tekjuskattsskuldbindingar,
vidskiptaskuldir, fyrirfram innheimtar tekjur og 6greiddan virdisaukaskatt.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabankiislands.
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Hlutfall nettd skulda og EBITDA fyrirtaskjanna?
500 veltumestu fyrirtaeki landsins?
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Nettd skuldir / EBITDA3 (v. as)

=—\/idmid (v. as)

=== Midgildi fyrirtaekja med jakvaett hlutfall (h. as)
=== Vidmid - Midgildi (h. as)

1. Hlutfall samtolu nettd skulda og samtélu EBITDA fyrirtaekjanna. 2. Midad
vid rekstrartekjur. 3. Netto skuldir eru nalgun a skuldir vid lanardrottna ad
fradregnu handbeeru fé og skammtima verdbréfum. Netto skuldir innihalda
pvi ekki skuldalidi a vid eftirlaunaskuldbindingar, tekjuskattsskuldbindingar,
vidskiptaskuldir, fyrirfram innheimtar tekjur og égreiddan virdisaukaskatt.
Heimildir: Hagstofa {slands, Sedlabanki{slands.
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Skuldir og gjaldprot fyrirtaekja
500 veltumestu fyrirtacki landsins?!
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— Nettd skuldir / EBITDA2
——Gjaldprotatidni T+3 ar3

1. Midad vid rekstrartekjur. 2. Hlutfall samtélu netto skulda og samtélu

Nettd skuldir 3 verdlagi arsins 2012 og fj6ldi

fyrirtaekja flokkad eftir hlutfalli netté skulda og

EBITDA arin 2008 og 20121
500 veltumestu fyrirteeki landsins?

Ma.kr Fjoldi
1.300 140
1.100 120
900 100
700 ) 80
500 ¢ ¢ 60
300 - 40
100 - 20
-100 0
. N 6\‘,_0 VI PO SN PP I
Q
&\ ,ogt?\ Em Netto skuldir 2008 mmmmm Netto skuldir 2012
&
o <-4+ Fjoldi 2008 s e Fjoldi 2012

EBITDA fyrirtaekjanna. Netto skuldir eru nalgun 4 skuldir vid lanardrottna
ad fradregnu handbaeru fé og skammtima verdbréfum. Nettd skuldir
innihalda pvi ekki skuldalidi 4 vid eftirlaunaskuldbindingar,
tekjuskattsskuldbindingar, vidskiptaskuldir, fyrirfram innheimtar tekjur og
dgreiddan virdisaukaskatt. 3. Skrad gjaldprot islenskra fyrirtaekja i hlutfalli
vid heildarfjolda fyrirteekja tafin um prju ar.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

1. Netto skuldir eru nalgun a skuldir vid ldnardrottna ad fradregnu handbaeru
fé og skammtima verdbréfum. Nettod skuldir innihalda pvi ekki skuldalidi & vid
eftirlaunaskuldbindingar, tekjuskattsskuldbindingar, vidskiptaskuldir,
fyrirfram innheimtar tekjur og égreiddan virdisaukaskatt. 2. Midad vid
rekstrartekjur.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Skammtima greidslugeta
500 veltumestu fyrirteeki landsins?!
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Veltufjarhlutfall2
Lausafjarhlutfall3
=== \fe[tufjarhlutfall - Midgildi
= == | gusafjarhlutfall - Midgildi

1. Midad vid rekstrartekjur. 2. Hlutfall samtélu veltufjarmuna og samtélu
skammtimaskulda fyrirtaekjanna. 3. Reiknad med sama haetti og
veltufjarhlutfallid nema birgdir eru dregnar fra veltufjarmunum i teljara.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Hreint veltufé & verdlagi arsins 2012 og fjoldi

fyrirtaekja flokkad eftir veltufjarhlutfalli fyrirtaekjannal

500 veltumestu fyrirtaeki landsins?

Ma.kr Fjoldi
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E Hreint veltufé 2008 @ Hreint veltufé 2012
-+«@-+ Fjoldi fyrirtackja 2008 ---0 -+ Fj6ldi fyrirtackja 2012

1. Hreint veltufé er mismunur veltufjdarmuna og skammtimaskulda.
Veltufjarhlutfallid er hlutfall samtolu veltufjarmuna og samtolu
skammtimaskulda fyrirtaeekjanna. 2. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabankiislands.
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Vaxtapekja?

500 veltumestu fyrirtaeki landsins?
60 Gildi
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—— EBITDA / Vaxtagjold
Rekstrarafgangur / Vaxtagjold
= == Midgildi

=== Midgildi

= \/idmid

1. Hlutfall samtolu EBITDA eda rekstrarafgangs og samtolu vaxtagjalda.

2. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki(slands.
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150

Rekstrarafgangur umfram vaxtagjold a verdlagi arsins

2012 og fjoldi fyrirtaekja flokkad eftir vaxtapekju

fyrirtaeekjanna?
500 veltumestu fyrirtaeki landsins?
Ma.kr

Fjoldi

104

79
)

da 160
Vaxtagjold = 0-1 1-2 2-3 >3

0

B Mismunur rekstrarafgangs og vaxtagjalda 2008
[ Mismunur rekstrarafgangs og vaxtagjalda 2012
--«@-- Fjoldi fyrirteekja 2008
-0+« Fjoldi fyrirteekja 2012

1. Vaxtapekjan er hlutfall samtolu rekstrarafgangs og samtolu
vaxtagjalda fyrirteekjanna. 2. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabankislands.
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Mismunandi stada eftir atvinnugreinum
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Skuldsetning eftir atvinnugreinum?
500 veltumestu fyrirtaeki landsins?
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——Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd
——|dnadur
Landbdnadur
—Samgongur og flutningur
—Sjavaritvegur
—Verslun
— pPjonusta
Vidmid
1. Hlutfall samtdélu langtimaskulda og samtolu fjarmagns sem félaginu
hefur verid lagt til (summa langtimaskulda og eigin fjar). 2. Midad vid
rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabankiislands.

Hlutfall nettd skulda og EBITDA eftir atvinnugreinum?
500 veltumestu fyrirtaki landsins?

Gildi
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== Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd
——|8nadur

Landbtinadur
——Samgongur og flutningur
——Sjavarutvegur
—\Verslun
——Dpjonusta
Vidmid
1. Hlutfall samtolu netto skulda og samtolu EBITDA fyrirtaekjanna. Netto
skuldir eru nalgun a skuldir vid ldnardrottna ad fradregnu handbaeru fé og
skammtima verdbréfum. Netté skuldir innihalda pvi ekki skuldalidi a vid
eftirlaunaskuldbindingar, tekjuskattsskuldbindingar, vidskiptaskuldir, fyrirfram
innheimtar tekjur og ogreiddan virdisaukaskatt. 2. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki [slands.
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Vaxtapekja eftir atvinnugreinum?

500 veltumestu fyrirtaki landsins?
Gildi
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— Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd
——I|dnadur
Landbunadur
—Samgongur og flutningur
—Sjavarlitvegur
—\erslun
——pjonusta
Vidmid
1. Hlutfall samtolu rekstrarafgangs og samtolu vaxtagjalda fyrirtaekjanna.
2. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki [slands.
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Veltufjarhlutfall eftir atvinnugreinum?
500 veltumestu fyrirtaeki landsins?

Gildi

1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010

——Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd
——|8nadur
Landbunadur
——Samgdngur og flutningur
—Sjavarutvegur
—Verslun
——DPjdnusta
—\/idmid
1. Hlutfall samtolu veltufjdrmuna og samtdlu skammtimaskulda
fyrirtaekjanna. 2. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa (slands, Sedlabanki (slands.

2011

2012
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Hlutfall fyrirtaekja med jakvaett eigid fé og eftir
afkomu
500 veltumestu fyrirtaeki landsins?!
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— Fyrirtaeki med jakveett eigid fé

—— Fyrirteeki sem skiludu rekstrarhagnadi
—— Fyrirtae ki med jakveeda EBITDA

— Fyrirteeki sem skiludu hagnadi eftir skatta

1. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

30

Fjoldi fyrirtaekja med jakveett eigid fé sem hlutfall af
heildarfjélda fyrirtaekja i sérhverri atvinnugrein
500 veltumestu fyrirtaeki landsins!
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——Byggingastarfsemi og mannvirkjagerd
——I|8nadur
Landbunadur
——Samgodngur og flutningur
——Sjavarutvegur
—Verslun
——pjdnusta
1. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa {slands, Sedlabanki islands.
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Rekstrarafgangur, hagnadur eftir skatta og
vaxtagjold 4 verdlagi 2012
500 veltumestu fyrirtaeki landsins?!
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@ Vaxtagjold —Rekstrarafgangur
——Hagnadur eftir skatta ——EBITDA

1. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki fslands.
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Eiginfjarstada & verdlagi arsins 2012
500 veltumestu fyrirtaki landsins?
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W Eigid fé fyrirtezkja med neikvastt eigid fé
B Eigid fé fyrirtaekja med jakvaett eigid fé

A Medaleignir fyrirtezkja med neikvaett eigid fé

1. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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Fjoldi fyrirtaekja med neikvaett eigid fé eftir afkomu
500 veltumestu fyrirtaeki landsins!

Fioldi
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——Fyrirtaeki med neikvaett eigid fé

——Fyrirtaeki med neikvaett eigid fé sem skiludu rekstrartapi
——Fyrirtaeki med neikvaett eigid fé og EBITDA

——Fyrirtaeki med neikvaett eigid fé sem skiludu tapi eftir skatta

1. Midad vid rekstrartekjur.
Heimildir: Hagstofa {slands, Sedlabanki {slands.

19



Tafla 3 Kennitolur fyrirteekjanna a voldum timapunktum

1997 2000 2004 2007 2008 2012

Eigio fé / Eignum 30,4% 30,8% 335% 31,9% 175% 36,5%
Langtimaskuldir / Fjarmagn 53,7% 56,4% 54,7% 59,6% 785% 56,4%
Heildarskuldir / EBITDA 6,7 10,5 6,8 9,3 12,0 7,1
Nett6 skuldir / EBITDA 4.4 7,3 4,8 72 10,2 55
Langtimaskuldir / EBITDA 34 6,0 4,1 6,4 9,3 5,3
Veltufjarhlutfall 1,18 1,21 1,26 1,09 0,87 1,12
Lausafjarhlutfall 0,79 0,86 0,89 0,70 0,60 0,75
Rekstrarafgangur / Vaxtagjold 1,42 0,49 1,93 1,40 0,69 1,90

Fjoldi fyrirteekja med neikvaeeda EBITDA eda hlutfall

nettd skulda og EBITDA > 4 221 2rs 221 241 264 242
Fjoldi fyrirtaekja med veltufjarhlutfall < 1 185 203 156 164 209 157

Fjoldi fyrirteekja med hlutfall rekstrarafgangs og
vaxtagjalda < 1

182 239 142 179 208 134

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.
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Helstu nidurstoour

Hair skuldamargfaldarar
— Netto skuldir sem hlutfall af EBITDA idulega hzerra en 4
— Hlutfall langtimaskulda og fjarmagns idulega haerra en 50%

Fjarhagslegt svigrum til pess ad auka vid skuldir litid
fyrir fjarmalaafallio 2008
Eiginfjarhlutfall fyrirtaekja sogulega gott arid 2012 en

bo var hlutfall fyrirtaekja med neikvaett eigid fé enn hatt

Stada mismunandi eftir atvinnugreinum

— Pjonustufyrirtaeki stédu aberandi verst arid 2012 en
byggingarfyrirtaeki virdast hafa farid sérstaklega illa ut ur
fjarmalaafallinu

— Stada fyrirtaekja i samgongum og flutningum var einna best
ario 2012
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Hvernig ma draga ur skuldsetningu?

e Draga ur innbygg0ri bjogun til skuldsetningar

— Samkvaeemt 31. gr. laga nr. 90/2003 um tekjuskatt geta
fyrirtaeki dregid vaxtagjold fra rekstrartekjum likt og
hver onnur rekstrargjold og laekkad par af leidandi
skattstofn sinn vid utreikning a tekjuskatti

— Skattur a fyrirtaeki sem fjarmagna sig i miklum maeli med
lansfé er naer pvi ad vera 20% en fyrirtaekja sem
fjarmagna sig eingdbngu meod eigin fé

e Ekki er veittur skattaafslattur af ardgreidslum til
eigenda

— Samanlagdur skattur a hagnad og ardgreidslur = 36%
(fyrst er greiddur 20% skattur a hagnad fyrirtaekis og

sidan 20% fjarmagnstekjuskattur vid utgreidslu ards til
eigenda, 0,36 =0,2 + (1-0,2)*0,2) 59



Hvad parf ad gera?

e Breyta logum um tekjuskatt

— Akvaedi um punna eiginfjarmognun. Setja hamark a
fradrattarbaerni vaxtagjalda ut fra skuldamargféldurum:
Annadhvort skuldir/eigio fé eda skuldir/EBITDA

— Studla a0 jafnri medferd vaxtagjalda og ardgreidslna vid
utreikning a tekjuskatti (e. modified Allowance for Corporate

Equity)
e Gera hlutafjaraukningu ad fysilegri kosti
— Efla markadstorg fjarmalagerninga eins og First North
— Til deemis med pvi ad draga ur kostnadi vid skraningu

— Mogulega myndu breytingar a fjarfestingarheimildum
lifeyrissjo0anna hleypa lifi slikan markad
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