Svidsmyndir alagsprofs Sl 2024

Arlegu 4lagsprofi Sedlabanka slands er setlad ad meta vidnamsprott fjarmalafyrirtaekja gagnvart
svidsmynd sem byggir & tilbunu efnahagsafalli. Um er ad reeda kerfislegt alagsprof (e.
macroprudential stress test) med sveiflutengdri alagssvidsmynd, sem spannar priggja dra timabil.
Alagsprofid veitir upplysingar vid métun pjédhagsvaridarstefnu og nytist einnig vid almennt
adhaettumat og eftirlit 4 fjarmalamarkadi, m.a. i kdnnunar- og matsferli (SREP). Sedlabankinn birtir
opinberlega helstu nidurstodur dlagsprofsins a kerfislega mikilvaega banka i haustutgafu ritsins
Fjarmalastodugleiki.

Svidsmyndir dlagsprofsins eru einnig birtar sérstaklega og gefst 66rum adilum pvi teekifaeri til ad nota
pzer i eigin dlagspréfum. beim adilum sem hyggjast nota svidsmyndirnar er bent 4 ad leggja sjalfsteett
mat a hentisemi peirra fyrir eigin alagspréf. Honnun alagssvidsmyndarinnar midar fyrst og fremst vid
ba dhaettupaetti sem snerta bankarekstur. Ennfremur er timalengd svidsmyndarinnar valin til ad
kanna ahaettu i bankarekstri en fyrir adrar dhaettur kunna lengri eda styttri svidsmyndir ad henta
betur.

Grunnsvidsmynd 2024

Grunnsvidsmyndin er byggd a forsendum um préun efnahagsmala naestu arin i samraemi vid
grunnspa Sedlabankans i Peningamalum 2023/4, ad voxtum undanskildum en préun
skammtimavaxta byggir 8 medaltalsspa storu vidskiptabankanna priggja undir lok ars 2023 og préun
5 dra vaxta er leidd ut fra avoxtunarferli rikisskuldabréfa 29. desember 2023.

Alagssvidsmynd 2024

Alagssvidsmyndin er byggd 4 greiningu og mati a stédu fjarmalakerfisins og dhaettupattum fyrir
fjarmalastodugleika & islandi um pessar mundir (sjd nanar i Fjarmalastédugleika 2023/2). Mikilvaegt
er a0 taka fram ad alagssvidsmyndin felur ekki i sér spa Sedlabankans um vaentanlega préun
hagstaerda. Timaradir fyrir dlagssviosmyndina eru fengnar med hermun a pjédhagslikani
Sedlabankans (QMM).

Alagssvidsmyndin 2024 byggir 4 ad tveir adskildir atburdir gerist & arinu 2024. i arsbyrjun sé skrifad
undir kjarasamninga sem feli i sér verulegar launahakkanir og verdbdlga verdi fyrir vikid pralatari.
pad kallar & bratta haekkun vaxta strax a fyrsta arsfjérdungi 2024. Svo a seinni helmingi 2024 hefjist
gos i sjé undan Reykjanesskaga sem truflar samgongur til og fra landinu med 6skufalli. Flugframbod
verdur stopult medan gosinu stendur, en pad varir fram i jandar 2025. A timabilinu skerdist
flugframbod um helming fra pvi sem buist var vié en heildarfjoldi ferdamanna 2024 verdur einungis
1.650.000 i stad 2.300.000. | kjolfarid tekur nokkurn tima fyrir fjélda ferdamanna ad na fyrri spam og
sumarid 2025 verdur til ad mynda langt undir fyrri vaentingum. Utflutningsskellurinn sem verdur i
ferdapjonustu leidir til pess ad framleidsluspenna breytist i slaka og verdbdlga hjadnar nokkud hratt 4
seinni drum svidsmyndarinnar, vextir laekka pa einnig. Verdbdlga er pvi 7% 4 fyrsta ari i stad 5,7% i
grunnspa en verdur komin i markmid 2026. Skammtimavextir fara i rim 10% a fyrsta arsfjérdungi
2024 en lzekka aftur innan ars svo drsmedaltalid er eingdngu 0,4% yfir grunnspd 2024 og verda
reyndar toluvert leegri en i grunnspa arin par 4 eftir.



Allt hefur petta sleem ahrif & helstu eignamarkadi. Helst ber ad nefna ad verd atvinnuhldsnadis
leekkar um taep 32% ad raunvirdi fra arslokum 2023 til 2025. b4 er gert rad fyrir ad hételbyggingar
lzekki um 10% til vidbotar enda kemur fer6apjénustan verst at ur afallinu. Verdlaekkun
ibudarhusnaedis er mun hoéflegri (12,7% laekkun raunverds fra arslokum 2023 til 2024) en stadnandi
fijarfesting i ibudarhdsnaedi stydur ad einhverju leyti vid markadinn. Til viobétar er pd gerd su
forsenda ad ver6munur nyrra og eldri ibdda hverfi svo ibudir sem verktakar og byggingafélég eru
med a békum sinum laekka meira en visitalan gefur til kynna. Hlutabréfaverd lsekkar um rdm 29%
samanlagt a fyrstu tveimur arunum svidsmyndarinnar, vegna heerri vaxta, verri efnahagshorfa og
fjarmagnsflotta.

Visitala medalgengis haekkar um taeplega 11% a fyrsta ari alagssvidsmyndar, enda dragast
utflutningstekjur saman og fjarmagn leitar ur landi pvi dhaettan sé meiri hér en erlendis. Enn frekari
veiking verdur a 60ru ari, en svo tekur pad vid sér a pridja ari.

Haerri fjdrmagnskostnadur og verri efnahagshorfur valda pvi ad atvinnuvegafjarfesting dregst saman
um rum 12% a fyrsta ari og ibudafjarfesting stadnar (0,3% samdrattur a fyrsta ari). Fjarfesting hins
opinbera er hins vegar dbreytt fra grunnsvidsmynd pvi stjérnvéld glima jafnt vid atvinnuleysi og haa
verdbadlgu svo allar sérteekar adgerdir veeru vegnar upp med 6dru adhaldi.

Atvinnuleysi verdur mest 5,7% arid 2024 en einhver hluti vinnuafls flytur ur landi, pvi atvinnuastandid
verdur ekki jafn erfitt erlendis og 6nnur lifsgaedi minnka hér a landi i tengslum vid eldgosid eins og til
deemis loftgaedi. Kaupmattur rddstofunartekna dregst saman um 1,9% arid 2024 pratt fyrir taeplega
10% nafnlaunahakkanir, pvi gengid fellur, verébdlga er mikil, og atvinnuleysi tekur sinn toll.
Kaupmattur rddstofunartekna tekur pd hressilega vid sér a 60ru og pridja ari pegar
efnahagsadstaedur skdna aftur.

Stakir atburdir i alagssvidsmyndinni togast ad hluta til 3, til deemis veldur faekkun ferdamanna
efnahagsslaka sem dregur ur verdbdlgunni sem kjarasamningarnir hleyptu af stad. ba leggst afallid
einnig 4 geira med mismiklum punga, samdrattur vergrar landsframleidslu er pvi nokkud mildur eda
3,4% 4 fyrsta ari. Afallid gengur einnig yfir 4 tiltlulega skémmum tima en gengisveikingin eykur
samkeppnisheaefni fer6apjonustunnar svo buast ma vid ad hdn nai sér fljott a strik eftir ad
flugframbod er aftur komid i samt horf og buid ad manna stédur i ferdapjénustu. Efnahagsbatinn er
pvi nokkud skjoétur, eda 5,9% a 68ru ari svidsmyndarinnar og 5,6% 4 pvi pridja.

Framlag utanrikisvidskipta til landsframleidslu verdur neikvaett 2024 en par vegur mest Utflutningur
pjénustu sem dregst saman um 13% (par af dregst fer6apjonusta saman um 26%). Voruutflutningur
dregst 4 sama tima litillega saman vegna almennt éhagstzaedrar verdpréunar a erlendum
hravorumorkudum. Verd helstu atflutningsvara leekkar, p.e. a fyrsta ari svidsmyndarinnar laekkar
alverd um 15% og verd sjavarafurda um riflega fimmtung. Heildarudtflutningur vara dregst pvi saman
um 3,3% i stad 2,6% vaxtar arid 2024. Innflutningur dregst einnig saman en pé ekki jafnmikid og
utflutningurinn a fyrsta ari. Samdrattur i innflutningi er hins vegar pralatari en i Utflutningi og heldur
afram & 6dru ari alagssvidsmyndar, 8 medan utflutningur tekur ad vaxa, med tilheyrandi jakvaedum
ahrifum a@ maeldan hagvoxt a pvi ari.

Ekki er gert rad fyrir neinni skerdingu 4 adgangi ad fjarmognun en gert er rad fyrir ad alag 4 kjor
skuldabréfautgafa einkageirans og fjarmognun banka aukist. Vaxtaalag banka og fyrirtaekja verdur
um 150 punktar & verdtryggdri innlendri markadsfjarmégnun en 200 punktar & dverdtryggdri. Alag &
erlendri fjarmégnun bankanna ofan a vidmidunarvexti nemur 550 punktum en vaxtaalag islenskra
rikisbréfa verdur 100 punktar umfram almenna préun vaxta.



